TURKIYE CUMHURIYETI CUMHURBASKANLIGI
STRATEJI VE BUTCE BASKANLIGI

EKONOMIK GELISMELER

(3.Ceyrek 2023)



ICINDEKILER

ICINDEKILER ....oeecteeeeieuresieeecseesssesssessseesssesseesssessssssssessssssssessssssssessssssssesssessssessssssssesssessssesssessssesssessnns i
LI Y= 1 0 7 N i
GRAFIKLER.....c..cetitieesteesessessessesseeesstsssessessessessessesssssssstensensessessessessassessssstessensessessessessassessesssessessessasses i
I GSYH, iSGUCU, URETIM VE TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER.........ccccorueeereernersnessnnessnensaneans 1
1 GSYH Ve SEKLOIEl BUYUIME HIZIGHT..............cocoveveeeeeeeeeieeeeeeeeeeetesiesieseeeeeeeeseassesessessesesseaens 1
2. ISGUICLI PiyaSaSINAGKT GEIISITIEIEN ................oe.eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s ee s ess s seeesesssee 3
3. Uretim ve Talebe Jiskin SON GElISIMEIET .................o.ooeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeseeeeeeeeseeeeseeseeseees 4
SANAYI URETIM ENDEKSI.....cviiiiieietetetetete ettt sttt s s s bbb st ss s s s s s s 4
IMALAT SANAYii KAPASITE KULLANIM ORANI (KKO) ....veviviicriieeicieieceeee ettt sneneas 5
BEYAZ ESYA SEKTORU URETIMI VE SATISLAR .....vcuvivieieeeieteeeeeceeeee ettt sttt ssesssaens e saenssneneas 6
OTOMOTIV SEKTORU URETIMI VE SATISLARI. ...ttt ettt s et ssssesaeresnenas 6

Il.  ODEMELER DENGESI....cccceetieueererrerenessesieessessessessessessssssssssssessessessassessesssssssstsssessessessessessesssssssnes 9
. FIYAT GELISMELERI VE PARA POLITIKASI ....cccuveicuricuiiieriireeisrisnesssnesssessssesssessssesssessssessssssssessens 11
IV.  MALI PIYASALARDAKI GELISIMIELER .......ccccueieureiericnreianessseessnesssessssesssessssesssessssesssessssesssessssessens 12

TABLOLAR
Tablo 1: GSYH Sektorel Bliylime HiZIarl................ccoooii 3
Tablo 2: Temel Isgiicii Piyasasi GOstergeleri................coooiiiiiiiiiiiciii e 4
GRAFIKLER

Grafik 1: Sanayi Uretim ENdeKSi.......ouousmmmmsmsmsssmsmsmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnans 5
Grafik 2: Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani ........ccouemmmnemmmmsnmmssssmsessass. 6
Grafik 3: Otomobil Uretim ve Ihracati........ccccnimimnimmnns e, 7
Grafik 4: Otomotiv Sektoriinde Uretim ve Satiglardaki Degigim.........ccusmssnssansssnsssenans 7
Grafik 5: Otomotiv Ihracatinin Uretime Orani.......ccccccemmismmmmssmsmmssnsmissssmnssesnmassnnes 8
Grafik 6: Altin ve Enerji Harig Cari Islemler Dengesi Yilliklandiriimis (milyon dolar)... 9

Grafik 7:

TUFE ve YI-UFE Yillik Yiizde DegiSim......cocerrrerrrsnrrssnssssnsssssnssssnssssnssssnssssnness 11



Ekonomik Gelismeler 3. Ceyrek 2023

I. GSYH, iISGUCU, URETIM VE TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER

1. GSYH ve Sektorel Buiyiime Hizlar

» 2023 yih lgiincii ceyreginde Tiirkiye ekonomisi, piyasa beklentilerinin hafif

iistiinde, ylizde 5,9 oraninda biiyiimiistiir.

» Bununla birlikte, 2023 yilinin iigiincii ceyreginde mevsim ve takvim etkilerinden

arindirilmis GSYH bir 6nceki ceyrege gore yiizde 0,3 oraninda artmistir.

> Uglincii ceyrekte biiyiime {retim yoniinden incelendiginde asagidaki tespitler yapilmistir.

o Sanayi sektoriinde katma deger yiizde 5,7 oraninda artmistir. Bdylece

sanayi sektorii yilin Uglincli ceyredinde ekonominin genelindeki ylizde 5,9

oranindaki biiyiimeye 1,0 puan pozitif katkida bulunmustur. Sanayi Uretim

endeksinin Gglincl ceyrekte ylzde 7,7 oraninda blylme kaydetmesi g6z online

alindidinda, bu dénemde sanayi katma degerinin ylizde 5,7 oraninda artis kaydetmesi

sanayi Uretim endeksiyle katma deder arasindaki iliskinin zayif seyrettigine isaret

etmektedir.

o Hizmetler sektorii (insaat dahil) katma degeri ligiincii ceyrekte yiizde 5,2

oraninda artarak GSYH blylimesine Uglncli c¢eyrekte 3,2 puan katkida

bulunmustur. Hizmetler sektoriiniin alt bilesenleri incelendiginde,

ingaat faaliyetlerinin ylzde 8,1,

ticaret, ulastirma ve konaklama faaliyetlerinin ylzde 4,3,

bilgi ve iletisim faaliyetlerinin ylzde 1,7,

finans ve sigortacilik faaliyetlerinin ytzde 5,1,

gayrimenkul faaliyetlerinin ytzde 2,7,

kamu yonetimi, egitim, insan saglidi ve sosyal hizmet faaliyetlerinin ylizde
3,6,

diger hizmet faaliyetlerinin ise ylizde 2,2 oranlarinda biiylime kaydettikleri,
diger yandan,

mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetlerinin ylizde 2,5 oraninda daralma
kaydettigi goriilmektedir.

Insaat sektoriiniin dort ceyrektir tist iiste bilylime kaydetmesi, sektdrdeki
toparlanmanin belirgin hale geldigine isaret etmektedir.

o Tarim sektorii katma degeri ise iiciincii ceyrekte yiizde 0,3 oraninda

artmistir.

> Uclincli ceyrekte biliyiime harcamalar yoniinden incelendiginde asagidaki tespitler

yapilmistir:
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o 2023 yilinin iiciincii ceyreginde ozel tiikketim harcamalan yiizde 11,2
oraninda artarak ekonomik biytimeye 7,7 puan katki yapmistir. Bdylece, son sekiz
ceyrektir dzel tiketim harcamalarindaki artis cift haneli olmustur.

o Uglincli ceyrekte 6zel tiiketimdeki artista dayanikli mallara yapilan harcamalardaki
artis (yuzde 17,7) ile yani dayanikli mallara yapilan harcamalardaki artis (ylizde 12,4)
etkili olmustur.

o Kamu tiiketim harcamalari 2023 yilinin {iclincli ceyredinde ylizde 5,3 oraninda
artmistir. Kamu tiliketim harcamalari 2023 yili Uglincii geyredinde ekonomik
blyimeye 0,7 puan katki yapmistir.

o Bodylece toplam tiketim harcamalari 2023 yilinin Gglincl ceyreginde yiizde 10,3
oraninda artarken, ylizde 5,9 oranindaki bliyiimeye 8,4 puan katki yapmistir.

o 2023 yihinin igiincii gceyreginde yiizde 14,7 oraninda artan toplam sabit
sermaye yatinm harcamalari ekonomik biiyiimeye 3,4 puanhk katki
yapmistir. Insaat yatinmlan iigiincii ceyrekte yiizde 7,9 oraninda artmistir
(biiyiimeye katkisi 0,7 puan). Makine techizat yatinmlar 15 geyrektir artigini
surdlirmus ve ylzde 23,7 oraninda artmistir (bliyiimeye katkisi 2,7 puan).

o Net mal ve hizmet ihracati 2023 yilinin Uglincli geyreginde biliylimeye negatif
katki yapmigsa da (negatif 2,6 puan) gectigimiz ceyrekte gergeklesen 6,3 puanlik
negatif katki seviyesinin altinda kalmistir. Bu gelismede mal ve hizmet ithalatinin
daraltici yonli 2,9 puanlik katkisi etkili olmustur.

o Stok degismeleri 2023 yilinin iigiincii ceyreginde ekonomik biiyiimeye 3,2
puan daraltici yonde etki yapmistir.

» 2023 yilinin Gglincii ceyreginde GSYH deflatorii yiizde 69,7 artis oraninda gergeklesmistir.

» Blylime harcamalar yoniyle incelendiginde, en yiiksek katkinin yine 6zel tiiketimden geldigi
gozlenirken zayif dis talebin bliyiimeyi sinirladidi anlagiimaktadir. Yerlesik hanehalklarinin
tiketimindeki artisin ivme kaybetmesinde, dezenflasyonun tesisi amaciyla politika faizlerinin
ylikseltilmesi ve akabinde diger piyasa faizlerinin de (tasit, kredi karti ve ihtiyag kredi faizleri
gibi) ylikselmesinin etkili oldugu degerlendiriimektedir. Sabit sermaye olusumu kalemindeki
artis ise, ticari kredi kompozisyonunun ihracat ve yatinm kredileri ile desteklendigini ima
etmektedir. Iktisadi faaliyet kollarina gére biiylime verisi incelediginde ise, hizmetler
sektoriniin Uglincl ceyrekte de biiylimenin siiriikleyicisi oldugu ancak sanayi sektdriiniin
de ivmelenme kaydederek daralma bolgesindeki seyrini sonlandirdigi gézlenmektedir.
Insaat sektoriiniin bu dénemde de pozitif katma deger artisi sergilemesi deprem etkisiyle
yapilan yatinmlarin belirgin ivmelenme kaydettigine isaret etmektedir. Boylelikle, ingaat
sektoriindeki toparlanmanin kesinlestigini ve hizmetlerin yavaslamakla birlikte bliylimenin
arkasindaki itici glic oldugunu sdylemek mimkiinddir.
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» Dordiinci geyrege iliskin 6ncl verilerden imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi PMI, Ekim
ayinda 48,4 seviyesinde gerceklesmistir. Dider taraftan, imalat sanayii kapasite kullanim
oranlarinin, EKim ve Kasim aylarinda gegen yilin ayni dénemlerine kiyasla artis kaydettigi
godzlenmektedir. Ozellikle, makine ve ekipmanlarin kurulumu ve onarimi ile motorlu tasitlar
imalati sektorlerinin kapasite kullanim oranlarinda gegen yilin ayni dénemine gbre
gbzlemlenen belirgin artiglar, yukarida da belirtildigi gibi ticari kredi kompozisyonunun
ihracat ve yatirnm yapmakta olan sektorlerin lehine desteklendigine isaret etmektedir. Bu
durum ise, bliyime kompozisyonu agisindan degerlendirildiginde, orta vadede sanayi
sektorinln tekrar 6n plana cikabilecegini ima etmektedir. Ekim ayr otomotiv sektori
gelismelerine bakildiginda ise yine hem otomobil tretiminin hem de ihracatinin cift haneli
blyime oranlari kaydederek ivmelenme kaydettigi gozlenmektedir. Aciklanan veriler
Isiginda, dordiincli geyrek Uretim gostergelerinin genel olarak olumlu bir tabloya isaret
ettigini sdylemek mimkiinduir.

Tablo 1: GSYH Sektorel Biiyiime Hizlan
(Bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yiizde dedisme)

2020 2021 2022 2023

1.C| 2C| 3.¢| 4C|vunk | 1.C| 2.C| 3.C| 4C|vunk | 1.C | 2.C | 3.C | 4C | vilik | 1.C | 2.C | 3.C

Tarim 35| 55 | 66 |52| 58 |10]-07|-69|25]|-30]00[-02| 37 |-23| 13 |-24|02| 03
Sanayi 72 | 161 | 78 |120| 2,9 [115[41,0[11,1[11,7] 173 | 7.8 | 58 | 1.1 | -44 | 17 |-10]|-27| 57
Imalat Sanayii 70 | 179 | 91 123 3,0 |130|445|112]|12,7] 186 | 98 | 8,7 | 18 | -1,7 | 43 | 1.4 |-19]| 62
ingaat 60 | 53 | 35 | 0| 55 |44 |44 |-48|56|-06|-64|-99(-136 |39 | 71 | 45|66 | 81
Hizmetler (insaatdahil) | 24 | 11,1 | 39 | 31 | -04 | 6,1 | 21,4133 |12,0| 130 |102/102]| 62 | 65 | 81 |50 | 42 | 52
Toplam Tiiketim 4,3 -7,6 7,2 7,6 3,0 6,4 | 200 93 | 16,4 | 13,0 | 16,8 | 18,0 16,8 14,2 16,3 15,1 | 14,0 10,3
Ozel Tiiketim 45 -9,4 8,4 8,6 3,2 85 (244 | 93 | 20,0 154 | 19,6 | 21,5 19,5 15,8 18,9 16,9 | 15,4 11,2
Kamu Tiiketimi 3,4 -0,2 15 3,7 2,2 -19 | 33 9,0 18 3,0 4,3 1,7 3,8 6,5 4.2 6,0 6,1 53
S.S. Yatirnmlan -1,0 -5,6 22,8 | 12,0 7,3 12,7 1 210 | -16 15 7,2 2,8 38 -1,8 0,6 1,3 3,8 5,6 14,7
Makina Techizat 13,8 45 22,3 | 40,4 21,3 315|357 | 196 | 89 21,8 | 11,0 | 16,6 12,7 0,5 9,6 6,4 7,5 23,7
T. Nihai Yurtici Talep 2,9 -7,1 11,0 8,7 4,1 80 | 202 | 63 | 12,4 115 | 13,2 | 14,3 12,2 10,9 12,5 12,5 | 12,0 11,2
Stok Degisimi 53 4,2 49 -1,8 3,0 -12 | 54 | -57 | -74 -5,1 -8,8 | -9,9 -8,0 -4,8 -1,7 -5,7 | -2,6 -3,2
Net Thracatin Katkisi -3,9 -7,6 -8,8 | -0,4 -5,2 0,7 7,0 7.4 4,6 5,0 34 3,2 0,3 -3,2 0,7 -34 | -6,3 -2,6
Mal ve Hizmet Ihracati -0,3 -36,2 | -21,0 | 0,2 -14,6 19 |[598 | 265|227 | 251 | 17,0 | 18,8 11,7 -3,3 9,9 -33 | 94 11
Mal ve Hizmet ithalati 20,6 -8,6 16,0 1,9 6,8 -1,2 [ 19,6 | -9,8 2,7 1,7 2,8 6,5 13,3 10,4 8,6 13,7 | 19,8 14,5
GSYH 43 | -104 | 64 | 63| 19 | 752238097 114 |78 76| 41 | 33| 55 | 4039 59

2. Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun (TUIK) Isgiict Istatistiklerine gore igsizlik orani, 2023 yili
Uclincli ceyreginde ylizde 9,3 olarak gergeklesmistir. Ayni donemde istihdam orani ise yiizde
48,9 olarak gergeklesmistir.

Isgiiciine katiim orani 2023 vyili {iciincii ceyreginde yiizde 53,9 olarak kaydedilmistir.
Isgiiciine katlm orani kadinlarda vyiizde 36,3, erkeklerde yiizde 71,9 seviyesinde
gergeklesmistir.

Mevsimsel etkiden arindinimig (MEA) verilere gore, issizlik orani 2023 yili Uglnca
ceyreginde bir dnceki ceyrege goére 0,5 puan azalarak ylizde 9,2 seviyesinde gergeklesmistir.
Geng issizlik orani ise 2023 yili Gglincii ceyredinde bir dnceki ceyrege gore 0,7 puan azalarak




Ekonomik Gelismeler 3. Ceyrek 2023

yilizde 17,1 diizeyinde gerceklesmistir. Isgiiciine katilma orani 2023 yili {iglincii ceyreginde
yiizde 53,4 seviyesinde gerceklesmistir. Istihdam orani ise yiizde 48,4 olmustur.

2023 yil Gglincli ceyredinde zamana bagdh eksik istihdam?, potansiyel isgiicii? ve issizlerden
olusan atil isglicii orani (MEA) bir Oonceki ceyrege gbre 0,9 puan azalarak yilizde 22,5
seviyesinde gergeklesmistir.

Tablo 2: Temel Isgiicii Piyasasi Gostergeleri

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023.C3
Calisma Cagi Nifus (Bin kisi) ~ 57.854 58.720 59.894 60.654 61.469 62.579 63.704 64.679  65.494

Katilma Orani (%) 51,3 52,0 52,8 53,2 53,0 49,1 51,4 53,1 53,4
isgiicii (Bin kisi) 29.678 30.535 31.643 32.274 32.549 30.735 32.716 34.334  34.942
Istihdam (Bin kisi) 26.621 27.205 28.189 28.738 28.080 26.695 28.797 30.752 31.724
Tarim disi Istihdam 21.137 21.901 22.724 23.441 22.983 21.958 23.849 25.886 27.042
Tarim Istihdami 5483 5.305 5.464 5.297 5.097 4.737 4.948 4.866 4,682
istihdamda Sektorel Paylar
(%)
Tanm 206 19,5 19,4 184 182 17,7 172 158 14,8
Sanayi 200 19,5 19,1 19,7 19,8 20,5 21,3 21,7 20,8
Insaat 7,2 7,3 7,4 6,9 5,5 5,8 6,2 6,0 6,4
Hizmetler 52,2 53,7 54,1 54,9 56,5 55,9 55,3 56,5 58,0
Issiz 3.057 3.330 3.454 3.537 4.469 4.040 3.919 3.582 3.218
issizlik Orani (%) 10,3 10,9 10,9 11,0 13,7 13,1 12,0 10,4 9,2
istihdam Orani (%) 46,0 46,3 47,1 47,4 457 42,7 452 475 48,4
Biylme Orani (%) 6,1 3,3 7,5 3,0 0,9 1,8 11,0 5,6 5,9

* Isgiicii istatistikleri calisma cadi niifusu 15 ve lizeri yastakiler olarak belirlenen tanima gére sunulmaktadir. Geyreklik veriler
mevsim etkilerinden arindinlmigtir.

3. Uretim ve Talebe Iliskin Son Gelismeler
SANAYI URETIM ENDEKSI

TUIK verilerine gére arindiriimamis seride aylik sanayi tiretim endeksi 2023 yili Eyliil ayinda
yuzde 3,1 oraninda artis kaydetmistir. Takvim etkisinden arindirilmig sanayi Uretim endeksi ise
bir dnceki yilin ayni ayina goére yizde 4,0 oraninda artis kaydederken mevsim ve takvim
etkisinden arindiriimis sanayi Uretim endeksi bir dnceki aya gore ylizde 0,1 oraninda azalmistir.
Yilin Gglincli ceyregine bakildiginda ise, arindirilmamig seriye gore, sanayi Uretim endeksindeki
artisin ylizde 7,7 oraninda gergeklestigi gozlenmektedir.

! istihdamda olan, ancak haftada fiili olarak kirk saatten az galismis ve miimkiin oldugu takdirde daha fazla calisma isteginde
bulunan kisiler.

2 Ne istihdamda ne issiz olan calisma cagindaki kisilerden; is arayan fakat kisa siirede isbasi yapabilecek durumda olmayanlarla
is aramadig halde galisma istedi olan ve kisa stirede isbasi yapabilecek durumda bulunan kisiler.

4
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Grafik 1: Sanayi Uretim Endeksi
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2023 yili Eylll ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére, takvim etkilerinden arindiriimig
olarak, ara mali Uretimi ylizde 1,4, dayanikl tiiketim mali ylizde 5,9, enerji Uretimi ylzde 1,4
ve sermaye mali Uretimi ylizde 19,6 oraninda artmistir. Dider taraftan, dayaniksiz tiiketim mali
Uretimi yuzde 4,1 oraninda azalmistir. Bdylelikle, ana sanayi gruplarn siniflamasina gore
dayaniksiz tiiketim mall Gretimi harig bltlin alt detaylarda artis kaydedilmistir.

Ylizde 4,0 oranindaki toplam sanayi Uretimi artisina, ara mal Gretimi 0,7 puan, dayanikli
tiketim mal 0,3 puan, eneriji lretimi 0,2 puan ve sermaye mali Uretimi 3,8 puan pozitif katkida
bulunmustur. Diger taraftan, toplam sanayi Uretimi artisina dayaniksiz tiiketim mali 1,0 puan
negatif etkide bulunmustur.

Imalat sanayiinde (retim Eyliil ayinda takvim etkisinden arindiriimis olarak yillik bazda
yuzde 3,7 oraninda blyime kaydetmistir. Mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig endeks ise
bir 6nceki aya gore degismeyerek yatay seyretmistir.

Takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim endeksinde artis gosteren sektdrlerin sayisi
17 olmusg, bdylece toplam sanayi Uretimi igindeki sektérlerin ylizde 58,6'sinda tretim artmstir.
Bu sektorlerin Gretim igindeki agirligina gére bakildiginda ise Uretimi artan sektérlerin orani
ylizde 54,7 olmustur.

IMALAT SANAYII KAPASITE KULLANIM ORANI (KKO)

2023 yili Eylul ayr imalat sanayii kapasite kullanim orani anketi sonuglarina gére imalat
sanayii KKO, bir dnceki yilin ayni ayina gére 0,1 puan azalarak yizde 77,3 olmustur. 2023 yili
Eylll ayinda mevsimsel etkilerden arindirlmis kapasite kullanim orani ise bir 6dnceki aya goére
1,2 puan artarak ylzde 76,9 seviyesinde gerceklesmistir.
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Grafik 2: Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani
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BEYAZ ESYA SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi verilerine gore Eyliil 2023 doneminde beyaz esya
uretimi bir énceki yilin ayni ayina gére yiizde 5,8 oraninda azalmistir. Ug aylik hareketli
ortalamalara gore ise Uretim Ocak-Eylil doneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine gore ylizde
2,1 oraninda artmistir. Beyaz esya ihracati Eylll ayinda yillik ylizde 17,8 oraninda azalirken, (g
aylk hareketli ortalamalara gbre beyaz esya ihracatindaki azalig yizde 8,7 olmustur. Beyaz
esya ithalati ise 2023 yili Eylul ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore yuzde 62,8 oraninda
artmistir.

OTOMOTIV SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

Otomotiv Sanayii Dernegi verilerine gére 2023 yil Eyll ayinda otomotiv sektdriinde Gretim
yuzde 1,5 oraninda artis kaydetmistir. Bu dénemde otomobil tretimi ylizde 17,7, otobls Uretimi
yuzde 41,5, minibls Uretimi ylzde 15,4, midibls Uretimi ylzde 40,5, traktor Gretimi ylizde 8,2
ve kamyon (retimi ylizde 7,4 oraninda artis gostermistir. Diger taraftan, kamyonet Uretimi
yuzde 28,8 oraninda azalmistir.

2023 yili Eylil ayinda otomotiv sektdriinde satiglar ise ylizde 55,9 oraninda kuvvetli bir artig
gostermistir. Bu donemde otomobil pazan ylizde 52,3 oraninda blylmdsttr. Otomobil ihracati
ise ylizde 16,2 oraninda azalmistir.

Otomotiv sektoriinde Uretim, 2023 yilinin Uglinci ceyreginde dalgall bir goriinim
sergilemistir. Sektor Gretimi, 2022 yili basinda Rusya-Ukrayna savasinin yol actigi kiiresel
tedarik zinciri sikintilari ve hammadde fiyatlarindaki artiglara ek olarak mikrogip arzinin 2022
yilinin baslarinda da devam ediyor olmasi nedeniyle 2022 yilinin ilk geyreginde olumsuz bir
performans sergilemistir. Sektdrdeki bu olumsuz gidisat 2022 yilinin Nisan ayi itibariyla
degismis, toplam otomotiv sektori Uretiminin olumlu gorinimi 2023 yilinin Haziran ayina
kadar devam etmistir. 2023 yilinin Eylll ayinda ise sektdr Gretimi sinirli bir artis kaydetmis ve
yilin Gglincli  geyreginde ylizde 8,4 oraninda blyilyerek olumlu goériinim sergilemeyi
surdirmustir.
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Grafik 3: Otomobil Uretim ve Ihracati
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Otomotiv pazari 2023 yilinin Eylal ayinda gigli blylime kaydetmeye devam etmistir. 2023
yili Eylil ayinda da toplam satislar yiksek bir bliylime orani kaydederek otomotiv pazarinin
glicli gorinimiini koruduguna isaret etmistir. Yilin Gglincl ceyreklik dénemine bakildidinda,

toplam pazarin yiizde 76,7 oraninda blyidigu ve kayda deder bir performans sergiledigi
gbzlenmektedir.

Grafik 4: Otomotiv Sektoriinde Uretim ve Satislardaki Degisim
(Bir 6nceki yilin ayni dénemine gore, %)
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2023 yil Eyliil ayinda otomobil ihracatinin toplam otomobil Gretimine orani azalmistir. S6z
konusu oran, Adustos ayinda yiizde 101,9 iken Eylil ayinda yiizde 54,5 olarak gerceklesmistir.

Grafik 5: Otomobil Ihracatinin Uretime Orani
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II. ODEMELER DENGESI

Cari islemler dengesi 2023 yilinin Eylil ayinda 1.876 milyon dolar fazla vermistir. 2023

yilinin Eylil ayi itibariyla yilliklandiriimis cari islemler agigi ise 51.709 milyon dolar seviyesine
gerilemistir.

2023 yili Eylil ay1 6demeler dengesi tanimli dis ticaret agidi bir dnceki yilin ayni ayina gére

4.380 milyon dolar azalmistir. Hizmetler dengesinin cari islemler dengesine olumlu etkisi Eyll
2023'te 6,3 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir.

Grafik 6: Altin ve Enerji Haric Cari islemler Dengesi Yilliklandirilmis (milyon dolar)
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Altin ithalati 2023 yilinin Eylll ayinda bir énceki yilin ayni ayina goére yizde 30,7 oraninda
azalarak 1,9 milyar dolar seviyesinde gergeklesmistir. Boylece, 2023 yili Eylil ay itibariyla
yilliklandiriimig altin ithalati 33 milyar dolar seviyesine gerilemistir. Bir dnceki yilin ayni ayina
gore yilzde 36,4 oraninda dlisus kaydeden eneriji ithalati ise 2023 yilinin Eylil ayinda 5,6 milyar
dolar seviyesinde gergeklesmistir. Yilliklandiriimis eneriji ithalati 75,2 milyar dolar seviyesine
gerilemistir. Bu gelismeler gergevesinde, 2023 yilinin Eyllil ayinda altin ve enerji harig cari

islemler dengesi 7.118 milyon dolar fazla vermistir. Yilliklandirlmig altin ve enerji haric cari
islemler fazlasi ise 38 milyar dolar olmustur.

Odemeler dengesi finansman kalemleri incelendiginde, 2023 yili Eyliil ayinda dogrudan
yatinmlarda net sermaye cikisi olurken, portfdy ve diger yatirimlar kaynakli net sermaye girisi
yasanmistir. Ayrica net hata ve noksan kalemi kaynakli sermaye girisi gergeklesmistir.

2023 yili Eylll ayinda dogrudan yatinmlardan kaynaklanan net gikislari 337 milyon dolar
olarak kaydedilmistir. DYY altinda yer alan net gayrimenkul yatirimlari ise 232 milyon dolar
olarak gerceklesmistir. Eylll ayinda, portféy yatinmlarn kaynakli 1.018 milyon dolar tutarinda
net sermaye girisi gerceklesmistir. Alt kalemler itibariyla incelendiginde, yurt disi yerlesiklerin
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hisse senedi piyasasinda 263 milyon dolar net satis, devlet i¢c borglanma senetleri piyasasinda
ise 90 milyon dolar net alis yaptigi goriilmektedir. Diger yatinnmlar kaynakli net sermaye girisi
ise 4.186 milyon dolar olarak gerceklesmistir. Diger yatirimlar altinda, yurt igi bankalarin yurt
disi muhabirlerindeki efektif ve mevduat varliklari 3.258 milyon dolar net azalis kaydetmistir.
Net hata ve noksan (NHN) kaynakli sermaye girisi ise 208 milyon dolar seviyesinde
gergeklegmistir.

Bu gelismeler sonucunda, 2023 yili Eylil ayinda rezervlerde 7.663 milyon dolarlik artis
gerceklesmistir. Eylil ayi itibariyla finansman kalemlerine yilliklandirilmis diizeyde bakildiginda
ise DYY, portfoy ve diger yatinnmlar kaynakli net finansman girisleri sirasiyla 4.508 milyon dolar,
3.122 milyon dolar ve 37.668 milyon dolar seviyesinde gerceklesmistir.
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III. FIYAT GELISMELERI VE PARA POLITIKASI

2023 yil Eylil ayinda tiketici enflasyonunda doéviz kurunda gectigimiz donemdeki
gelismelerin birikimli etkisinin bir miktar azaldigi, dayanikl mallar grubu basta olmak Uizere
temel mal fiyatlarinda 6nceki aylara kiyasla daha ihmh artis oldugu degerlendirilirken, gekirdek
gostergelerdeki artis ediliminde hizmet grubundaki yiliksek seviyedeki aylik artislar onci
olmustur. Ote yandan, gida, tiitiin ve akaryakit gibi tiiketici sepetinin dnemli bir bslimiinii
olusturan kalemlerdeki fiyat artislari da belirleyici olmaya devam etmektedir. Bu gelismeler
dahilinde Eylil ayinda tiiketici fiyatlar aylik bazda ylizde 4,75 oraninda artmis, yillik tiiketici
enflasyonu bir dnceki aya kiyasla 2,59 puan artarak yiizde 61,53 seviyesine ytkselmistir.

Turk lirasinda gegcmis dénemde yasanan oynaklik Eylil ayinda azalmig, temel mal grubunda
aylik enflasyon ylizde 2,59 oraninda artarak daha iliml bir gériinim sergilemistir. Aylik bazda
ylzde 3,83 oraninda yukselen Enerji grubu fiyatlarinda, ham petrol basta olmak Uzere
uluslararasi eneriji fiyatlarindaki yikselis belirleyici olmustur. Gida fiyatlarinda bu dénemde
tarihsel ortalamalarin izerinde fiyat artislari gozlenmistir (ylizde 3,32). Hizmet fiyatlari Eylil
ayinda yuzde 7,88 oraninda yikselmis, grup yillik enflasyonu 6,89 puan artigla ylizde 86,46
seviyesine gelmistir. Bu donemde fiyat artislarina alt gruplar olarak bakildiginda, en belirgin
aylik artis ylzde 15,23 ile ulastirma hizmetlerinde gerceklesmistir. Yillik enflasyona en blylk
etki 18,45 puanla Gida ve Alkolsiiz Icecekler, 12,45 puanla Ulastirma ile 7,13 puanla Lokanta
ve Oteller gruplarindan gelmistir.

Grafik 7: TUFE ve YI-UFE Yillik Yiizde Degisim
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C endeksi, (enerji, gida, icecek, tiitiin, altin haric TUFE) Eyliil ayinda yiizde 5,28 oraninda
artmistir. Cekirdek enflasyonun ana alt kalemlerinden Temel Mallar grubu fiyatlari ylzde 2,59
oraninda artarken, Hizmet grubu fiyatlan ylzde 7,88 oraninda artmistir.

Eylll ayinda, yurt ici Uretici fiyatlar ylizde 3,40 oraninda artis gdstermis, yillik enflasyon ise
1,97 puan azalarak ylizde 47,44 olmustur. Ana sanayi gruplarina bakildiginda, aylik bazda en
belirgin artig, kiiresel enerji emtia fiyatlarindaki ytikselis kaynakl olarak ylzde 6,12 ile yurt iGi
enerji fiyatlarinda kaydedilmistir.
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IV. MALI PIYASALARDAKI GELISMELER

2023 yilinin Gglincli geyreginde, net portfoy girisi ikinci ceyrege gore artis gostererek
yaklasik 827 milyon dolar seviyesinde gerceklesmistir. Bu dénemde para politikasina yonelik
atilan sikilastinc adimlarin da etkisiyle gerileme gdsteren risk priminin UglUncl ceyrek
ortalamasi 414 baz puan seviyesinde gercekleserek onceki ceyrede gore azalis gostermistir.
Ayni donemde Dolar Endeksi'nde sinirli ylikselis gdzlenirken Dolar/TL ise yukseligini
strdirmistir. Opsiyonlarin ima ettigi kur oynakligi ise ikinci ceyrege kiyasla yonini asadi
cevirmig, bununla birlikte gelismekte olan llkeler ortalamasinin lizerinde seyretmistir.

- - - - ~
Dolar/TL ve Dolar Endeksi Opsiyonlarin Ima Ettigi Kur Oynakhigi (1 Ay)
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i . Kaynak: Bloomberg

e Dolar Endeksi e DOIarﬁL[S&g Eksen] *Brezilya, Cekya, Endonezya, Filipinler, G.Afrika, G.Kore, Hindistan, Kolombiya,
Kaynak: Bloomberg Macaristan, Malezya, Meksika, Polonya, Sili, Tayvan
*Koyu yesil alan, 1. ve 3. geyrek degerleri gstermektedir.
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2023 yilinin Gglincii ceyredinde, kiiresel pay piyasalarinda nispeten daha olumlu bir gériinim
sergilenmistir. Bu dénemde MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi yiizde 0,5, MSCI Tirkiye
Endeksi yiizde 12,5 artis gdstermistir. Ayni ddnemde rekorlarini tazeleyen BIST 100 Endeksi'nin
ise Uglincli ceyrek ortalama degeri ikinci ceyrege gore énemli diizeyde artis kaydederek 7.400
puanin Uzerinde gerceklesmistir.

Secilmis Borsa Endeksleri
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Birincil halka arzlarda 2023 yilinin ikinci ceyreginde kaydedilen pozitif gortiniim yilin tiglincti
ceyreginde de devam etmistir. 2023 yilinin {glincli geyreginde 17 halka arz gergeklesmis ve
elde edilen toplam hasilat yaklasik 25,1 milyar TL olarak gergeklesmistir.

TCMB, Haziran ayindaki faiz artinmina 2023 yil {iglincii geyreginde de devam etmistir.
Politika faizi Temmuz ayinda 250 bp, Adustos ve Eyliil ayinda 500'er bp artirilmis ve yiizde 35
seviyesine yukseltilmistir. Bu donemlerde AOFM de genel olarak politika faizi seviyesinde
gerceklesmistir. TCMB, parasal sikilastirma surecinin yani sira makro finansal istikrari
desteklemek amaciyla mikro ve makro ihtiyati gercevede de sadelestirmeye gitmistir. Bu
kapsamda piyasa mekanizmasinin islevselligini artiracak, YP ve KKM hesaplarindan TL
mevduata kademeli gegisi saglayacak diizenlemeler yapilmistir. Politika faizindeki artis ve TL
mevduata gegisi 6zendirecek diizenlemeler sonucunda ortalama TL mevduat faiz oranlari da
artarak Haziran ayi sonundaki yizde 27,3 seviyesinden Eyllil ayr sonunda yilizde 31,8'%e
yukselmistir.

2023 yil Giglincii ceyreginde kredi faizlerinde de artis yasanmustir. Ticari kredi faiz oranlarina
gore menkul kiymet tesisi uygulamasinda birinci kademenin kaldirlmasinin da etkisiyle TL ticari
kredi faiz oranlari Haziran ayindaki ytizde 15,6 seviyesinden Eylil ayinda yiizde 41,8 seviyesine
yukselmistir. Ayni dénemde ihtiyag kredisi faiz orani ylizde 41,5ten ylzde 58'e, tasit kredisi
faiz orani ylzde 33,5ten ylizde 42,9'a, konut kredisi faiz orani ise yizde 21,3'ten ylizde 40,2'ye
cikmistir.
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Kredi Faiz Oranlan (Yuzde) Secilmis Faiz Oranlan (Yiizde)
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Kaynak: TCMB

TCMB Banka Kredileri Egilim anketine gore, 2023 yilinin III. ¢eyreginde bankalarin genel
olarak isletme kredilerine ve tiim bireysel kredi tlrlerine uyguladiklar standartlardaki sikilasma
yonll seyrin devam ettigi goriilmektedir. 2023 yilinin IV. geyregi icin beklentiler, hem isletme
hem bireysel krediler igin bu egilimlerin devam edecegdi yoniindedir. Kredi talebi tarafinda ise
2023 yilinin III. geyredinde genel olarak isletme kredilerine olan talepteki artis ve tim bireysel
kredi tirlerine olan talepteki azalis devam etmistir. 2023 yilinin IV. geyreginde beklentiler, hem
isletme hem bireysel krediler icin benzer egilimlerin devam edecedi seklindedir.

Isletme Kredileri Standartlarinda Degisim | isletme Kredi Taleplerinde Degisim Bildiren
Bildiren Bankalarin Net Yiizde Oranlan * Bankalarin Net Yiizde Oranlan *
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Kaynak: TCMB

* Gergeklesme, anilan dénemde standartlarda meydana gelen degisimi; beklenti ise ilgili donem igin
bankalar tarafindan beklenen degisimi ifade etmektedir.
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Bu donemde giiclii seyreden karlilik performansi sermaye yeterliligini destekleyen en
onemli unsur olmaya devam etmistir. Bunun yani sira, bankalarin sermaye yeterliligi
hesaplamasinda 2022 yilsonu kurlarini kullanmasinin da pozitif katkisi olmustur. Ote yandan,
31 Temmuz'da BDDK tarafindan ihtiyac kredileri, bireysel kredi kartlari ve tasit kredilerinde risk
adirliklar yikseltilmistir. Bu risk agirhdr artislarinin yeni kullandirilan kredilere uygulanmasi
nedeniyle sermaye yeterliligi lizerine etkisi kademeli ve zamana yayilarak ortaya gikmaktadir.
Tum bunlarin etkisiyle Temmuz ayinda ylzde 18,7 olan sermaye yeterlilik rasyosu, Eylll ayi
itibariyla ylzde 18,5'e gerilemistir. Sektoriin sermaye yeterlilik orani BDDK'nin uygulamakta
oldugu yasal sinir olan ylizde 12 seviyesinin ve Basel kriterlerine gore asgari sinir olan yiizde
8'in lizerinde bulunmaktadir.

Tahsili gecikmis alacak (TGA) bakiyesindeki yatay seyir ile kredi hacminde siiregelen artisin
etkisiyle bir siiredir azalmakta olan sektdriin TGA oranlari, 2023 yilinin glincli ceyredinde de
azalarak ylzde 1,7'den ylizde 1,5’e gerilemistir. Bu donemde ticari TGA orani ylizde 1,7'den
ylizde 1,6'ya inmis, tiiketici TGA orani hafif yiikselisle ylizde 1,8'den ylizde 1,9'a gikmis, kredi
kartlarl TGA orani ise ylzde 1,1'de yatay seyretmistir.

Sermaye Yeterlilik Orani (Yiizde) TGA Oranlan (Yiizde)
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