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Ekonomik Gelismeler 2. Ceyrek 2023

I. GSYH, iISGUCU, URETIM VE TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER

1. GSYH ve Sektorel Buiyiime Hizlar

2023 yih ikinci ceyreginde Tiirkiye ekonomisi, piyasa beklentilerinin hafif

uistiinde, ylizde 3,8 oraninda biiyiimiustiir.

Bununla birlikte, 2023 yilinin ikinci ceyreginde mevsim ve takvim etkilerinden

arindirilmis GSYH yiizde 3,5 oraninda artmistir.

> Ikinci ceyrekte biiyiime iretim yéniinden incelendiginde asagidaki tespitler yapilmistir.

o Sanayi sektoriinde katma deger yiizde 2,6 oraninda azalmistir. Boylece

sanayi sektorii yilin ikinci geyreginde ekonominin genelindeki ylizde 3,8 oranindaki

biiyiimeye yiizde 0,5 puan negatif etkide bulunmustur. Sanayi (retim

endeksinin ikinci ceyrekte yizde 3,4 oraninda kiiglilme kaydetmesi g6z oOnline

alindiginda, bu dénemde sanayi katma dederinin yiizde 2,6 oraninda daralma

kaydetmesi sanayi Uretim endeksiyle katma deder arasindaki iliskinin gliclendigine

isaret etmektedir.

o Hizmetler sektorii (insaat dahil) katma degeri ikinci ceyrekte yiizde 3,9

oraninda artarak GSYH blylmesine ikinci ¢eyrekte 2,5 puan katkida bulunmustur.

Hizmetler sektoriiniin alt bilesenleri incelendiginde,

ingaat faaliyetlerinin ylzde 6,2,

ticaret, ulastirma ve konaklama faaliyetlerinin yizde 6,4,

bilgi ve iletisim faaliyetlerinin ylzde 1,3,

finans ve sigortacilik faaliyetlerinin ylzde 4,9,

gayrimenkul faaliyetlerinin ytzde 3,2,

mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetlerinin ylizde 12,0,

diger hizmet faaliyetlerinin ise ylizde 6,6 oranlarinda biiylime kaydettikleri,
diger taraftan,

mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetlerinin ylizde 1,2 oraninda daralma
kaydettigi gorilmektedir.

Insaat sektdriiniin Uic ceyrektir {st iiste biiylime kaydetmesi, sektdriin
toparlanma emareleri sergiledigini gdstermektedir.

o Tarim sektorii katma degeri ise ikinci ceyrekte yiizde 1,2 oraninda

artmistir.

> Ikinci ceyrekte biiyiime harcamalar yoniinden incelendiginde asagidaki tespitler yapiimistir.

O

2023 yiinin ikinci ceyreginde ozel tiiketim harcamalarn yiizde 15,6
oraninda artarak ekonomik biyiimeye 10,7 puan katki yapmistir. Boylece,
son yedi geyrektir 6zel tiketimdeki artis cift haneli gergeklesmistir.
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o Ikinci geyrekte tiiketimdeki bu artista dayanikli mallara yapilan harcamalardaki
artis (yuzde 6,8) ve yari dayanikli mallara yapilan harcamalardaki artis (ylizde
14,0) etkili olmustur.

o Kamu tiiketim harcamalar 2023 yilinin ikinci geyreginde yiizde 5,3 oraninda
artmistir. Bdylece kamu tiiketim harcamalari ekonomik buiylimeye 2023 yili ikinci
ceyreginde 0,7 puan katki yapmistir.

o Toplam tiiketim 2023 yilinin ikinci ¢eyreginde yiizde 14,0 oraninda artarken,
blyimeye katkisi 11,4 puan olmustur.

o 2023 yilinin ikinci geyreginde yiizde 5,1 oraninda artan toplam sabit
sermaye yatirnm harcamalari ekonomik bilyiimeye 1,3 puanlik katki
yapmistir. Insaat yatinmlan ikinci ceyrekte yiizde 2,5 oraninda
artmistir (Bilyiimeye katkisi 0,2 puan). Makine techizat yatirnmlar 14
ceyrektir sliren artisini stirdlirmds ve ylzde 7,4 oraninda artmistir (bdylimeye
katkisi 0,9 puan).

o Net mal ve hizmet ihracati 2023 yilinin ikinci ceyreginde biiylimeye negatif
katki yapmistir (negatif 6,3 puan).

o Stok degismeleri 2023 yilinin ikinci geyreginde ekonomik biiyiimeye
negatif 2,6 puan etki yapmistir.

» 2023 yilinin ikinci geyreginde GSYH deflatori ylizde 54,7 artis oraninda gergeklesmistir.

» Blylime harcamalar yoniyle incelendiginde, en yiiksek katkinin yine 6zel tiiketimden geldigi
gozlenirken zayif dis talebin ve deprem etkisinin blylimeyi sinirladigi anlasiimaktadir.
Iktisadi faaliyet kollarina gére bilylime verisi incelediginde ise, hizmetler sektoriiniin hafif
ivme kaybetmekle beraber blyimeyi sirikleyici sektor olarak 6n plana gikmaya devam
ettigi gozlenmektedir. Sanayi sektorii negatif ayrisirken 2022 yilinin son geyregdinde biiylime
bolgesine gegen insaat sektdriiniin bu dénemde de pozitif katma deder artisi sergilemesi
gdze carpan bir gelisme olmustur. Boylelikle, insaat sektériindeki toparlanmanin
belirginlestigi ve hizmetlerin yavaslamakla birlikte biiylimenin arkasindaki itici gii¢ oldugu
teyit edilmistir. Bir biitlin olarak bakildiginda ise Uretim ydntemi ile harcamalar yoluyla GSYH
arasindaki ayrismanin bu ceyrekte de siirdiigl gorilmektedir.

> Uglincii ceyrege iliskin dncii verilerden imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi PMI, Temmuz
ayinda 49,9 seviyesinde gerceklesmistir. Imalat sanayii kapasite kullanim oranlarinin da
Temmuz ve AJustos aylarinda gecen yilin ayni donemlerine kiyasla azalan bir seyir izledigi
gbzlenmektedir. Diger taraftan, otomotiv ve beyaz esya sektérlerindeki tretimin ivmelenme
kaydettigi gdzlenmekte olup 6zellikle otomobil Uretimi ve ihracatinda belirgin oranda artis
kaydedilmistir. Dolayisiyla, Uglincl ceyrek Uretim gostergeleri genel olarak karigik bir
gorindme isaret etmektedir.
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» Bu dogrultuda, yilin ikinci yarisina yonelik ekonomi politikalarindaki gelismelerin tiiketim ve
yatirim kararlarinda iyimser bir hava olusturacagi tahmin edilirken dis talepteki zayiflamanin
asagi yonli bir risk unsuru olusturdugu degerlendirilmektedir. Yilin ikinci yarisinda, 6zellikle
Avrupa’da yasanabilecek bir durgunlugun, Tirkiye ekonomisini ihracat kanallyla olumsuz
etkileyerek GSYH artis hiz lizerinde baski olusturabilecedi degerlendirilmektedir. Bu durum
ayni zamanda ihracat odakli Uretici birimleri de olumsuz etkileyerek sanayi sektérinin
katma deger artis hizinda yavaslamaya neden olabilecektir. Diger taraftan, depremin yol
actig tahribata yonelik alinan diizenleyici tedbirlerin etkisiyle insaat sektdriiniin canlanacadi
ve kamu harcamalari ve yatirnmlar yoluyla bu tahribatin telafi edilebilecegi degerlendirilirken

blylimenin Uglncl geyrekte de stirmesi beklenmektedir.

Tablo 1: GSYH Sektorel Biilyiime Hizlari
(Bir dnceki yilin ayni dénemine gore yiizde dedisme)

2020 2021 2022 2023

1.C 2.¢C| 3.¢ 4.C | Yk 1L.C| 2.C| 3.C| 4.¢C| Wbk | 1.C | 2.C | 3.C | 4.C | Yitk| 1.C | 2.C

Tarim 35 55 6,6 5.2 5,8 10 |-0,7]1-69]| 25 | -30 00 |-02] 37 [-23[13|-14|12
Sanayi 72 -161 | 78] 120 [ 29[ 115 [410]1120] 12,7 [173] 78 |58 -11 |44 17 |-10]-26
Imalat Sanayii 79[ -179 |91 [ 123 [ 30 [ 130 [445[112[ 127186 | 98 |87 18 [-17][43 |14 [-19
insaat 60| 53 [ 35| -148 | 55| 44 44 | -48 | -56 | -0,6 64 |-99]-136 | 39 |-71] 45 ] 6,2
Hizmetler (insaat dahil) | 2,4 | -11,1 | 3,9 3,1 04| 61 |21,4]133] 12,0 | 130 | 10,2 |10,2| 6,2 6,5 (81|50 39
Toplam Tiiketim 43| 76 | 72| 76 | 30| 64 |200] 93 | 164 | 130 | 168 | 180 | 168 | 142 | 163 | 155 | 140
Ozel Tiiketim 45 | -94 | 84 | 86 | 32 | 85 |244| 93 | 200 | 154 | 196 |215| 195 | 158 | 189 | 17,3 | 156
Kamu Tiiketimi 34 | 02 | 15| 37 | 22| 19 |33 | 90| 18 | 30 | 43 | 17| 38 | 65| 42 | 61 | 53
S. S. Yatirimlari 10 | 56 | 228 120 | 73 | 127 |20 | 16| 15 | 72 | 28 | 38| -18 | 06 | 1,3 | 37 | 51
Makina Techizat 138 | 45 |223| 404 | 213 | 315 | 357 | 196 | 89 | 218 | 110 |166| 127 | 05 | 96 | 63 | 74
T. Nihai Yurtii Talep 29 | 71 [110| 87 | 41| 80 [202| 63 | 124 | 11,5 | 132 |143| 122 |109 | 125|127 | 119
Stok Degisimi 53 | 42 |49 | 18 |30 | 12 |54 | 57| 74 | 51 | 88 | 99| -80 | -48 | -7.7 | 61| -26
Net ihracatin Katkisi 39| 76 | 88| 04 | 52| 07 | 70 | 74| 46 | 50 | 34 | 32| 03 | 32|07 |-34] 63
Mal ve Hizmet Thracati | -03 | -362 | 210 | 02 |-146| 19 |598 | 265 | 227 | 251 | 170 | 188 117 | -33 | 99 | -2.6 | 9.0
Mal ve Hizmet ithalan | 206 | 86 |160| 19 | 68 | -12 | 196 | -98 | 27 | 1.7 | 28 | 65 | 133 | 104 | 86 | 142 | 203
GSYH 43 | -104 | 6,4 6,3 19 75 1223180 ] 97 | 114 7,8 7,6 41 33 [55]39] 38

2. Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

Tirkiye Istatistik Kurumu’nun (TUIK) Isgiict Istatistiklerine gore igsizlik orani, 2023 yili
ikinci geyreginde ylizde 9,2 olarak gergeklesmistir. Ayni donemde istihdam orani ise yiizde 48,2
oraninda gergeklesmistir.

Isgiiciine katiim orani 2023 yili ikinci ceyredinde yiizde 53,1 olarak kaydedilmistir.
Kadinlarin isgticline katihm orani yizde 35,7, erkeklerin katihm orani ise ytizde 70,9 olarak
gergeklesmistir.

Mevsim etkilerinden arindiriimis (MEA) verilere gore; issizlik orani 2023 yili ikinci geyreginde
bir 6nceki geyrede gore 0,2 puan azalarak yiizde 9,7 seviyesinde gergeklesmistir. Geng issizlik
orani ise 2023 yili ikinci ¢eyreginde bir 6nceki ¢eyrege gore 1,5 puan azalarak ylizde 17,8
diizeyinde gergeklesmistir. Isgiiciine katilma orani 2023 yili ikinci ceyreginde yiizde 53,5
seviyesinde gerceklesmistir. istihdam orani ise yiizde 48,4 olmustur.
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2023 yil ikinci ceyredinde zamana badl eksik istihdam!?, potansiyel isglicii? ve issizlerden
olusan atil isgiicii orani (MEA) bir dnceki ceyrege gore 1 puan artarak ylizde 23,4 seviyesinde
gergeklegmistir.

Tablo 2: Temel Isgiicii Piyasasi Gostergeleri

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023.C2
GCalisma Cagi Nifus (Bin kisi) ~ 57.854 58.720 59.894 60.654 61.469 62.579 63.704 64.679  65.352

Katilma Orani (%) 51,3 520 528 532 530 491 51,4 531 53,5
Isgiicii (Bin kisi) 29.678 30.535 31.643 32.274 32.549 30.735 32.716 34.334  34.979
istihdam (Bin kisi) 26.621 27.205 28.189 28.738 28.080 26.695 28.797 30.752  31.600
Tarim disi Istihdam 21.137 21.901 22.724 23.441 22.983 21.958 23.849 25.886 26 948
Tarim Istihdami 5.483 5.305 5.464 5.297 5.097 4.737 4.948 4.866 4.652
istihdamda Sektorel Paylar
(%)
Tarim 206 195 194 184 182 17,7 17,2 158 14,7
Sanayi 200 195 19,1 19,7 198 20,5 21,3 21,7 21,6
Insaat 7,2 7,3 7,4 6,9 5,5 5,8 6,2 6,0 6,3
Hizmetler 52,2 537 541 549 565 559 553 56,5 57,4
Issiz 3.057 3.330 3.454 3.537 4.469 4.040 3.919 3.582 3.379
Issizlik Orani (%) 10,3 10,9 10,9 11,0 13,7 13,1 12,0 104 9,7
Istihdam Orani (%) 46,0 46,3 47,1 47,4 457 42,7 452 47,5 48,4
Buyume Orani (%) 6,1 3,3 7,5 3,0 0,9 1,8 11,0 5,6 3,8

* Isgiicii istatistikleri calisma cadi niifusu 15 ve lizeri yastakiler olarak belirlenen tanima gére sunulmaktadir. Geyreklik veriler
mevsim etkilerinden arindinlmigtir.

3. Uretim ve Talebe iliskin Son Gelismeler
SANAYI URETIM ENDEKSI

TUIK verilerine gore arindiriimamig seride aylik sanayi iiretim endeksi 2023 yili Haziran
ayinda ylzde 10,5 oraninda daralma kaydetmistir. Takvim etkisinden arindiriimig sanayi tretim
endeksi ise bir énceki yilin ayni ayina goére yuzde 0,6 oraninda artis kaydederken mevsim ve
takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretim endeksi bir énceki aya gore yilizde 1,6 oraninda
artmistir.

Takvim etkisinden arindirilmis serinin arindirlmamis seriye gdre gucli artis
kaydetmesinde, 28 Haziran-1 Temmuz arasina denk gelen bayram ve bundan dolay olusan
‘kdpri gunl’ etkisi ile uzatiimig tatillerin yani sira gegen yil Temmuz ayinda olan tatilin bu yil
Haziran ayina kaymasinin neden oldugu is glinii kayiplarinin etkili oldugu degerlendirilmektedir.

! istihdamda olan, ancak haftada fiili olarak kirk saatten az galismis ve miimkiin oldugu takdirde daha fazla calisma isteginde
bulunan kisiler.

2 Ne istihdamda ne issiz olan calisma cagindaki kisilerden; is arayan fakat kisa siirede isbasi yapabilecek durumda olmayanlarla
is aramadig halde galisma istedi olan ve kisa stirede isbasi yapabilecek durumda bulunan kisiler.

4
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Grafik 1: Sanayi Uretim Endeksi
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2023 yili Haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore, takvim etkilerinden arindiriimis
olarak, ara mall Uretimi ylizde 3,7, dayaniksiz tliketim mali ylizde 2,1 ve eneriji Uretimi ylizde
4,7 oraninda azalmistir. Dayanikli tliketim mali ve sermaye mali retimi ise sirasiyla ylzde 7,9
ve ylizde 20,6 oraninda artis kaydetmistir.

Yiizde 0,6 oranindaki toplam sanayi Uretimi artigina, ara mall Uretimi 1,7 puan, dayaniksiz
tiketim mali 0,9 puan ve eneriji Uretimi 0,6 puan negatif etkide bulunurken, dayanikh tiiketim
mali 0,3 puan ve sermaye mali Uretimi 3,5 puan pozitif katkida bulunmustur.

Imalat sanayiinde Uretim Haziran ayinda takvim etkisinden arindirilmis olarak yillik bazda
ylizde 2,1 oraninda blyime kaydetmistir. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig endeks ise
bir dnceki aya gore ylizde 2,3 oraninda artmustir.

Takvim etkisinden arindiriimis sanayi tretim endeksinde artis gdsteren sektérlerin sayisi 16
olmus, bdylece toplam sanayi Uretimi icindeki sektdrlerin ylizde 55,2'sinde Uretim artmistir. Bu
sektorlerin (iretim igindeki agirhigina gore bakildiginda ise Uretimi artan sektorlerin orani yiizde
52,9 olmustur.

IMALAT SANAYII KAPASITE KULLANIM ORANI (KKO)

2023 yil Haziran ayi imalat sanayii kapasite kullanim orani anketi sonuglarina gére imalat
sanayii KKO, bir énceki yilin ayni ayina goére 0,8 puan azalarak ylizde 76,8 olmustur. 2023 yili
Haziran ayinda mevsimsel etkilerden arindiriimig kapasite kullanim orani ise bir 6nceki aya gére
0,3 puan artarak yiizde 76,6 seviyesinde gergeklesmistir.
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Grafik 2: Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani
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BEYAZ ESYA SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

Tilrkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi verilerine gére Haziran 2023 doneminde beyaz
esya Uretimi bir ®nceki yilin ayni ayina goére yiizde 10 oraninda azalmistir. Uc aylik hareketli
ortalamalara gore ise Uretim Ocak-Haziran 2023 déneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore yuzde 1,3 oraninda gerilemistir. Beyaz esya ihracati 2023 yili Haziran ayinda yillik ytizde
14,6 oraninda azalirken, g aylk hareketli ortalamalara gére ihracattaki azalis ylzde 12,1
olmustur. Beyaz esya ithalati ise 2023 yili Haziran ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére ylizde
127,2 oraninda artmigtir.

OTOMOTIV SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

Otomotiv Sanayii Dernedi (OSD) verilerine gore 2023 vyili Haziran ayinda otomotiv
sektdriinde Uretim ylzde 11,9 oraninda disls gdstermistir. Bu dénemde otomobil Gretimi
gegen senenin ayni ayina gore ylzde 12,3, kamyonet tretimi ylzde 15,5, otobus Uretimi ylzde
6,8, minibls Uretimi ylizde 2,2, traktor Uretimi ylzde 3,8 azalirken midibus Gretimi ylizde 16,6
ve kamyon Uretimi ylzde 5,5 oraninda artis kaydetmistir.

2023 yili Haziran ayinda otomotiv sektériinde satigslar ylizde 35,6 oraninda artis
gostermistir. Bu donemde otomobil pazari ylizde 40,9 oraninda biyldmdustir. Otomobil
ihracatinda ise ylizde 11,7 oraninda artis gorilmustir.

2021 yi Temmuz ayinda yari iletken cip Uretiminin yeterli olmamasi nedeniyle sekteye
ugramaya baslayan sektor tiretimi, 2022 yili basinda Rusya-Ukrayna savasinin yol actigi kiiresel
tedarik zinciri sikintilari ve hammadde fiyatlarindaki artislara ek olarak, mikrogip arzindaki
sikintilarin 2022 yilinin baslarinda da devam ediyor olmasi nedeniyle yilin ilk ceyreginde
olumsuz bir performans sergilemistir. Sektérdeki bu olumsuz gidisat 2022 yilinin Nisan ayi
itibariyla degismis, toplam otomotiv sektorii Gretiminin olumlu goriinim{ 2023 yilinin Mayis
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ayinda da slrmis, Haziran ayinda ise Uretimde dusts yasanmistir. 2023 yili Ocak-Haziran
donemine kiimilatif olarak bakildidinda, gegen yilin ayni dénemine gore sektdr Uretimi ivme

kaybetmesine ragmen yiizde 13,5 oraninda biiyliyerek olumlu goériinim sergilemeye devam
etmigtir.

Grafik 3: Otomobil Uretim ve Ihracati

Otomobil Uretim ve ihracati Degisimi (%)
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Otomotiv pazari 2023 yilinin Haziran ayinda blyime kaydetmeye devam etmistir. Dinya
genelinde yasanan cip ve tedarik sorunlari nedeniyle uzun stredir yeterli sayida arag
bulunamayan otomotiv sektdriinin, biriken gugli muisteri talebi ve yil sonunda bir miktar daha
artan arag bulunurlugunun etkisiyle satislarini 2022 yilinda artirdigi gozlenmistir. 2023 vyili
Haziran ayinda ise toplam satislar, ivme kaybetmesine ragmen otomotiv pazarinin gigli
gorinimiind korudugunu gostermektedir. Boylelikle, 2023 yilinda da gip krizi sektdrde kendini
tedarik sorunlari ve ylksek arag fiyatlar olarak gostermeye devam etse de, talep tarafinin
canliidini sirdiirdigi anlagiimaktadir.

Grafik 4: Otomotiv Sektoriinde Uretim ve Satislardaki Degisim
(Bir 6nceki yilin ayni dénemine gore, %)

Otomotiv Sektoriinde Uretim ve Satislardaki Degisim (Bir 6nceki yihn aym dénemine
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Haziran ayinda otomobil ihracatinin toplam otomobil tretimine orani gucla artis gostermistir.

S6z konusu oran, Mayis ayinda ylizde 64,4 oraninda iken Haziran ayinda ylizde 81,1 seviyesine
yukselmigtir.

Grafik 5: Otomobil Ihracatinin Uretime Orani
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II. ODEMELER DENGESI
Cari islemler dengesi 2023 yilinin Haziran ayinda 674 milyon dolar fazla vermistir. Haziran
ay! itibariyla yilliklandiriimis cari islemler agigi ise 56.491 milyon dolar seviyesine gerilemistir.

Haziran ay1 6demeler dengesi tanimli dis ticaret agigi bir dnceki yilin ayni ayina gore 2.734
milyon dolar azalmistir. Hizmetler dengesinin cari islemler dengesine olumlu etkisi Haziran
ayinda 5 milyar dolar seviyesinde gergeklesmistir.

Grafik 6: Altin ve Enerji Harig Cari Islemler Dengesi Yilliklandiriimis (milyon dolar)
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Altin ithalatinin artis hizi Haziran ayinda onceki aylara gore azalsa da yikselis egilimini
surdirmus, bir dnceki yilin ayni ayina gére ylzde 56 oraninda artarak 1,9 milyar dolar
seviyesinde gergeklesmistir. Bdylece, 2023 yili Haziran ayi itibariyla yilliklandiriimig altin ithalat
31,8 milyar dolara yukselmistir. Bir dnceki yilin ayni ayina gére ylzde 46,4 oraninda dusls
kaydeden enerji ithalati ise 2023 yilinin Haziran ayinda 4,3 milyar dolar seviyesinde
gergeklesmistir. Yilliklandinlmig enerji ithalati ise 84,7 milyar dolar seviyesine gerilemistir. Bu
gelismeler gergevesinde, 2023 yilinin Haziran ayinda altin ve enerji harig cari islemler dengesi
5.584 milyon dolar agik vermistir. Yilliklandinimis altin ve enerji harig cari islemler fazlasi ise
42,2 milyar dolar olmustur.

Odemeler dengesi finansman kalemleri incelendiginde, 2023 yili Haziran ayinda tiim alt
kalemlerde net sermaye girisi yasanmis ve buna ek olarak net hata ve noksan kalemi kaynakli
sermaye girisi gerceklesmistir. Cari islemler dengesinde de fazla verilmesi ile rezervler
hesabinda 11.200 milyon dolar artis gergeklesmistir.

2023 yili Haziran ayinda dogrudan yatinmlardan kaynaklanan net girigler 135 milyon dolar
olarak kaydedilmistir. Dogrudan Yabanci Yatirm (DYY) altinda yer alan net gayrimenkul
yatinmlar ise 243 milyon dolar olarak gergeklesmistir. Haziran ayinda, portféy yatirimlari
kaynakh 1.797 milyon dolar tutarinda net sermaye girisi gergeklesmistir.
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Diger yatinmlar kaynakl net sermaye girisi ise 3.804 milyon dolar olarak gerceklesmistir.
Diger yatinmlar altinda, yurt igi bankalarin yurt disi muhabirlerindeki efektif ve mevduat
varliklar 686 milyon dolar net artis kaydetmistir.

Net hata ve noksan (NHN) kaynakli sermaye girisi ise 5.523 milyon dolar seviyesinde
gergeklegmistir.

Bu gelismeler sonucunda, 2023 yili Haziran ayinda cari islemler dengesinin fazla vermesi
ve finansmana iliskin tim alt kalemler yani sira NHN kaynakli sermaye girisleri sonrasinda
rezerv varliklarda 11.200 milyon dolarlik artis gergeklesmistir.

Haziran ayi itibariyla finansman kalemlerine yilliklandirilmis diizeyde bakildiginda ise, DYY
ve dider yatinmlar kaynakli net finansman girisleri sirasiyla 6,1 milyar dolar ve 44,3 milyar dolar
seviyesinde gerceklesmis; portfdy yatirimlari kaynakl olarak ise 3,1 milyar dolarlik net sermaye
cikisi yasanmistir. Net hata ve noksan kaynakli sermaye girisi 6,2 milyar dolar seviyesinde
gerceklesirken rezerv varliklarda 3,2 milyar dolar azalis yasanmigtir.
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III. FIYAT GELISMELERI VE PARA POLITIKASI

2023 yih Haziran ayinda tiketici fiyatlarn bilylk oranda enerji ve gida fiyatlarindaki
gelismeler ile gekirdek gostergelerdeki yiiksek seyrin etkisiyle ylizde 3,92 oraninda artmis, yillik
enflasyonda ise baz etkisiyle diisiis gézlenmistir. TUFE yillik enflasyonu 2023 yili Haziran ayinda
bir dnceki aya kiyasla 1,38 puan azalarak yiizde 38,21 olarak gergeklesmis, yillik enflasyon
enerji ve hizmet gruplarinda gerilerken, diger gruplarda yiikselmistir.

Tirk lirasinda bu donemde yasanan gelismelerin etkisiyle, kur gegiskenligi yliksek olan
temel mal grubunda aylik ylzde 4,03 oraninda artis gdzlenmistir. Aylik bazda ylizde 4,23
oraninda yukselen Enerji grubu fiyatlarinda kur gelismelerinin etkisiyle yikselen akaryakit
kalemi belirleyici olmustur. Gida fiyatlari, taze meyve ve sebze grubu onciiliigiinde, tarihsel
ortalamalarin Uzerinde ylkselmistir (ylzde 3,02). Aylik tlketici enflasyonunun seyrinde 6ne
cikan bir diger kalem olan hizmet grubunda biiyiik 6lgiide kira (ylizde 5,80) ile lokanta ve otel
(yuzde 4,32) alt gruplarindaki artiglar belirleyici olmustur. Yillik enflasyona en bulyik etki 13,56
puanla Gida ve Alkolsiiz Icecekler, 5,05 puanla Lokanta ve Oteller ile 3,68 puanla Ulastirma
gruplarindan gelmistir.

Grafik 7: TUFE ve YI-UFE Yillik Yiizde Degisim
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C endeksi (enerji, gida, icecek, tiitiin, altin haric TUFE), Haziran ayinda yiizde 3,84 oraninda
artmistir. Cekirdek enflasyonun ana alt kalemlerinden Temel Mallar grubu fiyatlari ylizde 4,03
oraninda artarken, Hizmet grubu fiyatlan ylzde 3,66 oraninda artmistir.

Son Ui¢ aya gore, yurt ici Uretici fiyatlar aylik artis orani yizde 6,50 ile belirgin bir sekilde
giclenmistir. Ancak, bu grupta yillik enflasyon, baz etkisiyle 0,34 puan azalarak ylzde 40,42'ye
gerilemistir. Haziran ayinda uluslararasi emtia fiyatlan dlisik bir oranda gerilemis olsa da, doviz
kuru gelismeleri Uretici fiyatlarindaki ylkselisin ana belirleyicisi olmustur.
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IV. MALI PIYASALARDAKI GELISMELER

2023 yilinin ikinci ceyreginde, uzun dénemdir devam eden net portfoy cikisi yerini net
portfdy girisine birakarak vyaklasik 396 milyon dolar seviyesinde net portfoy girisi
gerceklesmistir. Bu dénemde risk priminin ikinci ceyrek ortalamasi 551 baz puan seviyesinde
gercekleserek onceki ceyrede gore artis gostermistir. Ayni donemde Dolar Endeksi’'nde sinirli
disls gozlenirken Dolar/TL ylikselis kaydetmistir. Opsiyonlarin ima ettigi kur oynakhg ise ilk
ceyrede kiyasla yonini yukarn cevirerek gelismekte olan (lkeler ortalamasinin (zerinde
seyretmigtir.

Dolar/TL ve Dolar Endeksi Opsiyonlarin Ima Ettigi Kur Oynakhigi (1 Ay)
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2023 yilinin ikinci ceyreginde enflasyon ve resesyon ikileminin varlik fiyatlar Gzerinde etkili
olmasiyla kiiresel pay piyasalarinda dalgalanmalar gorilmastir. Bu dénemde MSCI Gelismekte
Olan Ulkeler Endeksi yiizde 1, MSCI Tiirkiye Endeksi yiizde 11,1 azalis gdstermistir. BIST 100
Endeksinin ikinci ceyrek ortalama degeri ise ilk ceyrege gore gerileme kaydetmekle birlikte
ikinci ceyregi 5.000 puanin lzerinde bir ortalama degerle tamamlamistir.

Secilmis Borsa Endeksleri
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e BIST 100 e MSC GOU MSCI Tiirkiye (Sag Eksen)

Birincil halka arzlarda 2023 yilinin ilk ceyreginde kaydedilen pozitif gortinim 2023 yilinin
ikinci ceyreginde de devam etmistir. 2023 yilinin ikinci geyreginde 12 halka arz gergeklesmis
ve elde edilen toplam hasilat yaklasik 16,5 milyar TL olarak gergeklesmistir.

TCMB, 2023 yih Mart ayinda yuzde 8,5 seviyesinde olan politika faiz oranlarini Nisan ve
Mayis aylarinda dedistirmezken, Haziran ayinda 650 bp artirarak ylizde 15 seviyesine
cikarmistir. TL mevduat faiz oranlarinda da 2023 yil ikinci ¢ceyreginde politika faizindeki artisa
yakin bir yikselis gorilmastir. Mart ayr sonunda ytizde 20,7 seviyesinde olan ortalama TL
mevduat faiz oranlar, ikinci ceyrek boyunca artis gdstererek Haziran ayi sonunda ylizde 27,3
seviyesine yukselmistir.

2023 yili ikinci ceyreginde basta ihtiyag ve tasit kredileri olmak Uzere tiiketici kredileri faiz
oranlarinda énemli artislar gergeklesmistir. Intiyag kredisi faiz orani yiizde 29,3ten yiizde
41,5’e, tasit kredisi faiz orani ylzde 25ten yizde 33,5'e yukselmistir. Konut kredisi faiz orani
ise daha sinirll bir artisla ylizde 17,6'dan ylizde 21,3’e cikmistir. Ayni dénemde ticari kredi
faizlerindeki artis ise, ticari kredi faiz oranlarinin TCMB'nin yayinladigi referans faizlerin belli bir
katini astifinda bankalara yonelik uygulanan menkul kiymet tesis zorunlulugu uygulamasinin
etkisiyle, oldukca sinirll kalmistir. Nitekim 2023 yili Mart ayinda ylzde 15,2 seviyesinde olan
agirhikli ortalama ticari kredi faiz oranlari Haziran ay1 sonunda 15,6 seviyesinde gerceklesmistir.
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TCMB Banka Kredileri Egilim anketine gore, 2023 yilinin II. ceyredinde genel olarak isletme
kredilerine olan talepteki artis zayiflayarak devam etmistir. Bireysel kredi tlrlerinde ise konut
ve tasit kredi talebindeki artis yerini azalisa birakmis olup ihtiyag kredi talebindeki azalig
glclenerek devam etmistir. 2023 yilinin III. gceyregine iliskin beklentiler, genel olarak isletme
kredilerine olan talepteki artisin giiclenerek devam edecegi, konut kredilerine olan talebin ayni
kalacadi, tasit kredilerine olan talepte goriilen azalisin gliglenerek devam edecedi ve ihtiyag
kredilerine olan talepteki azalisin yerini artisa birakacagi yoniindedir. Kredi arzi tarafinda, 2023
yilinin II. geyredinde bankalarin genel olarak isletme kredilerine ve tiim bireysel kredi tirlerine
uyguladiklan standartlardaki sikilasma yonlii seyrin giiclenerek devam ettigi goriilmektedir.
2023 yilinin III. ceyredi igin beklentiler, genel olarak isletme kredileri ile tim bireysel kredi
tlrlerine uygulanan standartlardaki sikilasmanin devam edecegi yoniindedir.

Isletme Kredileri Standartlarinda Degisim
Bildiren Bankalarin Net Yiizde Oranlan *
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Kaynak: TCMB

* Gergeklesme, anilan dénemde standartlarda meydana gelen dedisimi; beklenti ise ilgili donem igin
bankalar tarafindan beklenen degisimi ifade etmektedir.
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Bu donemde giiclii seyreden karlilik performansi sermaye yeterliligini destekleyen en
onemli unsur olmaya devam etmistir. ilk ceyrekte yiizde 17,7 olan sermaye yeterlilik rasyosu
(SYR), ikinci geyrekte hafif artarak ylizde 18’e ylikselmistir. Bu oran yerli 6zel bankalarda ylizde
19,4'ten ylzde 20,6'ya, yabanci 6zel bankalarda yizde 17,8'den yiizde 19,2'ye ylkselirken
kamu bankalarinda ylizde 16,4'ten ylzde 15,5e gerilemistir. Sektoriin sermaye yeterlilik orani
BDDK’nin uygulamakta oldugu yasal sinir olan ylizde 12 seviyesinin ve Basel kriterlerine gére
asgari sinir olan ylzde 8'in lizerinde bulunmaktadir.

Tahsili gecikmis alacak (TGA) bakiyesindeki yatay seyir ile kredi hacminde sliregelen artigin
etkisiyle bir sliredir azalmakta olan TGA oranlari, yilin ikinci ¢eyreginde de azalma egilimini
korumustur. Bu dénemde ticari TGA orani ylizde 1,9'dan ylzde 1,7'ye, tliketici TGA orani ylizde
1,9'dan yuzde 1,8'e, kredi kartlari TGA orani ylizde 1,4'ten yiizde 1,1’e gerilerken sektdriin TGA
orani da ylzde 1,8'den ylzde 1,7'ye gerilemistir.
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