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Ekonomik Gelismeler 4. Ceyrek 2022

I. GSYH, iISGUCU, URETIM VE TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER
1. GSYH ve Sektorel Buiyiime Hizlar

2022 yih dordiincii ceyreginde GSYH biiyiime hizi yiizde 3,5 oraninda
gerceklesmistir. Boylelikle Tiirkiye ekonomisi 2022 yilinin tamaminda yiizde 5,6
orani ile Orta Vadeli Program (OVP) (2023-2025) tahmini olan yiizde 5°in iizerinde
giliglii bir biiyiime kaydetmistir.

Bununla birlikte, 2022 yilinin dordiincii ceyreginde mevsim ve takvim etkilerinden

arindirilmis GSYH yiizde 0,9 oraninda artmistir.

Dordiincii  ceyrekte bilylime dretim yodniinden incelendiginde asadidaki tespitler
yapilmaktadir.

» Sanayi sektoriinde katma deger yilin dordiincii ceyreginde yiizde 3,0 oraninda
azalmistir. Sanayi sektori yilin dérdiincii ceyredinde ekonominin genelindeki ylizde 3,5
oranindaki bliylimeye ylizde 0,1 puan negatif katki yapmistir. Sanayi katma degeri ylizde
3,0 oraninda daralma kaydederken, dncii gosterge niteligindeki sanayi tretim endeksinin
ise dordiincli geyrekte ylizde 0,4 oraninda artis gosterdigi gdzlenmistir.

» Hizmetler sektorii (insaat dahil) katma degeri dordiincii ceyrekte yiizde 6,3
oraninda artarak GSYH blylmesine doérdincl ceyrekte 4,0 puan katkida bulunmustur.
Hizmetler sektoriiniin alt bilesenleri incelendiginde,

o Insaat faaliyetleri yiizde 2,0,

Ticaret, ulastirma ve konaklama faaliyetleri ylizde 8,6,

Bilgi ve iletisim faaliyetleri ylzde 5,2,

Finans ve sigortacilik faaliyetleri ylizde 13,4,

Gayrimenkul faaliyetleri yizde 4,8,

c O O O O

Mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri ylzde 9,1,

o Kamu yonetimi, egitim, saglik ve sosyal hizmet faaliyetleri ylizde 4,7,

o Diger hizmet faaliyetlerinin ise yiizde 6,2
oraninda bilylime kaydettigi gorilmektedir. Bu donemde, 2021 yilinin Ggilincli geyreginden
itibaren daralma kaydeden insaat sektoriiniin ilk kez biliyime bdélgesine gectigi gdzlenmistir.

> Tarim sektorii katma degeri ise dordiincii ceyrekte yiizde 0,3 oraninda
azalmistir.

Dordlincli ceyrekte biliyiime harcamalar yoniinden incelendiginde asadidaki tespitler
yapilmistir.
o 2022 yilinin dordiincii ceyreginde o6zel tiiketim harcamalan yiizde 16,0
oraninda artarak ekonomik biyimeye 10,4 puan katki yapmistir.
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Dérdlncl ceyrekte tliketimdeki bu artista hizmetlere yapilan harcamalardaki artis

(@]

(ylzde 18,7) ve dayanikl tiiketim mallarina yapilan harcamalardaki artis (ylzde
22,0) etkili olmustur.

o Kamu tiketim harcamalari 2022 yilinin dordiinci ceyreginde ylizde 9,0 oraninda
artmistir. Boylece kamu tliketim harcamalari ekonomik blyimeye 2022 yili son
ceyreginde 1,2 puan katki yapmistir.

o Toplam tiiketim 2022 yilinin dordiinci ceyredinde ylizde 14,8 oraninda artarken,
blylmeye katkisi 11,6 puan olmustur.

o 2022 yihinin dordiincii ceyreginde yiizde 2,6 oraninda artan toplam sabit
sermaye yatirrm harcamalan ekonomik bilyiimeye 0,6 puanhk katki
yapmistir. Insaat yatinmlan son ceyrekte yiizde 0,3 oraninda artmistir
(Bityiimeye katkisi 0,03 puan). Makine techizat yatinmlari 12 geyrektir stiren
artisini devam ettirmis ve ylzde 2,3 oraninda artmistir (Biyimeye katkisi 0,3 puan).

o Net mal ve hizmet ihracati 2022 yilinin dérdiincii geyreginde bliyiimeye negatif
katki yapmistir (negatif 3,1 puan).

o Stok degismeleri 2022 yilinin dordiincii ceyreginde ekonomik biiyiimeye
daraltici yonde 5,6 puan etki yapmistir.

» 2022 yilinin dordiincii ceyreginde GSYH deflatori yiizde 99,1 artmistir.

» 2023 yilinin ilk geyregdine iliskin dncli gostergeler dis talebe kiyasla daha canli ig talebe ve
bliyliimede yukari yonlii edilime isaret etmekteyken, 6 Subat'ta meydana gelen depremler
sonucunda, OVP (2023-2025)'de 2023 yil igin dngdrilen yizde 5 oranindaki blylimeye
iliskin asagi yonli bazi risklerin olusabilecedi tahmin edilmektedir. Depremlerin 2023 yilinin
ilk ceyreginin ortasinda gerceklestigi ve yol actigi hasarin olumsuz etkilerinin en yogun
olarak takip eden aylarda goriilebilecegi dikkate alindiginda, yilin ilk yarisinda biiyiimenin
hafif ivme kaybedebilecedi; kisa vadede, depremin yol actigi maddi hasarin telafisinde artan
kamu harcamalar ve yatinmlar géz 6niinde bulunduruldugunda, orta ve uzun vadeli
projeksiyonda depremin genel makroekonomik performans Uzerinde sinirli  baski
olusturacagi 6ngorilmektedir.

» Diger taraftan, kiiresel ekonomik aktivitenin, 2023 yilinda devam eden arz sorunlari,
jeopolitik gelismeler ve kiiresel para politikasi kararlari ile finansal piyasalarda yasanan
gelismelerin etkileriyle gbrece zayif bir gériinim sergilemesi beklenmektedir. Ayrica,
Tirkiye'nin en biiylik ticaret ortagi olan Avrupa‘da yasanabilecek ekonomik gelismeler, (ilke
ekonomisini ihracat kanaliyla etkileyerek GSYH artig hizi lizerinde baski olusturabilecektir.
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Tablo 1: GSYH Sektorel Bilyiime Hizlari
(Bir 6nceki yilin ayni dénemine gére yiizde dedisme)

2020 2021 2022

GSYH

1.C| 2¢C| 3.C| 4C| Yihk| 1.¢C 2.¢C| 3.¢C 4.C Yilhik | 1.C 2.¢ 3.C 4.C | Yk
3,5 5,6 6,6 4.8 57 1,1 -06 | -6,8 2,6 -2,9 -1,5 -2,0 2,3 -0,3 0,6
Tarim
. 76 |-158 | 82 | 12,2 3,2 11,7 | 40,8 | 10,8 | 114 17,2 8,6 8,3 0,6 -3,0 33
Sanayi
: " 84 |-176 | 95 | 12,6 34 13,2 | 443 | 108 | 124 18,5 8,4 9,7 2,0 -1,6 4.3
Imalat Sanayii
. 51| -54 32 [-150]| -55 35 45 45 | 54 -0,6 -75 | -10,7 | -150 | 2,0 -8,4
Ingaat
Hizmetler(insaat 25 [-11,1 | 39 31 -0,3 6,0 | 214 | 13,2 | 119 12,9 9,6 9,8 58 6,3 7,7
déhil)
L. 47 -7,4 74 7,2 31 58 | 198 | 9,2 | 16,6 12,8 17,8 | 185 176 | 148 | 17,0
Toplam Tiiketim
- L 5,0 -9,2 8,6 8,0 3,3 77 | 242 | 94 | 20,5 15,3 20,7 | 22,3 20,3 | 16,0 | 19,6
Ozel Tiiketim
Kamu Tiiketimi 35| 00 21 | 41 25 18| 31 8,0 14 2,6 45 16 4,7 9,0 52
-05 | -58 | 228 | 11,9 74 12,1 21,1 | -1,3 2,1 74 45 53 -0,8 2,6 2,8
S. S. Yatirnmlari
Makina Teghizat 142 | 47 | 225|398 | 21,4 | 315 | 356 | 19,2 | 92 21,8 135 | 191 14,6 2,3 11,7
T. Nihai Yurtici 33 -7,0 | 112 | 84 4.2 74 201 | 64 | 12,7 11,4 143 | 151 130 | 119 | 134
Talep
el . 5,0 4,0 46 | -1,6 2,9 -08 | 51| 54| -74 -4,9 95 | -10,1 -9,3 -5,6 -8,5
Stok Degisimi
Net ihracatin Katkisi 40 | 74 | -87 | -03] -50 | 09 6,7 7,0 43 48 29 2,7 0,6 -3,1 0,6
Mal  ve Hizmet | -0,4 | -36,0 | -209 | 0,8 | -144 | 3,2 | 60,0 | 259 | 21,6 24,9 144 | 16,4 124 | -3,3 9,1
ihracat1
Mal  ve Hizmet | 206 | -8,7 | 159 | 1,9 6,7 -0,8 | 205 | -8,7 3,1 24 2,2 58 11,9 | 10,2 79
ithalati
44 |-103 | 65 6,4 19 75 | 222 | 79 9,6 114 7,6 7.8 4,0 35 5,6

2. Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

Tirkiye Istatistik Kurumu'nun (TUIK) Isgiicl Istatistiklerine gére issizlik orani, 2022 yili
dordiinci ceyredinde yiizde 10,1 olarak gerceklesmistir. Ayni donemde istihdam orani ise
yuzde 48,5 oraninda gergeklesmistir.

Isgiiciine katihm oranmi 2022 yili dérdiincii ceyreginde yiizde 54 olarak kaydedilmistir.
Kadinlarin iggicine katilm orani ylizde 36,3, erkeklerin katiim orani ise yuzde 72 olarak
gerceklesmistir.

Mevsimsel diizeltilmis (MD) verilere gore; issizlik orani 2022 yil dérdiinci geyreginde bir
onceki geyrege gore 0,2 puan artarak yiizde 10,2 seviyesinde gerceklesmistir. Geng issizlik
orani ise 2022 dordincl ceyredinde bir 6nceki ceyrege gore 0,5 puan artarak ylizde 19,2
diizeyinde gerceklesmistir. Isgiiciine katilma orani 2022 yili dérdiincii ceyregdinde yiizde 53,9
seviyesinde gerceklesmistir. Istihdam orani ise yiizde 48,4 olmustur.

2022 yili dordinci ceyreginde kayit disi istihdam orani yilizde 26 seviyesinde
gerceklesmistir. Tarim digi sektdrde kayit digi calisanlarin orani ise ylizde 16,7 olmustur.
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Tablo 2: Temel isgiicii Piyasasi Gostergeleri
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022.G4
Calisma Cagi Niifus (Bin kisi) 56.986 57.854 58.720 59.894 60.654 61.469 62.579 63.704  65.026

Katilma Orani (%) 505 51,3 520 528 532 53,0 491 51,4 53,9
Isglicti (Bin kisi) 28.786 29.678 30.535 31.643 32.274 32.549 30.735 32.716  35.043
istihdam (Bin kisi) 25.933 26.621 27.205 28.189 28.738 28.080 26.695 28.797  31.460
Tarim digi istihdam 20.462 21.137 21.901 22.724 23.441 22.983 21.958 23.849  26.524
Tarim Istihdami 5470 5.483 5305 b5.464 5.297 5.097 4.737 4.948 4.936
istihdamda Sektorel Paylar
(%)
Tarim 21,1 206 195 194 184 182 17,7 17,2 15,7
Sanayi 205 200 195 19,1 19,7 198 20,5 21,3 21,4
Insaat 7,4 7,2 7,3 7,4 6,9 5,5 5,8 6,2 6,1
Hizmetler 51,0 52,2 53,7 541 549 565 559 553 56,8
Issiz 2.853 3.057 3.330 3.454 3.537 4.469 4.040 3.919 3.583
Issizlik Orani (%) 99 10,3 109 10,9 11,0 13,7 13,1 12,0 10,2
istihdam Orani (%) 455 46,0 46,3 47,1 47,4 457 42,7 452 48,4
Biylme Orani (%) 4,9 6,1 3,3 7,5 3 0,9 1,8 11,0 3,5

*Isgiici istatistikleri calisma cadi niifusu 15 ve (izeri yastakiler olarak beliflenen tanima gére sunulmaktadir. Ceyreklik veriler
mevsim etkilerinden arindinlmistir.

3. Uretim ve Talebe Iliskin Son Gelismeler

SANAYI URETIM ENDEKSI

TUIK verilerine gore arindiriimamis seride aylik sanayi tiretim endeksi 2022 yili Aralik ayinda
ylizde 1,2 oraninda azalmistir.

Takvim etkisinden arindiriimig sanayi Uretim endeksi, bir énceki yilin ayni ayina gore ylzde
0,2 oraninda azalirken, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig sanayi Uretim endeksi ise bir
onceki aya gore ylzde 1,6 oraninda artmistir. Boylelikle, arindinlmamis seriye gére, sanayi
tretim endeksi yilin son geyreginde yilizde 0,4 oraninda bliyiime kaydetmistir.

Grafik 1: Sanayi Uretim Endeksi
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Aralik ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gore, takvim etkilerinden arindirlmis olarak, ara
mall ve enerji Uretimi ylizde 6,2 oraninda azalmistir. Diger taraftan, dayanikh tiiketim mali
Uretimi ylzde 3, dayaniksiz tiiketim mali Uretimi ylizde 2,6 ve sermaye mali Uretimi ytizde 14,8
oraninda artmistir.

Yizde 0,2 oranindaki toplam sanayi Uretimi azalisina, dayanikh tiketim mal 0,1 puan,
dayaniksiz tiiketim mali 0,3 puan ve sermaye mali Gretimi 2,8 puan pozitif katkida bulunurken;
dayaniksiz tiiketim mali Gretimi 0,3 puan ve enerji Giretimi 0,8 puan negatif etkide bulunmustur.

Imalat sanayiinde tiretim Aralik ayinda takvim etkisinden arindirilmis olarak yillik yiizde 0,5
oraninda artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis endeks bir 6nceki aya goére ylzde
1,7 oraninda artmistir.

Takvim etkisinden arindiriimig sanayi tretim endeksinde artis gosteren sektorlerin sayisi 15
olmus, bdylece toplam sanayi Uretimi icindeki sektorlerin ylzde 51,7’sinde Uretim artmistir. Bu
sektorlerin (iretim igindeki agirigina gore bakildiginda ise Uretimi artan sektorlerin orani yiizde
39,5 olmustur.

IMALAT SANAYIii KAPASITE KULLANIM ORANI (KKO)

2021 yihnin ikinci yansi itibariyla kisitlamalarin kaldirlmasi ve kontrolli normallesme
adimlariyla beraber kapasite kullanim oranlarinda oldukca ytiksek ortalamalar kaydedilmistir.
Yiksek baz etkisi ile 2022 yili Aralik ayr imalat sanayii kapasite kullanim orani anketi sonuglarina
gore imalat sanayii KKO, bir 6nceki yilin ayni ayina gére 2,2 puan azalarak ytizde 76,5 olmustur.
Aralik ayinda mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani bir énceki aya goére 2,0
puan azalarak ylzde 76,4 seviyesinde gergeklesmistir.

Grafik 2: imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani
Imalat Sanayii Kapasite Kullanim Oram
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BEYAZ ESYA SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

Tlrkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi verilerine gore Aralik 2022 doneminde beyaz esya
tiretimi bir dnceki yilin ayni ayina gére yiizde 10 oraninda azalmistir. Uc aylik hareketli
ortalamalara gore ise Uretim Aralik ayinda bir dnceki yihn ayni dénemine goére yilzde 3,1
oraninda gerilemistir. Beyaz esya ihracati Aralik ayinda yillik ylzde 8,9 oraninda azalirken, (g
aylk hareketli ortalamalara gore ihracat ylzde 2,2 oraninda azalmistir. Beyaz esya ithalati ise
Aralik ayinda bir énceki yilin ayni ayina gdre ylzde 128,9 oraninda artmistir.

OTOMOTIV SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) verilerine gore 2022 yili Aralik ayinda otomotiv sektoriinde
Uretim ylizde 7,9 oraninda artmistir. Bu dénemde otomobil Uretimi ylizde 22,1, kamyon Uretimi
yuzde 15,9, otobls uretimi yluzde 135,9 ve midibls Uretimi ylzde 78,9 oraninda artig
kaydetmistir. Diger yandan, kamyonet (retimi ylizde 14,0, minibls Uretimi yilizde 27,0 ve
traktor Gretimi ylzde 0,5 oraninda azalmistir.

Aralik ayinda otomotiv sektdriinde satiglar ylizde 83,0 oraninda guigli artis kaydetmistir. Bu
dénemde otomobil pazan ylizde 99,2 oraninda blyiumustir. Otomobil ihracati ise yiizde 7,0
oraninda artmistir.

Otomotiv sektériinde Uretim, 2022 yili Eylil ayindan itibaren toparlanan bir gérinim
sergilemektedir. Sektor Uretimi, kiresel diizeyde 2021 yih Temmuz ayinda yari iletken cip
Uretiminin yeterli olmamasi nedeniyle sekteye ugramaya baslamis, diger taraftan, 2022 yili
basinda Rusya-Ukrayna savasinin yol actigi kiiresel tedarik zinciri sikintilari ve hammadde
fiyatlarindaki artiglara ek olarak, mikrogip arz sikintilarinin 2022 yihinin baglarinda devam ediyor
olmasi blyiik Ureticilerin yeni pozisyon belirlemelerine neden olarak yilin ilk geyreginde
otomotiv sektdriindeki Uretimin digsmesine yol agmistir. Sektoérdeki bu olumsuz gidisat 2022
yilinin Nisan ayi itibariyla dedismis ve toplam otomotiv sektorii liretimi 2022 yilinda bir 6nceki
yila gére ylzde 5,5 oraninda artis kaydetmistir.

Grafik 3: Otomobil Uretim ve ihracati

Otomobil Uretim ve ihracati Degisimi (%)
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Otomotiv pazari yilin son geyreginde kuvvetli bliyime kaydetmistir. Mikrogip darbogazi ve
yedek parca tedarikinde yasanan aksakliklar sonucunda 2021 yilinda otomobil pazar kisitli
Uretim kaynakli daralmis; ancak, Uretimde oldugu gibi satilarda da disiik baz etkisinin
destegiyle 2022 yilinda otomobil satislarinda yil genelinde artis kaydedilecegi degerlendirilmisti.
Bu dogrultuda, 2022 yilinin son ¢eyreginde, otomotiv pazari bir dnceki yilin ayni dénemine gore
yuzde 45,5 oraninda biyime kaydetmistir.

Grafik 4: Otomotiv Sektoriinde Uretim ve Satislardaki Degisim
(Bir 6nceki yilin ayni dénemine goére, %)
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Arallk ayinda otomobil ihracatinin toplam otomobil dretimine oraninda dusls
gdzlenmektedir. S6z konusu oran, Kasim ayinda yizde 73,8 oraninda iken Aralik ayinda ylizde
66,1 oranina gerilemistir. Bu durumun, 6zellikle 2023 yilinin bagindan itibaren Tirkiye'nin en
o6nemli ihracat pazari Avrupa basta olmak lizere kiiresel ekonomideki durgunluk beklentilerinin
arttigini ima etmesi muhtemeldir.

Grafik 5: Otomotiv Iihracatinin Uretime Orani
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II. ODEMELER DENGESI

Cari islemler dengesi 2022 yilinin Aralik ayinda 5.910 milyon dolar agik vermis ve 2022 yil
genelindeki cari islemler agigi 48.769 milyon dolar seviyesinde gergeklesmistir.

Aralik ayr 6demeler dengesi tanimli dis ticaret agiginda bir 6nceki yilin ayni ayina gore 3,0
milyar dolar artis yasanmistir. Cari islemler dengesinde, hizmetler dengesi kaynakl degisim ise
Aralik ayinda 0,2 milyar dolar ile 6nceki aylara gére sinirli kalmistir.

Grafik 6: Altin ve Enerji Harig Cari Islemler Dengesi Yilliklandiriimis (milyon dolar)
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2021 yili genelinde disiik seviyede gerceklesen altin ithalati, 2022 yilinin ikinci geyregi
itibariyla baslayan yiikselis egilimini sirdiirmiis ve Aralik ayinda 2.727 milyon dolar olarak
kaydedilmistir. 2022 yil genelindeki altin ithalati 20,4 milyar dolar olmustur. 2022 yilinin Aralik
ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére yizde 14,4 oraninda artis kaydeden enerji ithalati 8,2
milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir. 2022 yil genelindeki enerji ithalati ise 96,5 milyar
dolar seviyesinde kaydedilmistir. Bu gelismeler gergevesinde, 2022 yilinin Aralik ayinda altin ve
enerji harig cari islemler dengesi 3,5 milyar dolar fazla vermistir. Yil genelindeki altin ve enerji
haric cari islemler fazlasi ise 50,8 milyar dolar olmustur.

Odemeler dengesi finansman kalemleri incelendiginde, 2022 yili Aralik ayinda diger
yatinmlar kaynakli net sermaye girislerinin 6n plana ¢iktigi, net hata noksan kaynakli sermaye
giriglerinin azaldigi, dogrudan yabanci yatirrm (DYY) ve portfoy yatinmlari kaynakli sermaye
giriglerinin sinirl diizeyde gergeklestigi goriilmektedir. Bu gelismeler gercevesinde rezerv
varliklar hesabinda 3.434 milyon dolar artis gergeklesmistir.

2022 yil Aralik ayinda dogrudan yatinmlardan kaynaklanan net girisler 374 milyon dolar
olarak gerceklesmistir. DYY altinda yer alan net gayrimenkul yatirimlari ise 605 milyon dolar
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olarak gerceklesmistir. Bu donemde, portfdy yatirimlari kaynaklh 828 milyon dolar tutarinda net
giris gergeklesmistir.

Dider yatinmlar kaynakl net sermaye girisi ise 6.721 milyon dolar olarak gergeklesmistir.
Diger yatinmlar altinda, yurt ici bankalarin yurt disi muhabirlerindeki efektif ve mevduat
varliklari 4.109 milyon dolar net azalig kaydetmistir.

Net hata ve noksan (NHN) kaynakli sermaye girisi ise 428 milyon dolar seviyesinde
gerceklesmistir.

Bu gelismeler sonucunda, 2022 yili Aralik ayl net dig finansman girisi 8.351 milyon dolar
seviyesinde gbzlenmistir.

2022 yili Aralik ayinda cari islemler dengesinin agik vermesi sonrasinda (5.910 milyon dolar)
rezervlerde 2.434 milyon dolarlik artis gerceklesmistir.

III. FIYAT GELISMELERI VE PARA POLITIKASI

2022 yili Aralik ayinda TUFE yiizde 1,18 oraninda artmig, TUFE yillik artis hizi bir dnceki aya
kiyasla 20,12 puan azalarak ylizde 64,27 oraninda gergeklesmistir. Bu dénemde yillik enflasyon
tim alt gruplarda belirgin bir sekilde dlstis kaydederken, hizmet grubu fiyatlarindaki katilik
nedeniyle gerileme sdz konusu grupta gorece sinirl kalmistir. Yillik tiketici enflasyonundaki
duslse en belirgin katki baz etkisi nedeniyle temel mal ve gida gruplarindan gelmistir.

2022 yil Aralik ayinda temel mal grubunda yillik enflasyon gigli baz etkisiyle 27,15 puan
dismus ve 2022 yil sonunda ylizde 48,96 olmustur. Yillik enflasyon, dayanikli mallarda daha
belirgin olmak (lizere, tiim alt gruplarda gerilemistir. Hizmet fiyatlan ise Aralik ayinda ylzde
1,85 oraninda yikselmis, grup yillik enflasyonu 5,23 puan gerileyerek ylizde 55,49 olarak
gerceklesmistir. Bu donemde vyillik enflasyon lokanta-otel, ulastirma ve dider hizmetlerde
belirgin bir dlsts kaydederken, kira ve haberlesme alt gruplarinda ylkselmistir. Gida grubunda
fiyatlar Aralik ayi tarihsel ortalamasina yakin bir seviyede artis kaydederken, yillik enflasyon alt
gruplar genelinde azalmistir. Bu dénemde eneriji fiyatlari ise uluslararasi petrol fiyatlarindaki
goriiniime paralel bir sekilde akaryakit Grinleri dnciiliigiinde gerilemistir. Yillik enflasyona en
biiyiik etki 19,71 puanla Gida ve Alkolsiiz Icecekler, 11,27 puanla Konut ve 9,14 puanla
Ulastirma gruplarindan gelmistir.

TUFE yillik degisim orani Aralik ayinda bir énceki aya gére 20,12 puan azalmistir. Soz
konusu gelismenin 9,93 puani cekirdek enflasyondaki fiyat hareketlerinden kaynaklanirken,
diglananlar endeksindeki fiyat hareketlerinin etkisi ise 10,19 puan olmustur. TUFE'deki yillik
artisin degisimine etkide; Temel Mallarin 7,54 puan, Hizmetlerin payi 2,39 puan, Enerjinin payi
2,97 puan, Gida ve Alkolsiiz iceceklerin payi 6,04 puan olurken, Alkol, Tiitiin ve Altinin paylari
ise 1,19 puan asadi yonli olmustur.
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Grafik 7: TUFE ve YI-UFE Yillik Yiizde Degisim
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Kaynak: TUIK ==TUFE (Yillk yiizde degisim) =YI-UFE (Yillik yiizde degisim)

C endeksi, (enerji, gida, icecek, tiitiin, altin haric TUFE) Aralik ayinda yiizde 1,86 oraninda
artmistir. Cekirdek enflasyonun ana alt kalemlerinden Temel Mallar grubu fiyatlan yiizde 1,86
oraninda artarken, Hizmet grubu fiyatlan ylizde 1,85 oraninda artmistir.

Aralik ayinda enerji grubunun da etkisiyle Uretici enflasyonunda gok daha hizl bir iyilesme
gdzlenmis ve negatif aylik enflasyon gériilmistiir. YI-UFE Aralik ayinda yiizde 0,24 oraninda
azalmis ve YI-UFE yillik artis orani yiizde 97,72 olarak gerceklesmistir. Bu gelismede, déviz
kuru gelismeleri ile basta enerji olmak lizere emtia fiyatlarindaki seyir énemli bir paya sahiptir.
Imalat fiyatlari Aralik ayinda yiizde 2,29 oraninda artmistir. Buna gére yillik degisim orani yiizde
78,66 olarak gergeklesmistir. Elektrik, gaz ve buhar fiyatlar ise Aralik ayinda ylizde 11,78
oraninda azalmistir. Buna gore yillik degisim orani ylizde 284,99 olarak gerceklesmistir. Ara
mali fiyatlar Aralik ayinda ylizde 1,66 oraninda artmistir. Bir dnceki yilin ayni ayina gére ara
mali fiyatlarinda ylzde 70,91 oraninda artig kaydedilmistir.
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IV. MALI PIYASALARDAKI GELISMELER

2022 yilinin dordinci ceyreginde yurt disi yerlesiklerin portfdy cikislar liglincli ceyrege
godre artmis ve yaklasik 867 milyon ABD dolari seviyesinde gergeklesmistir. Ayni donemde risk
primi ortalamasi onceki ceyrege gore gerileyerek yaklasik 612 baz puan seviyesinde
gerceklesmistir. Yilin son ceyreginde Fed sikilastirma politikasina devam etmis, Aralik toplantisi
ile birlikte politika faiz oranini ylizde 4,25-4,5 araligina yiikseltmis, Dolar Endeksi'nde gerileme
gozlenmistir. Bu donemde Dolar/TL sinirli ylikselis gostermis, opsiyonlarin ima ettigi kur
oynakhdi ise onceki ceyrekteki diislis edilimini sirdirmis ve gelismekte olan (lkeler
ortalamasinin altinda seyretmistir.

Dolar/TL ve Dolar Endeksi
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2022 yilinin dordiincli ceyreginde BIST100 endeksi, sirket bilangolarinin gliclii gelecedi
beklentisinin de etkisiyle negatif seyreden diinya borsalarindan ayrisarak ylizde 63’e yakin
ylikselis kaydetmistir. Yillk dedisime bakildiginda BIST100 endeksi ylizde 186'lik yiikselisle
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5.509 puan seviyesinde yili tamamlamistir. Ayni dénemde MSCI Gelismekte Olan Ulkeler
Endeksi ylzde 9,2, MSCI Turkiye Endeksi ylizde 37,9 artis gostermistir.

Secilmis Borsa Endeksleri
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Kaynak: Bloomberg

Birincil halka arzlarda 2022 yilinin {glincli geyreginde kaydedilen pozitif goriinim 2022
yllinin son geyreginde de devam etmistir. 2022 yilinin dordiincii geyredinde 9 halka arz
gerceklesmis ve elde edilen toplam hasilat yaklasik 6,3 milyar TL olarak gerceklesmistir.
Bdylece 2022 yilinda halka arz olan sirket sayisi toplamda 37 olurken toplam hasilat yaklagik
18,6 milyar TL olmustur.

TCMB, politika faizinde dérdiincl ceyrekte 300 baz puanlik indirim yaparak politika faizini
ylzde 9 seviyesine duslirmugstir. TCMB'nin fonlamasini politika faiz orani Uzerinden
gergeklestirmesi sonucunda AOFM bu ddnemde politika faizine paralel olarak yuzde 9
seviyesine gerilemistir.

2022 Temmuz ayinda yuzde 17,4 seviyesinde olan ortalama TL mevduat faiz oranlari, 2022
Ekim ayinda ylzde 15,7 seviyesine gerilemis, dordlincl ¢eyrek sonunda ylzde 17,4 seviyesine
yukselmistir. 2022 yili boyunca dalgali seyreden ortalama TL mevduat faiz oranlari, yilsonunda
Ocak ay! ortalamasina yaklagmistir. Doviz kurlarindaki ve risk algisindaki gelismelerle birlikte
2022 yili ikinci geyrekte yikselen kredi faiz oranlari, 2022 yili Gglinct ceyrekte alinan makro
ihtiyati dnlemlerle sert bir disls gostermistir. Alinan bu 6nlemlerin son geyrekte de devam
etmesi sonucu 2022 yili EKim ayinda sirasiyla ylizde 18,7 ve yizde 31,43 seviyesinde bulunan
ticari kredi ve ihtiyac kredisi faiz oranlari, 2022 yili Aralik ay! sonunda yizde 13,89 ve ylizde
30,1 seviyesine gerileyerek diisiis egilimini devam ettirmistir.
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Kredi Faiz Oranlan (Yiizde) Secilmis Faiz Oranlan (Yiizde)
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Kaynak: TCMB

TCMB Banka Kredileri Egilim anketine gore, 2022 yilinin son ¢eyredinde, bankalarin genel
olarak isletmelere kullandirdiklan kredilerde standartlar sikilastirdigi goriilmektedir. 2023
yllinin ilk geyregdine iliskin bankalarin beklentisi genel olarak isletmelere kullandirdiklari
kredilerde standartlarin ayni kalacagdi seklindedir. isletme kredilerine olan talep incelendiginde,
2022 yilinin son ceyredinde genel olarak isletme kredileri talebindeki gerilemenin devam ettigi
gorilmektedir. 2023 yilinin ilk ceyredine yonelik beklenti ise genel olarak isletme kredilerine
olan talebin azalmaya devam edecegi seklindedir. Anketin detayinda, krediler (izerindeki vergi
vb. yikler talebi en ¢ok azaltan faktér olarak 6ne cikmaktadir.

Isletme Kredileri Standartlarinda Degisim | Isletme Kredi Taleplerinde Degisim Bildiren

Bildiren Bankalarin Net Yiizde Oranlarn * Bankalarin Net Yiizde Oranlan *
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Kaynak: TCMB

* Gergeklesme, anilan dénemde standartlarda meydana gelen degisimi; beklenti ise ilgili dénem igin
bankalar tarafindan beklenen degisimi ifade etmektedir.

2022 yilinin  son ceyreginde banka karliigindaki gigcli performansin etkisiyle
Ozkaynaklardaki artis sermaye yeterliligini desteklemeye devam etmistir. Ayrica, sermaye
yeterliliginin hesaplanmasina yonelik BDDK'nin sagladigi bazi esneklikler de korunmaktadir.
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Buna gore, bankacilik sektoriiniin sermaye yeterlilik orani (SYO) 2022 yilinin son ceyreginde
bir 6nceki ceyrede gore artarak ylizde 18,8'den ylizde 19,5 seviyesine yiikselmistir.

Bankacilik sektoriinde, 2022 yili genelinde asadi yonla bir egilim sergileyen tahsili gecikmis
alacak (TGA) orani, 2022 yilinin son ¢eyreginde de gerilemeye devam etmistir. Bu dénemde
ticari TGA orani ylzde 2,3'ten ylzde 2,2'ye gerilerken tiiketici TGA orani ylizde 2,2'den ylzde
2'ye gerilemistir. Ayni dénemde en blylik gerileme ylzde 1,9'dan yiizde 1,5’e diisen kredi karti
TGA oranlarinda gortlirken sektoriin TGA orani da ylizde 2,3'ten ylzde 2,1'e gerilemistir.
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