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Ekonomik Gelismeler 3. Ceyrek 2022

I. GSYH, iISGUCU, URETIM VE TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER
1. GSYH ve Sektorel Buiyiime Hizlar

2022 yili iigiincii ceyreginde Tiirkiye ekonomisi yiizde 3,9 oraninda bilyiimiistiir.
Bununla birlikte, 2022 yilinin iigiincii ceyreginde mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis GSYH yiizde 0,1 oraninda azalmistir.

Uglincli ceyrekte bilyiime {retim ydniinden incelendiginde asagidaki tespitler
yapillmaktadir.

» Sanayi sektoriinde katma deger yiizde 0,3 oraninda artmistir. BOylece sanayi
sektorii yilin glinci ceyredinde ekonominin genelindeki ylizde 3,9 oranindaki bilyiimeye
yuzde 0,1 puan katki yapmistir. Sanayi Uretim endeksinin Gglinci ceyrekte ylizde 2,5
oranindaki biiyiime orani dikkate alindiginda, sanayi katma degerinde kaydedilen ylizde
0,3 oranindaki katma deger artisi bir miktar zayif kalmistir.

» Hizmetler sektorii (insaat dahil) katma degderi lgiincii ceyrekte yiizde 5,8
oraninda artarak GSYH buytmesine Uglncl ceyrekte 3,5 puan katkida bulunmustur.
Hizmetler sektoriiniin alt bilesenleri incelendiginde,

Ticaret, ulastirma ve konaklama faaliyetlerinin ylizde 6,9,

Bilgi ve iletisim faaliyetlerinin ylizde 13,9,

Finans ve sigortacilik faaliyetlerinin ylizde 21,6,

©c O O O

Gayrimenkul faaliyetlerinin ytzde 4,1,

o

Mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetlerinin ylizde 12,6,

o

Kamu yonetimi, egitim, saglik ve sosyal hizmet faaliyetlerinin yiizde 7,6,

o Diger hizmet faaliyetlerinin ise ylizde 4,9 oranlarinda biiyime kaydettikleri
gorulmektedir.

o Bu ddnemde, ingsaat sektdrl yuzde 14,1 oraninda daralarak blyime kaydetmeyen

tek sektor olmustur.

> Tarim sektorii katma degeri ise iigiincii geyrekte yiizde 1,1 oraninda artmistir.
Sektorde kaydedilen bu bliylime tglincli geyrekteki GSYH bliylimesine yizde 0,1 oraninda
katkida bulunmustur.

Uclincli ceyrekte biiyiime harcamalar yéniinden incelendiginde asagidaki tespitler
yapillmaktadir.
o 2022 yihnin iiciincii ceyreginde oOzel tiiketim harcamalan yiizde 19,8
oraninda artarak ekonomik blyimeye 12,0 puan katki yapmustir.
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Uciincli ceyrekte tiiketimdeki bu artista hizmetlere yapilan harcamalardaki artis

(@]

(ylzde 27,9) ve dayanikh tiiketim mallarina yapilan harcamalardaki artis (ylzde
29,9) etkili olmustur.

o Kamu tiketim harcamalari 2022 yilinin Gglincli ceyreginde ylizde 8,5 oraninda
artmistir. Boylece kamu tiiketim harcamalari ekonomik biyimeye 2022 yili Giglinci
ceyreginde 1,1 puan katki yapmistir.

o Toplam tiiketim 2022 yilinin {glinci ceyredinde ylizde 17,9 oraninda artarken,
blylmeye katkisi 13,1 puan olmustur.

o 2022 yilinin iiGiincii ceyreginde yiizde 1,3 oraninda azalan toplam sabit
sermaye yatirnm harcamalari ekonomik bilyiimeye negatif 0,3 puanhk
katki yapmistir. Insaat yatinmlan iigiincii ceyrekte yiizde 19,9 oraninda
azalmistir (Biiyiimeye katkisi negatif 2,2 puan). Makine techizat yatirimlan
11 ceyrektir sliren artisini devam ettirmis ve ylzde 14,3 oraninda artmistir
(Buyumeye katkisi 1,5 puan).

o Net mal ve hizmet ihracati 2022 yilinin glincli geyredinde beklentilere uygun
sekilde blylmeye pozitif katki yapmistir (0,7 puan).

o Stok degismeleri 2022 yilinin iigiincii ceyreginde ekonomik biiyiimeye
daraltici yonde 9,6 puan etki yapmistir.

» 2022 yilinin Gglincl geyreginde GSYH deflatori yiizde 112,3 artmistir.

» 2022 yilinin son geyregine iliskin mevcut 6ncili gostergeler, iktisadi faaliyetin beklentilerle
paralel ivme kaybettigini gdstermektedir. Bllylimenin éncli gdstergelerinden olan Satin Alma
Yoneticileri Endeksi PMI, Ekim ayinda, esik degerin altinda 46,4 seviyesinde gercekleserek
imalat sanayii sektoriiniin performansinda bir miktar yavaslama oldugunu gostermektedir.

» Kiiresel ekonominin énemli zorluklarla karsi karsiya oldugu ve risklerin asagi yonli oldugu
bir konjonktirde, kiresel ekonomik aktivitenin, devam eden arz sorunlari, jeopolitik
gelismeler ve siki para politikasi uygulamalarinin etkileriyle yavaglamaya devam etmesi 2022
yilinin son geyregi ve 2023 yili genelinde, Tirkiye icin de bllylime orani lizerinde asadi yonli
risk olusturmaktadir. Uglincii ceyrekte ic talep giiclii seyretmesine karsin dis talepte ivme
kaybi yasanmasi bu gériinimu teyit etmektedir.

> Ote yandan, turist sayisinin Kovid-19 salgini 6ncesi ortalamalarinin bile {izerinde seyretmesi
hizmetler sektoriiniin bliylimeye Gclincli ceyrekte yiiksek katki vermesini saglamistir. Yilin
son c¢eyredinde de turizm gelirleri, biiyime egilimi izerinde yukari yonli risk unsuru olarak
ortaya ¢ikmaktadir.

» Bu beklentiler 1siginda, 2022 yilinin tamaminda biylimenin ylzde 5 civarinda

gerceklesebilecedi 6ngoriilmektedir.
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Tablo 1: GSYH Sektorel Bilyiime Hizlari

(Bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yiizde dedisme)

2019 2020 2021 2022
Yillhk | 1.€ | 2.¢ | 3.C | 4.C Yillk | 1.C | 2.¢ | 3.€ | 4.C Yilhk | 1.€ | 2.€ 3.C

Tarim 33| 35 5,6 6,6 4,8 57| 11 -0,6| -6,8 2,6 29| 24 -2,3 1,1
Sanayi 09| 76| -158 8,2 12,2 32| 11,7 408 108 11,4 17,2| 82 7,9 0,3

imalat Sanayii 25| 84| -17,6 9,5 12,6 34| 13,2| 443 10,8| 124 18,5| 8,0 9,2 1,7
insaat -8,6 | -5,1 -5,4 3,2 -15,0 -5,5 3,5 45| -4,5 -5,4 06| -7,7 -9,9 -14,1
Hizmetler 1,2 2,5 -11,1 3,9 3,1 -0,3 6,0 21,4 | 13,2 11,9 12,9 9,6 9,8 58
(Ingaat Dahil)
Toplam Tiiketim 1,9 47 -7,4 74 7,2 31| 58 19,8 9,2 16,6 12,8 | 18,0 18,7 17,9
Ozel Tiiketim 1,5 5,0 -9,2 8,6 8,0 3,3 7,7 24,2 9,4 20,5 15,3 | 21,0 22,4 19,8
Kamu Tiiketimi 3,8 3,5 0,0 2,1 4,1 2,5 1,8 3,1 8,0 1,4 2,6 4,7 2,0 8,5
S. S. Yatirimlan -12,5| -0,5 -5,8 22,8 11,9 74| 12,1 21,1 -1,3 2,1 7,4 4,1 5,0 -1,3

Makina -8,4 | 14,2 47| 225 398 21,4 31,5| 356/ 19,2 9,2 21,8 | 13,3 18,1 14,3
Techizat
T. Nihai Yurtici -2,1 3,3 -7,0 11,2 8,4 4,2 7,4 20,1 6,4 12,7 11,4 14,4 15,1 13,1
Talep
Stok Degisimi 08| 50 4,0 4,6 -1,6 29| -0,8 51| -54 -7,4 49| 98 -10,2 -9,6
Net Ihracatin 2,2 | -4,0 -7,4 -8,7 -0,3 -5,0 0,9 6,7 7,0 4,3 4,8 3,0 2,7 0,7
Katkisi
Mal ve Hizmet 42| -04| -360| -20,9 08| -144| 32| 600 259| 21,6 249 14,8 16,4 12,6
ihracati
Mal ve Hizmet -5,0 | 20,6 -8,7 15,9 1,9 6,7| -0,8 20,5| -8,7 3,1 2,4 2,2 58 12,2
ithalati
GSYH 08| 44| -10,3 6,5 6,4 19 75| 222| 7,9 9,6 11,4 7,5 7,7 3,9

2. Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

Tiirkiye Istatistik Kurumu'nun Isgiici Istatistiklerine gore issizlik orani, 2022 yili {iglincii
ceyreginde ylizde 10,1 olarak gergeklesmistir. Ayni donemde istihdam orani ise yilizde 48,1
oraninda gergeklesmistir.

Isgliciine katiim orani 2022 yili Gglincii ceyreginde yiizde 53,5 olarak kaydedilmistir.
Kadinlarin isgticline katihm orani yizde 35,5, erkeklerin katihm orani ise yizde 71,9 olarak
gergeklesmistir.

Mevsimsel dizeltiimis (MD) verilere gore; issizlik orani 2022 yili Gglincl geyreginde bir
onceki ceyrede gore 0,7 puan azalarak ylizde 10 seviyesinde gergeklesmistir. Geng issizlik orani
ise 2022 (iglincli ceyreginde bir dnceki ceyrege gore 0,8 puan azalarak yizde 19,1 diizeyinde
gerceklesmistir. Isgiiciine katiima orani 2022 yili {iclincli ceyreginde yiizde 52,8 seviyesinde
gerceklesmistir. Istihdam orani ise yiizde 47,5 olmustur.

2022 vy Gglincli geyreginde kayit disi istihdam orani yilizde 27,7 seviyesinde
gerceklesmistir. Tarim disi sektdrde kayit disi calisanlarin orani ise ylizde 16,9 olmustur.
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Tablo 2: Temel isgiicii Piyasasi Gostergeleri

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022.G3
Calisma Cadi Niifus (Bin kisi) 56.986 57.854 58.720 59.894 60.654 61.469 62.579 63.704  64.793
Katilma Orani (%) 505 51,3 520 528 532 530 491 51,4 53,5
Isgiicii (Bin kisi) 28.786 29.678 30.535 31.643 32.274 32.549 30.735 32.716 34,661
istihdam (Bin kisi) 25.933 26.621 27.205 28.189 28.738 28.080 26.695 28.797 31,160
Tarim disi istihdam 20.462 21.137 21.901 22.724 23.441 22.983 21.958 23.849 25,897
Tarim istihdami 5470 5483 5.305 5464 5.297 5.097 4.737 4.948 5.263
Istihdamda Sektorel Paylar
(%)
Tarim 21,1 206 195 194 184 182 17,7 17,2 16,9
Sanayi 205 200 19,5 191 19,7 19,8 205 21,3 21,3
Insaat 7,4 7,2 7,3 7,4 6,9 5,5 5,8 6,2 6,1
Hizmetler 51,0 522 537 541 549 565 559 553 55,7
issiz 2.853 3.057 3.330 3.454 3.537 4.469 4.040 3.919 3.501
issizlik Orani (%) 99 10,3 10,9 10,9 11,0 13,7 13,1 12,0 10,1
istihdam Orani (%) 45,5 46,0 46,3 47,1 47,4 457 42,7 452 48,1
Biylme Orani (%) 4,9 6,1 3,3 7,5 3 0,9 1,8 11,0 3,9

* [sgiici istatistikleri calisma cadi niifusu 15 ve (izeri yastakiler olarak belirlenen tanima gére sunulmaktadir.

3. Uretim ve Talebe Iliskin Son Gelismeler

SANAYI URETIM ENDEKSI

TUIK verilerine gére arindiriimamis seride aylik sanayi tiretim endeksi 2022 yili Eyliil ayinda
yuzde 0,4 oraninda artis gostermistir.

Takvim etkisinden arindiriimig sanayi Uretim endeksi, bir énceki yilin ayni ayina gore yizde
0,4 oraninda artisg kaydederken mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig sanayi Gretim endeksi
ise bir dnceki aya gore yizde 1,6 oraninda azalmistir. Boylelikle, arindirimamis sanayi tretim
endeksi yilin ictincli ceyredinde yillik olarak yilizde 2,5 oraninda artis kaydetmistir.

Grafik 1: Sanayi Uretim Endeksi
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Eylll ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére, takvim etkilerinden arindiriimis olarak, ara mali
Uretimi ylizde 5,1 ve eneriji Uretimi ise ylizde 1,4 oraninda azalmistir. Diger taraftan, dayanikli
tiketim mali Gretimi ylizde 0,3, dayaniksiz tliketim mal Gretimi ylzde 7,3 ve sermaye mali
Uretimi ylzde 7,2 oraninda artmistir.

Yiizde 0,4 oranindaki toplam sanayi Uretimi artisina, dayanikh tiiketim mali Gretimi katkida
bulunmazken; dayaniksiz tiiketim mal Gretimi 1,8 puan ve sermaye mali Gretimi 1,1 puan katki
vermistir. Ote yandan, ara mall iretimi 2,2 puan ve enerji iretimi 0,2 puan negatif etkide
bulunmustur.

Imalat sanayiinde {retim Eyliil ayinda takvim etkisinden arindiriimis olarak yillik yiizde 1,5
oraninda artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig endeks bir énceki aya gore ylzde
1,6 oraninda azalmstir.

Takvim etkisinden arindiriimig sanayi tretim endeksinde artis gosteren sektdrlerin sayisi 14
olmus, bodylece toplam sanayi Uretimi igindeki sektorlerin ylizde 48,3'linde Uretim artmistir. Bu
sektorlerin Uretim icindeki agirigina bakildiginda ise Uretimi artan sektorlerin orani yiizde 42
olmustur.

IMALAT SANAYIi KAPASITE KULLANIM ORANI (KKO)

2022 yili Eyldl ayr imalat sanayii kapasite kullanim orani anketi sonuclarina gére imalat
sanayii KKO, bir dnceki yilin ayni ayina gore 0,7 puan azalarak yluzde 77,4 olmustur. Eyldl
ayinda mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani bir dnceki aya gére 0,7 puan
artarak ylzde 77,3 seviyesinde gergeklesmistir. Salgin sonrasi dénemde hizli bir toparlanma
kaydeden kapasite kullanim oranlari, 2021 yil Mayis ayindaki tam kapanmanin etkisiyle ivme
kaybetmistir. Ancak, yilin ikinci yansi itibariyla kisitlamalarin kaldinimasi ve kademeli
normallesme adimlariyla beraber séz konusu oranlarda iyilesme gézlenmistir. Imalat
sanayiindeki bu kapasite artiglari 2021 yili genelinde siirmiistiir. 2022 yilinin {iclincli ceyreginde
ise s6z konusu oranlarin salgin dncesi seviyelerin Uzerinde seyrederek daha olumlu bir
performans sergiledigi gdzlenmistir.

Grafik 2: imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani
Imalat Sanayii Kapasite Kullanim Oram
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BEYAZ ESYA SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

Tlrkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi verilerine gore Eylil 2022 déneminde beyaz esya
tiretimi bir dnceki yilin ayni ayina gére yiizde 2,5 oraninda artmistir. Uc aylik hareketli
ortalamalara goére ise Uretim Eylll ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine goére ylizde 0,1
oraninda artmistir. Beyaz esya ihracati Eylll ayinda yillik ylizde 3,6 oraninda artarken, (g aylk
hareketli ortalamalara goére ihracat ylizde 1,6 oraninda azalmistir. Beyaz esya ithalati ise Eylll
ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina goére ylzde 84,8 oraninda artmistir.

OTOMOTIV SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) verilerine gore 2022 yili Eyliil ayinda otomotiv sektoriinde
Uretim ylzde 19,4 oraninda artmistir. Bu dénemde kamyon Uretimi ylzde 103,3, kamyonet
Uretimi ylizde 13, otomobil tretimi ylizde 25,9, otobls Uretimi ylizde 107,2 ve midibis tretimi
ylizde 15,1 oraninda artis kaydetmistir. Diger yandan, traktor Gretimi ylizde 2,7 ve miniblis
Uretimi ylizde 26,9 oraninda azalmistir.

Adustos ayinda otomotiv sektoriinde satislar ylizde 11 oraninda artmistir. Bu donemde
otomobil pazar ylizde 2,9 oraninda blyimustir. Otomobil ihracati ise yilizde 60,1 oraninda
artmistir.

2022 yili Nisan ayinda bir yil sonra olumlu gériiniime dénen sektdrde Uretim artisi Eyll
ayinda devam etmistir. Pandeminin ilk dalgasindan sonraki toparlanma, 2021 yi Temmuz
ayinda yeterli cip arzinin olmamasi nedeniyle sekteye ugramaya baslamistir. Mikrogip
darbogazi, kiresel tedarik zinciri sikintilari ve hammadde fiyatlarindaki artislara ilave olarak,
aliminyum ve demir celik yapiminda kullanilan magnezyum tedarikinde yasanan sorunlar
bliylik Ureticilerin yeni pozisyon belirlemelerine neden olarak 2022 yilinin ilk geyreginde
otomotiv sektdriindeki Uretimin dismesine yol agmisti. Bu gidisatin 2022 yilinin Mayis ayi
itibariyla degistigi ve gegen yil yasanan cip krizinin etkisiyle belirgin dislis kaydeden (iretim
sonucunda ortaya c¢ikan disik baz etkisinin destediyle (retim artislarinin yasanacagi
degerlendirilmisti. Uretimde cip krizini biiyiik oranda ¢ézen otomotiv sektériiniin, dniimiizdeki
stirecte, en biyik ihracat pazari olan Avrupa Birligi'ndeki resesyon beklentisine bagl olarak
gelisecegi dederlendirilmektedir.
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Grafik 3: Otomobil Uretim ve Ihracati
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Grafik 4: Otomotiv Sektériinde Uretim ve Satislardaki Degisim
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Kiresel 6lcekteki hammadde tedarikinde yasanan zorluklara ilave olarak bu hammaddelerin
fiyatlarinin tarihi zirveler gdérmesi gibi otomotiv Ureticilerince karsilasilan sorunlar dolayisiyla
2022 yilinin Uglncl ceyredi itibariyla diinyanin bircok yerindeki otomotiv fabrikalarinda
tiretimde kisintiya gidilmekte ve hatta iiretime ara verilmektedir. Ulkemizin otomobil ihracat
pazarinin en biyik kismini olusturan Avrupa Birligi pazarinda yasanan gelismeler, ilerleyen
aylarda, Tirk otomotiv sektoriinii etkileyebilecektir. Ote yandan, Eylil ayinda otomobil
ihracatinin toplam otomobil Gretimine oraninda artis gézlenmektedir.
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Grafik 5: Otomotiv Ihracatinin Uretime Orani
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II. ODEMELER DENGESI

Cari islemler dengesi 2022 yiinin Eyllil ayinda 2.966 milyon dolar acgik vermistir.
Yilliklandirlimis cari islemler agidi ise 39.164 milyon dolar olmustur.

Eylil ayl 6demeler dengesi tanimli dis ticaret agiginda bir 6nceki yilin ayni ayina gore 7
milyar dolar artis yagsanmistir. Bu durum cari islemler dengesini olumsuz etkilerken hizmetler
dengesi kaynakl 1,3 milyar dolarlik artis cari agik Gzerindeki baskilayici unsur olmustur.
Hizmetler dengesinde iyilesme agirlikli olarak seyahat gelirlerindeki artistan kaynaklanmistir.
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Grafik 6: Altin ve Enerji Haric Cari islemler Dengesi Yilliklandirilmis (milyon dolar)
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Altin ithalat 2022 yilinin ikinci geyredi itibariyla ylkselis egilimi gostererek Eylil ayinda
2.754 milyon dolar olmustur. Yilliklandinlmis altin ithalati 12,7 milyar dolar olarak
kaydedilmistir. 2021 yilinin Eylil ayina gore ylzde 99,1 oraninda artis kaydeden eneriji ithalati
ise, 2022 yilinin Eylll ayinda 8,8 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir. Yilliklandiriimis enerji
ithalati 92,3 milyar dolar seviyesine yukselmistir.

Odemeler dengesi finansman kalemleri incelendiginde, 2022 yili Eylil ayinda diger
yatinmlar kaynakli net sermaye girislerinin ve dogrudan yabanci yatirimlarin (DYY) 6n plana
ciktigi, net hata noksan kaynakl sermaye girislerinin devam ettigi, portfoy yatirimlari kaynakli
sermaye cikislarinin gergeklestigi anlasiimaktadir. Bu gelismeler cergevesinde rezervler
hesabinda 1.656 milyon dolar azalig gergeklesmistir.

2022 yili Eylll ayinda dogrudan yatinmlardan kaynaklanan net girigler 488 milyon dolar
olarak gergeklesmistir. DYY altinda yer alan net gayrimenkul yatirimlari ise 471 milyon dolar
olarak kaydedilmistir. Bu donemde, portféy yatirmlar kaynakli 3.373 milyon dolar tutarinda
net gikis kaydedilmigtir.

Bu gelismeler sonucunda, 2022 yili Eyldl ayr dogrudan yabanci yatirimlar, diger yatirimlar
ve kaynagi belirsiz net hata ve noksan kaynakli net dis finansman girisi 4.685 milyon dolar
seviyesinde g6zlenmistir.

2022 yili Eylll ayinda cari islemler dengesinin acik vermesi sonrasinda (2.966 milyon dolar)
rezervlerde 1.656 milyon dolarlik azalig gergeklesmistir.
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III. FIYAT GELISMELERI VE PARA POLITIKASI

2022 yili Eyliil ayinda TUFE yiizde 3,08 oraninda artmis, TUFE yillik artis hizi bir énceki aya
kiyasla 3,24 puan artarak ylizde 83,45 oraninda gergeklesmistir. Bu dénemde, tiketici yillik
enflasyonu alkol, tltiin ve altin grubunda sinirl bir miktar gerilerken diger alt gruplarda
yukselmistir. Enflasyondaki yiikselise en belirgin katki enerji ve hizmet grubundan gelmistir.

Enerji fiyatlari Eylll ayinda ylzde 7,39 oraninda ylikselmis, grup yillik enflasyonu 11,25
puanlik artigla ylizde 132,98 seviyesine ulasmistir. Bu dénemde, hizmet grubu yillik enflasyonu,
ulastirma hizmetleri ve kira alt gruplarindaki yiiksek seviyede artiglar dnciligiinde tim alt
gruplarda yukselmistir. Hizmet fiyatlar Eylil ayinda yizde 3,90 oraninda artmis, grup yillik
enflasyonu 3,46 puan yikselisle ylizde 57,76 olmustur. Gida yillik enflasyonu alt gruplar
genelinde yukselisini surdirmustir. Temel mal grubunda yillik enflasyon dayanikli mallarda
gerilerken diger alt gruplarda artis kaydetmistir. Eyliil ayinda yillik enflasyona en bliyik etki
23,55 puanla Gida ve Alkolsiiz Icecekler, 17,24 puanla Ulastirma ve 13,09 puanla Konut
gruplarindan gelmistir.

TUFE yillik degisim orani Eyliil ayinda bir énceki aya gore 3,24 puan artmistir. S6z konusu
gelismenin 1,26 puani ¢ekirdek enflasyondaki fiyat hareketlerinden kaynaklanirken, dislananlar
endeksindeki fiyat hareketlerinin etkisi ise 1,98 puan olmustur. TUFE'deki yillik artigin
degisimine etkide; Temel Mallarin 0,26 puan, Hizmetlerin pay! 1,00 puan, Enerjinin payr 1,55
puan, Gida ve Alkolsiiz Iceceklerin payi 0,51 puan olurken, Alkol, Tiitiin ve Altinin paylari ise
eksi 0,08 puan olmustur.

Grafik 7: TUFE ve YI-UFE Yillik Yiizde Degisim
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C endeksi, (enerji, gida, icecek, tiitiin, altin hari¢ TUFE) Eyliil ayinda yiizde 2,74 oraninda
artmistir. Cekirdek enflasyonun ana alt kalemlerinden Temel Mallar grubu fiyatlan ylizde 1,75
oraninda artarken, Hizmet grubu fiyatlar ylizde 3,90 oraninda artmistir.

Jeopolitik gelismelere paralel olarak yiiksek seyreden dodal gaz fiyatlarinin yurt ici eneriji
fiyatlarina yansimasi neticesingle__ elektrik Uretimi ve gaz imalati bncUIUQUan_ Uretici
fiyatlarindaki artis hizlanmistir. YI-UFE Eylil ayinda yizde 4,78 oraninda artmis ve YI-UFE yillik
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artis orani yiizde 151,50 olarak gerceklesmistir. Imalat fiyatlar Eylil ayinda yiizde 2,65
oraninda artmistir. Buna gore yillik degisim orani ylizde 127,69 olarak gerceklesmistir. Ara mali
fiyatlari ise ayni dénemde ylizde 2,35 oraninda artmistir. Bir 6nceki yilin ayni ayina gore ara
mali fiyatlarinda ytzde 129,59 oraninda artis kaydedilmistir.
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IV. MALI PIYASALARDAKI GELISMELER

2022 yihnin Uglincl ceyreginde yurt disi yerlesiklerin portfdy cikislari ikinci ceyrege goére
azalarak devam etmis ve yaklasik 249 milyon ABD dolarn seviyesinde gergeklesmistir. Bu
donemde devam eden kiresel risk istahindaki dislise ve yurt ici finansal piyasalardaki
gelismelere paralel olarak risk algisinin yiikselisini stirdiirmesiyle yilin {iclinci ceyreginde risk
primi ortalamasi yaklasik 776 baz puan seviyesinde gergeklesmistir. Ayni dénemde, Fed’in hizli
parasal sikilastirma politikasini stirdiirmesi ve beraberinde Dolar Endeksinin dlinya genelinde
gliclenen seyrini korumasina paralel olarak Tirk Lirasi ABD dolari karsisinda deder kaybetmeye
devam etmistir. Opsiyonlarin ima ettigi kur oynaklidi ise bir dnceki ceyrege gére nemli dlclide
azalma gdstermis olup Gelismekte Olan Ulkeler ortalamasina oldukca yakinsamistir.

Dolar/TL ve Dolar Endeksi Opsiyonlarin Ima Ettigi Kur Oynakligi (1 Ay)
120
115
19
12 100
17
109
80
106 2
103 2 60
100 u
4
97 9
% 7 0
91 5
0
88 3

9 O O O D OO DDA A A A
CLLLLL PP PP \:}0\ @Q\:I\,}Q\,Q 39\«\:)'@“{}@'\’)’(99 n}g‘v\l 39%&,}6"«,}@0 "_55»\’ 19%0‘,}@’\,}6"
N N N N N SN N A AN FONTNT N Y NN N Y T Ny
A S A L S Kaynak: Refinitiv

*Brezilya, Cekya, Endonezya, Filipinler, G.Afrika, G.Kore, Hindistan, Kolombiya,
Macaristan, Malezya, Meksika, Polonya, Sili, Tayvan

*Koyu yesil alan, 1. ve 3. ceyrek degerleri gdstermektedir.
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Kaynak: Refinitiv

Secilmis Ulkeler 5 Yillik CDS Primi (Baz Puan)
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Kaynak: Refinitiv

2022 yihinin Gglincl ceyreginde devam eden gelismis (ilke tahvil getirilerindeki artis ve
kiresel risk istahindaki azalmanin etkisiyle borsa endekslerinde deger kayiplar yasanmistir.
MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi ve MSCI Tirkiye Endeksi bir énceki ceyrege gore
gerileme gosterirken ve BIST 100 Endeksinde Ust liste goriilen rekor diizeyler neticesinde
Uclincli ceyrek ortalama degeri artis kaydetmistir.
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Secilmis Borsa Endeksleri
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Kaynak: Refinitiv

Birincil halka arzlarda 2022 yilinin ikinci ceyreginde kaydedilen pozitif gériiniim 2022 yilinin
Uclincli ceyreginde de devam etmistir. 2022 yilinin {iglincli geyreginde 6 halka arz gergeklesmis
ve elde edilen toplam hasilat yaklasik 2 milyar TL olarak gergeklegmistir.

TCMB, politika faizinde 2022 yilinin ilk ve ikinci ceyreginde degisiklik yapmamis, Uglinci
ceyrekte 200 baz puanlik bir indirim yaparak ylizde 12 seviyesine distirmustir. TCMB’nin tiim
fonlamasini politika faiz orani Uzerinden gergeklestirmesi sonucunda AOFM bu dénemde
politika faizine paralel olarak ylizde 12 seviyesine gerilemistir.

2022 Ocak ayinda yuzde 17,7 seviyesine yukselen ve Kur Korumali Mevduat (KKM)
uygulamasinin da etkisiyle Mart ayinda ylzde 15,6'va gerileyen ortalama TL mevduat faiz
oranlari, 2022 Temmuz ayinda ylzde 17,4 seviyesine ¢ikmig ancak Uglncl ¢eyrek sonunda
ylizde 15,9 seviyesine gerilemistir. 2022 yili ikinci ceyrekte kredi faiz oranlarinda artis egilimi
gorilmis, 2022 yili Gglinci geyrekte alinan makro ihtiyati dnlemler neticesinde 2022 yili
Temmuz ayinda sirasiyla ylizde 28,4 ve ylizde 34,2 seviyesinde bulunan ticari kredi ve ihtiyag
kredisi faiz oranlari, 2022 yil Eylul ayi sonunda sirasiyla ylzde 20,5 ve ylzde 32,1 seviyesine
gerilemigtir.

Kredi Faiz Oranlan (Yiizde) Secilmis Faiz Oranlan (Yiizde)
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TCMB Banka Kredileri Egilim anketine gore, 2022 yilinin (clincli ceyreginde, bankalarin
isletmelere kullandirdiklan kredilerde standartlari sikilastirdigi goriilmektedir. Alt kalemler
incelendiginde, kisa vadeli kredilere uygulanan standartlarda gevseme gorilirken, diger
isletme kredi standartlarinda sikilasma gézlenmektedir. Isletme kredilerine olan talep
incelendiginde, 2022 yilinin Gglincli geyredinde kiiglik ve orta Olgekli isletmelere verilen
kredilere, kisa vadeli kredilere ve Turk lirasi cinsinden acilan kredilere olan talepte artig
gozlenirken, buyuk isletmelere verilen kredilere, uzun vadeli kredilere ve yabanci para
cinsinden acilan kredilere olan talepte azalis gorilmektedir.

Isletme Kredileri Standartlarinda | Isletme Kredi Taleplerinde Degisim
Degisim Bildiren Bankalarin Net Yiizde | Bildiren Bankalarin Net Yiizde Oranlan *
Oranlan *
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Kaynak: TCMB
* Gergeklesme, anilan dénemde standartlarda meydana gelen degisimi; beklenti ise ilgili donem icin bankalar tarafindan beklenen
degisimi ifade etmektedir.

Sermaye yeterliliginin hesaplanmasina yonelik BDDK'nin sadladigi esneklikler devam
etmektedir. Ayrica, bankacilik sektériinin Gglncl ceyrekte de devam etmekte olan yiksek
karliigi Ozkaynak kanaliyla sermaye vyeterliligini desteklemektedir. Buna gére bankacilik
sektoriinin Sermaye Yeterlilik Rasyosu (SYR) 2022 yilinin Uglincli ceyreginde bir onceki
ceyrede gore artarak ylizde 18,1'den ylizde 18,8 seviyesine yiikselmistir. Sektoriin sermaye
yeterlilik orani BDDK'nin uygulamakta oldugu yasal sinir olan yiizde 12 seviyesinin ve Basel
kriterlerine gdre asgari sinir olan ytizde 8'in oldukca lizerinde bulunmaktadir.

2022 yilinin Gglincli ceyreginde dnceki ceyrege gore giiclii seyreden toplam kredi ivmesine
karsilik TGA bakiyesinde yasanan gerileme toplam TGA oraninin diismesine neden olmustur.
Buna gore ticari kredilerin TGA orani 2022 yilinin glincli geyreginde ylizde 2,6'dan ylzde 2,3'e
gerilerken tiiketici kredilerinin TGA orani ylizde 2,2 oraniyla ayni kalmistir. Bu gerceklesmeler
cercevesinde toplam TGA orani ylzde 2,5ten ylzde 2,3’e gerilemistir.
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