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Ekonomik Gelismeler 2. Ceyrek 2022

I. GSYH, iISGUCU, URETIM VE TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER

1. GSYH ve Sektorel Buiyiime Hizlar

2022 yih ikinci ceyreginde Tiirkiye ekonomisi, piyasa beklentilerinin hafif
ustiinde, ylizde 7,6 oraninda biiyiimiis, mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
GSYH ise yiizde 2,1 oraninda artmistir.

Ikinci geyrekte Uretim y6niinden bilyiime gergeklesmelerine gére;

» Sanayi sektoriinde katma deger yiizde 7,8 oraninda artmistir. Boylece sanayi
sektorii yilin ikinci ceyredindeki ekonominin genelindeki ylizde 7,6 oranindaki
bilyiimeye yiizde 1,7 puan katki yapmistir. Sanayi Uretim endeksinin ikinci
ceyrekteki ylizde 10,5 oranindaki biiylimesine gore, sanayi katma dederinde kaydedilen
artis bir miktar zayif kalmistir.

» Hizmetler sektorii (insaat dahil) katma degeri ikinci ceyrekte yiizde 9,7
oraninda artarak GSYH buiyliimesine ikinci ceyrekte 6,2 puan katkida bulunmustur.
Hizmetler sektoriiniin alt bilesenleri incelendiginde,

Ticaret, ulastirma ve konaklama faaliyetlerinin ylzde 18,1,

Bilgi ve iletisim faaliyetlerinin ylzde 5,3,

Finans ve sigortacilik faaliyetlerinin ylizde 26,6,

Gayrimenkul faaliyetlerinin ylzde 4,1,

Mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetlerinin ylizde 11,0,

Kamu yonetimi, egitim, saglik ve sosyal hizmet faaliyetlerinin yiizde 1,7,

Diger hizmet faaliyetlerinin ise ylizde 1,9

o O O O O O O

oranlarinda blyime kaydettikleri gérilmektedir.

o Budénemde, insaat sektori ylizde 10,9 oraninda daralarak bliyiime kaydedemeyen
tek sektodr olmustur.
» Tarim sektorii katma degeri ise ikinci ceyrekte yiizde 2,9 oraninda
azalmistir. Sektdrde kaydedilen bu daralma ikinci ceyrekteki GSYH ya daraltici yénde
yuzde 0,1 oraninda etkide bulunmustur.

2022 yili ikinci geyreginde harcamalar ydniyle biiylimeye gore;

» 2022 yihnin ikinci geyreginde 6zel tiiketim harcamalan yiizde 22,4 oraninda
artarak ekonomik buiyiimeye 13,6 puan katki yapmistir.

> 1kinci ceyrekte tiiketimdeki bu artista hizmetlere yapilan harcamalardaki artis (yiizde
36,9) ve dayanikli tliketim mallarina yapilan harcamalardaki artis (ylizde 22,5) etkili
olmustur.

» Kamu tiiketim harcamalan 2022 yilinin ikinci geyreginde ylizde 2,3 oraninda
artmistir. Bdylece kamu tuketim harcamalari ekonomik blylimeye 2022 yili ikinci
ceyreginde 0,3 puan katki yapmistir.

» Toplam tiiketim 2022 yilinin ikinci geyreginde boylece yiizde 18,8 oraninda
artarken, bilyiimeye katkisi 13,9 puan olmustur.

» 2022 yihinin ikinci geyreginde yiizde 4,7 oraninda artan toplam sabit sermaye
yatirnm harcamalari ekonomik biiyiimeye 1,2 puanlik katki yapmistir. Insaat
yatirnmlan ikinci ceyrekte yiizde 10,9 oraninda azalmistir (Daraltic1 yonde
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Ekonomik Gelismeler 2. Ceyrek 2022

katkisi negatif 1,2 puan). Makine techizat yatirmlari 10 ceyrektir siiren artisini
surdirmus ve ylzde 17,8 oraninda artmistir (Blytmeye katkisi 2,1 puan).

> Net mal ve hizmet ihracati 2022 yilinin ikinci ceyredinde biiyiimeye beklentilere
uygun sekilde pozitif katki yapmistir (2,7 puan).

» Stok degismeleri 2022 yilinin ikinci ceyreginde ekonomik biiyiimeye daraltici
yonde 10,3 puan etki yapmistir.

2022 yiinin ikinci ceyredginde GSYH deflatéri ise ylzde 99,5 artis oraninda
gergeklegmistir.

Rusya-Ukrayna geriliminin kiiresel ve bolgesel etkileri ekonomik faaliyetlerde
yavaslamaya neden olabilecek bir unsur olarak etkisini sirdirirken son aylarda kiresel
bliyiime egilimindeki yavaslamanin da etkisiyle Tirkiye'de de aktivitenin ivme kaybettigine
iliskin sinyaller gorilmektedir. Kiresel ekonomik aktivitenin devam eden arz sorunlari,
jeopolitik gelismeler ve siki para politikasi uygulamalarinin etkileriyle yavaglamaya devam
etmesi yilin ikinci yarisi icin Tirkiye ekonomisinin bllylime ivmesinin devamina yonelik asagi
yonli risk olusturmaktadir. Ote yandan, Ukrayna'daki savasin ilk basladi§i dénemde, turist
sayisinda beklenen yiiksek kayiplar tahmin edildigi kadar olumsuz gergeklesmeyip hatta Kovid-
19 salgini 6ncesi ortalamalarinin bile Ustlinde seyretmektedir. Turizm gelirlerinin yiksek
seyretmesi ise bliylime egilimi olumlu etkileyebilecek unsur olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Zayiflamaya baslayan ic talebin gelecek ceyreklerde yilin ilk yarisindaki performansina
ulasamayacadi disiiniilmektedir. Oniimiizdeki aylarda, dne cekilen talebin azalmasiyla
ekonomik faaliyetlerdeki canli goériinimin yavaslamaya devam etmesi beklenmektedir.
Bununla birlikte, Temmuz ayinda yapilan lcret ayarlamalarinin hanehalki satin alma gticlina
tekrar artirmasiyla ekonomik faaliyetlerde beklenen ivme kaybinin siddetini sinirlayacadi
degerlendirilmektedir.

Tablo 1: GSYH Sektorel Biiyiime Hizlari

(Bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yiizde dedisme)

2019 2020 2021 2022
vilk | 1.C| 2C| 3.C| 4C| Vilk| LC| 2C| 3¢| 4C| Wauk| 1.¢ | 2¢
Tarm 33| 35| 56| 66| 48| 57| Li1| 06| 68| 26| 29| 15| -29
Sanayi 09| 76| 158| 82| 122| 32| 1L7| 408| 108| 1L4| 172| 82| 78
imalat Sanayii 25| 84| 176| 95| 126| 34| 132| 443| 108| 124| 185] 80| o1
Ingaat 86| 51| 54| 32| 150| 55| 35| 45| 45| 54| 06| 77| -109
12| 25| 4A11| 89| 31| 03| 60| 24| 132| 19| 129 95| 97

Hizmetler (insaat Dahil)

Toplam Tiiketim 19| 47| 74| 74| 72| 81| sg| 198] 92| 166 128 180| 188

Ozel Tiiketim 15 50 92 8,6 8,0 33 77| 242 94| 205] 153 213 224

Kamu Tiiketimi 38| 35| 00| 21| a4l 25| g| 31| 80| 14| 26| 31| 23

S. S. Yatirimlari -125 -0,5 5,8 22,8 11,9 7,4 12,1 21,1 -1,3 2,1 7.4 42 47

Makina Techizat 84| a| AT| 25| 398 214| 5| 36| 192] 92| 218 132 178

T. Nihai Yurtigi Talep 21 a3| 70| 12| 84| 42| 74| 201 e4| 127| 14| 14| 151

Stok Degisimi 08 50| 40| 46| 16| 29| g 51| 54| 74| 49| 99| -103
Net ihracatm Katkast 22| 40| TA| 8T 03[ B0 9| 67| 70| a3 48| 30| 27
Mal ve Hizmet ihracats 42 | 4 | 360 | 209 | 08 | 144 | 3, | 600 | 259 | 216 | 249 | 148 164
Mal ve Hizmet ithalat 50 [ 206 | 87 | 159 | 19 | 67 | og | 205 | 87 | 31 | 24 22| 58
GSYH 08 | 44 |-103| 65 | 64 | 19 | 75 | 222 | 79 | 96 | 114 75| 16
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2. Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

Tirkiye Istatistik Kurumu'nun Isgiicii Istatistiklerine gore issizlik orani, 2022 yili ikinci
ceyredinde ylizde 10,6 olarak gerceklesmistir. Ayni donemde istihdam orani ise yiizde 47,5
oraninda gerceklesmistir.

Isgiiciine katihm orani 2022 yili ikinci ¢eyreginde yiizde 53,1 olarak kaydedilmistir.
Kadinlarin isgticline katihm orani yizde 34,9, erkeklerin katihm orani ise ylzde 71,6 olarak
gerceklesmistir.

Mevsimsel diizeltilmis (MD) verilere gore; issizlik orani 2022 yili ikinci geyreginde bir
onceki ceyrege gore 0,4 puan azalarak yilizde 10,6 seviyesinde gerceklesmistir. Geng issizlik
orani ise 2022 ikinci ceyreginde bir onceki ceyrege gore 0,4 puan azalarak ylizde 20,3
diizeyinde gerceklesmistir. Isgiiciine katiima orani 2022 yili ikinci ceyredinde yiizde 53,3
seviyesinde gerceklesmistir. Istihdam orani ise yiizde 47,7 olmustur.

2022 yih ikinci ceyredinde kayit digi istihdam orani ylizde 26,9 seviyesinde
gergeklesmistir. Tarim digi sektoérde kayit disi calisanlarin orani ise ylizde 16,8 olmustur.

Tablo 2: Temel Isgiicii Piyasasi Gostergeleri
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022.C2

Calisma Cagi Nufus (Bin kisi) ~ 56.986 57.854 58.720 59.894 60.654 61.469 62.579 63.704  64.560

Katilma Orani (%) 50,5 51,3 52,0 52,8 53,2 53,0 49,1 51,4 53,0
Isgicii (Bin kisi) 28.786 29.678 30.535 31.643 32.274 32.549 30.735 32.716 34.234
Istihdam (Bin kisi) 25.933 26.621 27.205 28.189 28.738 28.080 26.695 28.797 30.765
Tanm digi Istihdam 20.462 21.137 21.901 22.724 23.441 22.983 21.958 23.849 25.781
Tarim Istihdami 5470 5483 5.305 5.464 5.297 5.097 4.737 4.948 4.984
Istihdamda Sektorel Paylar
(%)
Tarm 21,1 206 19,5 19,4 184 182 17,7 17,2 16,2
Sanayi 20,5 20,0 19,5 19,1 19,7 19,8 20,5 21,3 22,0
Insaat 7,4 7,2 7,3 7,4 6,9 5,5 5,8 6,2 6,0
Hizmetler 51,0 52,2 53,7 54,1 54,9 56,5 55,9 55,3 55,9
Issiz 2.853 3.057 3.330 3.454 3.537 4.469 4.040 3.919 3.468
issizlik Orani (%) 99 10,3 109 10,9 11,0 13,7 13,1 12,0 10,1
istihdam Orani (%) 455 46,0 46,3 47,1 47,4 457 42,7 452 47,7
Biylme Orani (%) 4,9 6,1 3,3 7,5 3 0,9 18 110 7,3

* Isgiici istatistikleri calisma cad niifusu 15 ve lizeri yastakiler olarak belirlenen tanima gére sunulmaktadir.

3. Uretim ve Talebe Iliskin Son Gelismeler

SANAYI URETIM ENDEKSI

TUIK verilerine gére aylik sanayi iiretim endeksi (arindiriimamig seri) 2022 yili Haziran
ayinda yuzde 8,4 oraninda artmistir. Takvim etkisinden arindiriimig sanayi Gretim endeksi ylizde
8,5 oraninda, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig sanayi Uretim endeksi ise ylzde 1,3
oraninda artis kaydetmistir.
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Grafik 1: Sanayi Uretim Endeksi
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Haziran ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore, takvim etkilerinden arindiriimis olarak,
ara mal Uretimi ylzde 4,9, dayanikh tiiketim mali Gretimi ylzde 2,9, dayaniksiz tliketim mali
Uretimi ylzde 16,4, enerji Uretimi ylizde 1,0, sermaye mali Uretimi ylzde 12,4 oraninda
artmistir.

Imalat sanayiinde iretim Haziran ayinda takvim etkisinden arindirimis olarak yillik
yuzde 10,0 oraninda artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimig endeks bir énceki aya
gore yuzde 1,6 oraninda yukselmistir.

Takvim etkisinden arindiriimig sanayi Uretim endeksinde artis gdsteren sektorlerin sayisi
26 olmus, boylece toplam sanayi tretimi igindeki sektorlerin ylizde 89,7'sinde tretim artmigtir.
Bu sektorlerin Gretim icindeki agirigina gore bakildiginda ise Uretimi artan sektorlerin orani
yuzde 81,8 olmustur.

IMALAT SANAYIii KAPASITE KULLANIM ORANI (KKO)

2022 yili Haziran ayi imalat sanayii kapasite kullanim orani anketi sonuglarina gore
imalat sanayii KKO, bir énceki yilin ayni ayina goére 1,0 puan artarak yizde 77,6 olmustur.
Haziran ayinda mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani bir énceki aya goére
0,6 puan azalarak ylizde 77,5 seviyesinde gergeklesmistir.

2020 yil Mayis ayindan itibaren devam eden artis egilimi 2020 yil Kasim ayinda, salginin
ikinci dalgasi ile beraber uygulamaya konulan kisitlama onlemleri dolayisiyla sekteye
ugramistir. Kapasite kullanim oranlarinin 2020 yili Aralik ayindan itibaren azaldigi g6zlenmekle
beraber 2021 yili Mart ay1 basinda kisitlamalarin yeniden kaldiriimasiyla s6z konusu oranlardaki
artis, 2021 yili Nisan ayi ortasi itibariyla yeniden uygulamaya konulan kisitlama 6nlemleri ve
2021 yili Mayis ayindaki tam kapanmanin etkisiyle ivme kaybetmistir. 2022 yilinin ikinci
ceyreginde ise s6z konusu oranlarin toparlandigi ve hatta salgin 6ncesi seviyelerin bile (izerinde
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seyrettigi ve 2022 vyilinin ilk ceyregine kiyasla daha olumlu bir performans sergiledigi
gozlenmistir. 2022 yili Haziran ayinda ise imalat sanayiinde faaliyet gosteren is yerlerinin
kapasite kullanimlarinda artis kaydedilmistir.

Grafik 2: Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani
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80,0 78,7
78,0 77,6 d

780 w

76,0
74,0
72,0
70,0
68,0
66,0
64,0
62,0
60,0

Ocak Subat Mart Nisan ~ Mayis Haziran Temmuz Agustos  Eylul Ekim Kasim  Aralik

2018 2019 2020 2021 2022

BEYAZ ESYA SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi verilerine gore Haziran 2022 déneminde beyaz
esya Uretimi bir dnceki yilin ayni ayina gére yiizde 7,8 oraninda azalmistir. Ug aylik hareketli
ortalamalara goére ise Uretim Haziran ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine goére ylzde 7,8
oraninda azalmistir. Beyaz esya ihracati Haziran ayinda yillik ylizde 6,2 oraninda azalirken, (g
aylk hareketli ortalamalara gére ise Haziran ayinda ihracat yizde 4,4 oraninda azalmistir.
Beyaz egya ithalati ise Haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina goére yuzde 56,4 oraninda
azalmigtir.

OTOMOTIiV SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) verilerine gore 2022 yili Haziran ayinda otomotiv
sektdriinde Uretim ylzde 23,9 oraninda artmistir. Bu dénemde otomobil Gretimi ylizde 38,7,
otobis Uretimi ylizde 44,4, kamyon Uretimi ylizde 45,0, kamyonet Uretimi ylizde 3,2, minibis
Uretimi ylizde 34,6 ve midibs Uretimi ylizde 50,2 oraninda artis kaydetmistir. Diger taraftan,
traktor dretimi ylzde 21,1 oraninda azalmigtir.

Haziran ayinda otomotiv sektoriinde satiglar ytizde 1,9 oraninda artmistir. Bu dénemde
otomobil pazar ylizde 2,9 oraninda biyimiustir. Otomobil ihracati ise ylizde 26,2 oraninda
artmistir.

10 aydan sonra ilk defa 2022 yil Mayis ayinda blylime kaydeden otomotiv pazari,
Haziran ayinda zayif da olsa blylmesini sirdirmistir. Kur artisi ve enflasyon nedeniyle
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fiyatlarin artacagi beklentisi ve Kovid-19 vakalarindaki artisa bagli olarak bireylerin toplu tasima
yerine Kisisel arag¢ sahibi olmaya yonelmesi gibi faktérler 2021 yilhinin ilk dért ayinda otomobil
pazarini hareketlendirmisti. 2021 yili A§ustos ayinda ise OTV matrah giincellemesine ragmen
cip krizi kaynakli arz sikintisi nedeniyle Eylil ayinda da satislarda istenilen dizeyde artis
gerceklesmemisti. Aralik ayinda ise kiiresel capta yasanan lojistik ve yedek parca aksakliklari
Uretimde yeterli arz saglanamamasina yol acarak showroomlara yeterli arag inmesini
engellemistir. Bunun sonucunda 2021 yilinda otomobil pazari kisith tretim kaynakh daralmisti.
Ancak, Uretimde oldugu gibi satislarda da diisiik baz etkisinin destegiyle éniimiizdeki aylarda
otomobil satislarinda artis yasanabilecegi degerlendirilmektedir.

Grafik 3: Otomobil Uretim ve Ihracati
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Grafik 4: Otomotiv Sektoriinde Uretim ve Satislardaki Degisim
(Bir dnceki yilin ayni dénemine gore, %)
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Kiresel olcekteki ham madde tedarikinde yasanan zorluklara ek olarak bu ham
maddelerin fiyatlarinin tarihi zirveler gérmesi gibi otomotiv Ureticilerince karsilasilan sorunlar
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dolayisiyla diinyanin bircok yerindeki otomotiv fabrikalarinda tretimde kisintiya gidilmekte ve
hatta iretime ara verilmektedir. Ulkemizin otomotiv ihracat pazarinin en biiyiik kismini
olusturan Avrupa Birligi pazarinda yasanan daralma ihracat performansinin olumsuz bir

goriinim sergilemesine neden olsa da toplam otomotiv Uretimi icerisinde ihracatin payi yiksek
seyretmektedir.

Grafik 5: Otomotiv Ihracatinin Uretime Orani
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II. ODEMELER DENGESI

Cari islemler dengesi 2022 yilinin Haziran ayinda 3.458 milyon dolar agik vermistir. Cari
islemler acigi 2021 yilinin Haziran ayina gore 2.269 milyon dolar artarak 2022 yilinin Haziran
ayinda 3.458 milyon dolar olarak gergeklesmistir. Haziran ayinda dis ticaret cari islemler acigini
olumsuz etkilerken, hizmetler dengesi kaynakli olumlu etki devam etmistir. Hizmetler
dengesinde iyilesme adirlikl olarak seyahat gelirlerindeki artistan kaynaklanmistir.

Grafik 6: Altin ve Enerji Harig Cari Islemler Dengesi Yilliklandirilimis (milyon dolar)
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Altin ithalati 2022 yilinin Haziran ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore ylzde 274,1
artis kaydetmistir. Altin ithalatinin yaninda eneriji ithalatindaki artis da devam etmektedir. 2021
yihnin Haziran ayina goére ylizde 122,5 oraninda artis kaydeden eneriji ithalati, 2022 yilinin
Haziran ayinda 8,1 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir. Bu gelismeler gercevesinde, 2022
yihnin Haziran ayinda altin ve enerji harig¢ cari islemler dengesi ise 4,3 milyar dolar fazla
vermistir. Yilliklandiriimis altin ve enerji haric cari islemler fazlasi ise 39,6 milyar dolardir.

Odemeler dengesi finansman kalemleri incelendiginde 2022 yili Haziran ayinda net hata
noksan kaynakli sermaye girislerinin devam ettigi, DYY haricinde ise sermaye gikisi yasandigi
anlasiimaktadir. Bu gelismeler gercevesinde rezervler hesabinda 1.960 milyon dolar azalis
gergeklegmistir.

Bu dénemde, portféy yatinmlari 1.578 milyon dolar tutarinda net ¢ikis kaydetmistir.
Diger yatinmlar kaynakli net sermaye cikisi ise 1.858 milyon dolar olarak gergeklesmistir. Net
hata ve noksan (NHN) kaynakl sermaye girisi ise 3.984 milyon dolar seviyesinde
gerceklesmistir.

Bu gelismeler sonucunda 2022 yili Haziran ay1 dogrudan yatinmlar ve kaynadi belirsiz
net hata ve noksan kaynakli net dis finansman girisi 4.934 milyon dolar olarak gergeklesirken,
portfoy yatinmlar ve diger yatinmlar kaynakli 3.436 milyon dolar net sermaye cikisi
yaganmistir.

2022 yil Haziran ayinda cari islemler dengesinin acik vermesi sonrasinda (3.458 milyon
dolar) rezervlerde 1.960 milyon dolarlik bir distis gerceklesmistir.

III. FIYAT GELISMELERI VE PARA POLITIKASI

2022 yill Haziran ayinda TUFE yiizde 4,95 oraninda artmis, TUFE yillik artis hizi bir
onceki aya kiyasla 5,12 puan artarak yizde 78,62 oraninda ytkselmistir. Bu donemde, tiiketici
yillk enflasyonu temel mallar grubunda sinirl bir miktar gerilerken diger alt gruplarda
yukselmistir. Enflasyondaki ylikselise en belirgin katki enerji grubundan gelmistir. Enerji grubu
enflasyonu ddviz kuru gelismeleri ve uluslararasi eneriji fiyatlarindaki gériiniime paralel olarak
akaryakit, dogal gaz ve elektrik kalemleri dnciiliigiinde énemli dlclide yiikselmistir.

2021 yil son geyredinde doviz kuru sepetinin Tirk Lirasi karsisinda ylizde 68,47
oraninda artmasinin 2022 yil Haziran ayinda birikimli etkilerinin devam etmesi, Rusya ve
Ukrayna arasindaki gerilimin savasa dénismesi ile birlikte artan enerji emtia fiyatlari, kiresel
belirsizlik ortami ile ithalat ve uluslararasi gida fiyatlarindaki artiglarla birlikte diinya genelinde
tarimsal kuraklik, tedarik stirecinde sliregelen aksakliklar ve tagimacilik maliyetlerindeki yliksek
seyrin devam etmesi gibi arz yonlu faktorler enflasyonda gézlemlenen yikselisin en énemli
belirleyicileri olmustur.

Bu dénemde birgok kalem tzerinde doviz kuru gelismelerinin etkileri belirgin bir sekilde
hissedilirken, kur gegiskenliginin dnemli bir etken oldugu temel mal grubunda &zellikle dayanikli
tiketim mallan fiyatlan yiksek seyrini sturdirmuistir. Giyim ve ayakkabi grubunda fiyatlar
yataya yakin bir seyir izlemisg, temel mallar enflasyonunu sinirlayici etkide bulunmustur. Gida
grubunda yillik enflasyon taze meyve ve sebze alt grubunda gerilerken, déviz kuru gelismeleri
neticesinde artan girdi maliyetlerinin etkisiyle taze meyve ve sebze disi kalemlerde ciddi oranda
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yukselmistir. Ayni dénemde, hizmet grubunda yillik enflasyon alt gruplar genelinde artmis,
enerji ve gida fiyatlarindaki gériiniime paralel olarak ulastirma ve lokanta-otel 6ne ¢ikan gruplar
olmaya devam etmistir. Haziran ayinda yillik enflasyona en buiytk etki 23,41 puanla Gida ve
Alkolsiiz Icecekler, 18,68 puanla Ulastirma ve 11,19 puanla Konut gruplarindan gelmistir.

TUFE yillik degisimdeki dedisim Haziran ayinda bir énceki aya gére 5,12 puan artmistir.
S6z konusu gelismenin 1,23 puani Cekirdek enflasyondaki fiyat hareketlerinden
kaynaklanirken, Dislananlar Endeksindeki fiyat hareketlerinin etkisi ise 3,89 puan olmustur.
TUFEnin yillik degisimindeki degisime etkide; Temel Mallarin 0,30 puan, Hizmetlerin payi 0,93
puan, Enerjinin pay1 3,39 puan, Gida ve Alkolsiiz Iceceklerin etkisi 0,29 puan olurken, Alkol,
Tutdn ve Altinin paylari ise 0,21 puan olmustur.

Grafik 7: TUFE ve YI-UFE Yillik Yiizde Degisim
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C endeksi, (enerji, gida, icecek, tiitiin, altin haric TUFE) Haziran ayinda yiizde 3,34
oraninda artmistir. Cekirdek enflasyonun ana alt kalemlerinden Temel Mallar grubu fiyatlari
yuzde 2,80 oraninda artarken, Hizmet grubu fiyatlari ylzde 3,98 oraninda artmistir.

Yi-UFE Haziran ayinda yiizde 6,77 oraninda artmis ve YI-UFE yillik artis orani yiizde
138,31 olarak gerceklesmistir. Imalat fiyatlari Haziran ayinda yiizde 6,33 oraninda artmustir.
Buna gore yillik degisim orani ylizde 120,47 olarak gergeklesmistir. Ara mali fiyatlari ise Haziran
ayinda ylzde 6,07 oraninda artmistir. Bir dnceki yilin ayni ayina gore ara mali fiyatlarinda ylizde
126,06 oraninda artisg kaydedilmistir.
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IV. MALI PIYASALARDAKI GELISMELER

2022 yilinin ikinci ceyreginde yurt disi yerlesiklerin portfdy cikislari stirerek yaklasik
2.745 milyon ABD dolari seviyesinde gergeklesmistir. Bu dénemde kiresel risk istahindaki
distsin yani sira yurt ici finansal piyasalardaki gelismelere paralel olarak risk algisinin
ylikselmesiyle yilin ikinci geyreginde risk primi ortalamasi yaklasik 690 baz puan seviyesinde
gergeklesmistir. Yine bu dénemde, Fed'in hizli parasal sikilastirma politikasini stirdiirmesinin
Dolar Endeksini dinya genelinde giclendirmesine paralel olarak Turk Lirasi ABD dolar
karsisinda deder kaybi yasamaya devam etmistir. Opsiyonlarin ima ettigi kur oynaklidi ise bir
onceki ceyrege gore azalis gostermis olup Gelismekte Olan Ulkeler (GOU) ortalamasina
yaklagmistir.

Dolar/TL ve Dolar Endeksi Opsiyonlarin Ima Ettigi Kur Oynakligi (1 Ay)
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Kaynak: Refinitiv

2022 yilinin ikinci geyreginde gelismis Ulke tahvil getirilerindeki artis ve kiiresel risk
istahindaki azalmanin devam etmesiyle borsa endekslerinde deder kayiplari yasanmistir. MSCI
Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi bir 6nceki ceyrege gére gerileme gdsterirken MSCI Tiirkiye
Endeksi ve BIST 100 Endeksinin ikinci ceyrek ortalama degeri artis kaydetmistir.
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Secilmis Borsa Endeksleri
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Kaynak: Refinitiv

Birincil halka arzlarda 2022 yilinin birinci gceyreginde kaydedilen olumlu goriinim 2022
yilinin ikinci geyreginde de devam etmistir. 2022 yilinin ikinci geyreginde 13 halka arz
gergeklesmis ve elde edilen toplam hasilat yaklasik 6,8 milyar TL olarak gergeklesmistir.

TCMB, politika faizinde 2022 yilinin ilk ceyreginde degisiklik yapmamis ve bu kararini
yilin ikinci ceyreginde de sirdirerek ylizde 14 seviyesinde sabit tutmustur. TCMB'nin tim
fonlamasini politika faiz orani tGzerinden gergeklestirmesi sonucunda AOFM de bu dénemde 14
seviyesinde gerceklesmistir.

2022 Ocak ayinda yuzde 17,7 seviyesine ylkselen ve Kur Korumal Mevduat (KKM)
uygulamasinin da etkisiyle Mart ayinda ylzde 15,6'va gerileyen ortalama TL mevduat faiz
oranlari, 2022 yilinin ikinci geyredinde genel olarak yatay seyrini korumustur. 2022 Nisan
ayinda yilizde 15,7 olan faiz orani 2022 Haziran ayini hafif yiikselerek yizde 16,3 seviyesinde
tamamlamistir. 2021 yili Aralik ayinin sonlarinda uygulamaya gegen KKM uygulamasinin déviz
kurlarinda istikrar saglamasiyla 2022 yilinin ilk ¢eyreginde kredi faiz oranlarinda gerileme
gorilmustir. Ancak doviz kurlarindaki yiikselis ve risk algisindaki artisla birlikte 2022 ikinci
ceyrekte kredi faiz oranlarinda artis egilimi gortilmistir. 2022 yili Mart ayinda sirasiyla ylizde
20,7 ve ylzde 28,9 seviyesinde bulunan ticari kredi ve ihtiyag kredisi faiz oranlari, 2022 yih
Haziran ayi sonunda yizde 25,8 ve ylzde 30,9 seviyesine ylkselmistir.
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TCMB Banka Kredileri EGilim anketine gore, 2022 yilinin ikinci geyreginde, bankalarin
isletmelere kullandirdiklari kredilerde standartlar sikilagtirdigi goérilmistiir. Alt kalemler
incelendiginde, kisa vadeli kredilerin standartlarinda sikilasma gortliirken diger isletme kredi
standartlarinda gevseme goriildiigii gdzlenmektedir. Isletme kredilerine olan talep
incelendiginde, 2022 yilinin ikinci geyreginde YP cinsi kredilere olan talep azalirken diger
kredilere olan talepte artis oldugu goérilmektedir.

Isletme Kredileri Standartlarinda | Isletme Kredi Taleplerinde Degisim
Degisim Bildiren Bankalarin Net Yiizde | Bildiren Bankalarin Net Yiizde Oranlan *
Oranlan *
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Kaynak: TCMB
* Gergeklesme, anilan dénemde standartlarda meydana gelen degisimi; beklenti ise ilgili donem icin bankalar tarafindan beklenen
dedisimi ifade etmektedir.

Bankacilik sektoriiniin Sermaye Yeterlilik Rasyosu (SYR) 2022 yilinin ikinci ceyreginde
bir 6nceki ceyrege gore azalarak ylizde 20,4'ten yilizde 18,1 seviyesine gerilemistir. Mart ayinda
kamu bankalarina yapilan sermaye destedi sektér SYR'sini olumlu etkilemistir. Ote yandan
BDDK'nin Nisan ayinda kredi riskine esas tutar hesaplamasinda 2021 yilsonuna ait Merkez
Bankasi déviz alis kurunun kullanilmasina yénelik almis oldugu karar sonrasi sektdriin SYR
oranlarinda Mayis ayi itibariyla gerileme goérilmustir. Sektoriin sermaye yeterlilik orani
BDDK’nin uygulamakta oldugu yasal sinir olan yiizde 12 seviyesinin ve Basel kriterlerine gore
asgari sinir olan ytizde 8'in oldukga lizerinde bulunmaktadir.

2022 yilinda gl seyreden toplam kredi ivmesiyle birlikte déviz kurlarinda yasanan
artisa karsilik TGA bakiyesinde yasanan sinirl ylikselis toplam TGA oraninin gerilemesine neden
olmustur. Buna gore ticari kredilerin TGA orani 2022 yilinin ikinci geyreginde yiizde 3'den yiizde
2,6'va, tuketici kredilerinin  TGA orani ylzde 2,5%ten yilzde 2,2'ye gerilemistir. Bu
gerceklesmeler cercevesinde toplam TGA orani yizde 2,9'dan yuzde 2,5e gerilemistir.
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TGA Oranlan (Yiizde)
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