




































































































































































rkwdth7 I uv = 2.365 (rgdp) + 0.358 (rgc) - 1.382 (tot) + 0.001 (nfa) - 0.016 (t) 

(111.2.6) 

rkwdth I uv = Uzun vade reel kur dengesi, (rkwdth I uv 1c rkwdth ). 

Sonı,ıçlar denklem 111.2.4' e benzer niteliktedir. Öncelikle göze çarpan 

nokta katsayılar önemli oranda değişmemiş olmakla beraber verimlilik 

artışları ve kamu tüketim harcamalarının önemi biraz artmakta, dış ticaret 

hadleri ve net dış varlıkların etkisi ise azalmaktadır. Yeni esneklikler, göreli 

GSYİH büyümesinde yüzde 1 O artışın uzun vadede reel kurda yüzde 23.4 

oranında değerlenmeye, kamu tüketiminde yüzde 10 artışın reel kurda yüzde 

3.6 oranında değerlenmeye neden olduğunu, buna karşılık dış ticaret 

hadlerinde yüzde 1 O artışın reel kurda yüzde 13.8 oranında değer kaybına 

yol açtığını göstermektedir. Net dış varlıklar ise reel kurda değerlenmeye yol 

açmakla beraber bu değişkenin logaritmik formda olmaması dolayısıyla 

esnekliği net dış varlıkların seviyesine bağlı olarak değişmektedir. Ancak net 

dış varlıkların reel kura etkisi denklem (lll.2.4)'e oranla azalmaktadır. 

İki denklem karşılaştırıldığında, göreli imalat sanayi üretim endeksinin 

ve göreli GSYIH büyümesinin reel kurda hemen hemen aynı oranda 

değerlenmeye neden olduğu gözükmektedir. Bu durum, verimlilik artışlarının 

reel kur üzerinde önemli etkiye sahip olduğunu işaret etmektedir. Ayrıca, 

bulunan katsayıların genelde makul yakınlıkta olması yapılan tahminlerin 

gücünü artırmakta ve bulunan esnekliklerin 

göstermektedir. 

güvenilir olduğunu 

Sonuçlar genel olarak değerlendirildiğinde, ekonomideki yapısal 

faktörlerin reel kur hareketleri üzerinde belirleyici rol oynadığı gözükmektedir. 

Ricardo tarafından öne sürülen ve Balassa ve Samuelson (1964) tarafından 

formel baza kavuşturulan düşünce SAG teorisinden sapmalara neden olan en 

önemli etken olarak verimlilik artışlarını göstermektedir. Ticarete konu 

sektörlerdeki yüksek verimlilik artışlarının ücretleri yukarı çekmesi sonucunda 

·: Nfa değişkeni dışındakiler logaritmik formdadır.
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