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AVRUPA BIiRLIGI’NDEKi EKONOMIiK YAVASLAMANIN TURKIYE’NiN
SEKTOREL IHRACATI UZERINDEKI ETKiSi'
Adile Giilin OZSAN?

Ozet

Tiirkiye’nin temel ticaret ortagi olan Avrupa Birligi’nde son donemde yasanan
ekonomik yavaglama, Tiirkiye’nin ihracatina da olumsuz sekilde yansimaktadir.
Calismanin amaci, s6z konusu olumsuz etkinin hangi sektorlerde daha yogun
hissedildigini saptamak ve oniimiizdeki donemde goriilebilecek ihracat kayiplarinin
boyutlarini 6ngérmektir. Bu amagla, ihracat talep esneklikleri yontemi kullanilarak
Tiirkiye’nin AB’ye gergeklestirdigi ihracat, sektorel diizeyde tahmin edilmistir.
Calismada her bir sektor icin uzun ve kisa donem gelir ve reel kur esneklikleri
tahmin etmek amaciyla Hata Diizeltme Modeli kullanilmistir. 2002-2012 dénemini
kapsayan geyreklik verilerle toplam imalat sanayiinin yani sira temel sektorler i¢in de
ayr1 ayri tahminler gerceklestirilmigtir.

Calismada yapilan analizler sonucunda, 6zellikle metal esya, motorlu kara tasitlari,
kagit, ana metal ve makine sektorlerindeki ihracatin AB’nin reel gelirine olan
duyarliliklarinin yiiksek oldugu ve bu sektorlerde AB gelir artisindaki yavaglamanin
ortaya ¢ikaracagi etkilerin 6nemli boyutlarda olacagi sonucuna ulagilmistir. Tekstil,
giyim ve deri sektoriintin gelir esnekliginin diger sektorlere gore daha diigiik olmast,
bu sektdrlerin AB biiyiimesindeki yavaslamadan goreli olarak daha az etkilenecegini
ortaya koymaktadir. Sektor diizeyinde Olciilen reel kurun ise toplam imalat, giyim,
motorlu tasitlar ve metal esya sanayii ihracatinda anlamli ve negatif etkiye sahip
oldugu sonucuna ulagilmistir.

Anahtar Kelimeler: Sektorel ihracat, Avrupa Birligi, Kriz, Hata Diizeltme Modeli,
Esneklik, ARDL

Jel Siniflamasi: F14, F17, C22, C51
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IMPACT OF THE ECONOMIC RECESSION IN THE EUROPEAN UNION
ON SECTORAL EXPORTS OF TURKEY™

Adile Giilin OZSAN™

Abstract

The economic slowdown in the European Union, which is a major trading partner of
Turkey, has negative impacts on Turkish exports. The purpose of this study is to
determine the sectors that are exposed to this negative impact most and to foresee the
extent of possible future export losses. For this purpose, Turkey’s exports to the EU
IS modelled at the sector level using the demand elasticities approach. An error
correction model is used in order to estimate the long-run and short-run income and
real exchange rate elasticities of each sector. Exports of total manufacturing industry
and key manufacturing sub-sectors are estimated using quarterly data series for the
2002-2012 period.

The results of the analysis indicate that exports in fabricated metal products,
motor vehicles, paper and paper products, basic metals and machinery and equipment
sectors are highly sensitive to the income of the EU and export losses that might arise
from sluggish income growth in the EU might be substantial in these sectors.
Relatively low income elasticities of textiles, wearing apparel and leather sectors
indicate that these sectors will be affected comparatively less from the slowdown of
growth in the EU. Another result of the study is that the real exchange rate, which is
measured at the sector level, has a significant negative impact on total manufacturing
exports as well as exports of wearing apparel, motor vehicles and fabricated metal
products.

Key Words: Sectoral Exports, European Union, Crisis, Error Correction Model,
Elasticity, ARDL
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1. Giris

Pek cok iilke i¢in oldugu gibi Tiirkiye ekonomisi i¢in de ihracat, daha yiiksek
biiyiiyebilmek igin bir motor, ithalat giderlerini karsilamak igin bir kaynak yaratma
aract ve rekabet baskisi nedeniyle iireticileri daha verimli olmaya yonlendiren bir
alandir. Tiirkiye’nin disa agik bir iilke olmasi ve ihracatin ekonomi igindeki kayda
deger payi, yurtdis1 piyasalarda meydana gelen olumsuz gelismelerin iilkemiz
ekonomisine de yansimasina neden olmaktadir. Nitekim kiiresel krizin Tiirkiye’yi
temel etkileme kanallarindan biri dig ticaret kanali olmustur. Krizle birlikte daralan
dis talep, ihracatin azalmasina, boylelikle, {iretimin kisilmasina ve issizligin
artmasina neden olabilmektedir. AB’nin ihracatimizdaki payinin yiiksek olmasi da,
Tiirkiye’yi AB’de ortaya c¢ikan sorunlar karsisinda hassas kilmaktadir. Bu nedenle,
AB’de yasanan ekonomik yavaslamanin Tirkiye’nin ihracati iizerindeki etkilerinin
incelenmesi son derece dnemlidir.

Calismanin amaci, AB’de goriilmekte olan ekonomik yavaslamadan goreli
olarak daha yogun etkilenebilecek sektorleri nicel yontemlerle tahmin etmektir. Bu
amaca yonelik olarak, AB’ye gerceklestirdigimiz ihracatin sektorel diizeyde kisa ve
uzun doénem gelir esneklikleri tahmin edilecek ve s6z konusu gelir esneklikleri
kullanilarak AB’deki yavaglamayla AB’ye yapilan ihracatin sektorel diizeyde ne
kadar daralabilecegi hesaplanmaya ¢aligilacaktir.

Calismanin ekonomi yazinina en 6nemli katkist AB’ye yapilan ihracatin gelir
ve reel kur esnekliklerini sektor diizeyinde tahmin etmesidir. Calisma, gelir ve reel
kur esnekligini belirli bir iilke grubunda, sektor diizeyinde tahmin etmesi sebebiyle

daha once bu konuda yapilmis olan ¢aligmalardan ayrismaktadir.

2. Tiirkiye-AB-27 Ticaret Iliskisi

Tirkiye’nin toplam dig ticaret hacminin yarisina yakini AB ile
gerceklestirilmektedir. Tiirkiye ile AB arasindaki soz konusu ticari yogunlagmanin
temel nedenleri kiiltiirel ve cografi yakinliktir. Giimrik Birligi de taraflar arasinda
ekonomik yakinlik kurulmasina katki saglamistir.

Tiirkiye’nin ihracatinda AB’nin payr uzun yillar yiizde 50’nin {izerinde

seyretmistir (Tablo 2.1). 2000-2007 dénemi AB-27’nin son genisleme siireglerini



barindiran donemdir. 2007 yilinda AB-27 pazarina yapilan ihracatin yillik biiylime
hizi, toplam ihracatin yillik biiylime hizinin iizerinde seyretmis ve AB-27’nin toplam
ihracat i¢indeki pay1 ylizde 56,3 olarak gergeklesmistir.

Diger taraftan, belirtileri 2007 yilinda baslayan ve etkileri 2008-2009
yillarinda artan kiiresel kriz nedeniyle, AB-27’ye yapilan ihracat da hiz kesmis,
Birlige yapilan ihracat 2008 yilinda yalnizca yilizde 5 oraninda artarken, 2009 yilinda
yiizde 25,8 oraninda daralmistir. 2010 ve 2011 yillarinda ise ihracat yeniden artisa
gecerek kriz oncesi seviyelerine yaklasmistir. 2012 yilinda AB-27’ye yapilan ihracat,
bir miktar gerileyerek 59.198 milyon dolar olarak ger¢eklesmistir (Tablo 2.1).

Tablo 2.1. Toplam Ihracat, AB-27’ye Yapilan Ihracat, AB-27’ye Yapilan

Ihracatin Pay1

. . Altin Haric
Toplam Ihracat | AB-27’ye Ihracat |AB-27’ye .
) . . Ihracatta AB-27’nin
(Milyon Dolar) (Milyon Dolar) Ihracatin Pay1 (%)
Pay1 (%)

1975 1.401 744 53,1 53,1
1980 2.910 1.668 57,3 57,3
1985 7.958 3.509 44,1 44,1
1990 12.959 7.485 57,8 58,0
1995 21.637 12.207 56,4 62,6
2000 27.775 15.664 56,4 56,4
2005 73.476 41.365 56,3 56,4
2006 85.535 47.935 56,0 56,4
2007 107.272 60.399 56,3 56,6
2008 132.027 63.390 48,0 493
2009 102.143 47.013 46,0 48,2
2010 113.883 52.685 46,3 47,0
2011 134.907 62.347 46,2 46,5
2012 152.462 59.198 38,8 42,1

Kaynak: TUIK

AB’ye yapilan ihracatin toplam ihracat igerisindeki paymin 2012 yilinda
yiizde 38,8’e gerilemesinde, diger iilkelere yapilan altin ihracatinin artmasi da etkili
olmustur. Nitekim AB-27’ye yapilan altin hari¢ ihracatin altin hari¢ toplam ihracat
igerisindeki payinin, 2012 yilinda yiizde 42,1 olarak gergeklestigi hesaplanmistir.

S6z konusu rakamin, AB’nin toplam ihracat icerisindeki payini gosteren yiizde




38,8’den yiiksek olusu, son donemde gergeklesen altin ihracatinin AB’nin payindaki
etkisini yansitmaktadir.

Tablo 2.1’den de goriildiigii gibi AB’ye yapilan ihracat, 2012 yili disinda,
toplam ihracatin yarisina yakindir. Son donemde krizle birlikte bu pay azalsa da AB
Tiirkiye i¢cin 6nemli bir ticaret ortagi olma 6zelligini korumaktadir.

AB-27’nin Birlik iiyesi {lilkeler disindan gerceklestirdigi ithalatin yillik
degisimi ve Tiirkiye’nin AB-27’nin Birlik disindan gergeklestirdigi ithalattaki pay1
Grafik 2.1°de yer almaktadir. 2001-2005 yillar1 arasinda Tirkiye’nin AB-27’ye
gerceklestirdigi ihracatin yillik artis hizinin diger tilkelerin gerceklestirdigi ihracatin
yillik artis hizindan yiliksek oldugu goze ¢arpmaktadir. Boylelikle, Tirkiye’nin AB-
27 pazarindaki paymni artirdigi anlasilmaktadir. Kiiresel krizle birlikte AB-27’ye
yapilan ihracatin geriledigi ve 2009 yilinda keskin sekilde daraldigi gﬁn’jlmektedirs.

Grafik 2.1. AB-27’nin Tiirkiye ve AB-27 Disindan Yaptig1 ithalatin Gelisimi

(Onceki Yila Gore Yiizde Degisim)
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Kaynak: Eurostat verileri kullanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Kriz sonrast donemde Tiirkiye ile AB-27 disindaki iilkelerin AB-27’ye
gerceklestirdigi ihracatin yillik artis hizi birbirine yakin olurken 2012 yilinda

%2008 yilinda AB’ye yapilan ihracatin énceki yila gore Grafik 2.1°de gerilemesi, Tablo 2.1°de ise
artis gdstermesi, temel olarak Eurostat verilerinin Euro cinsinden, TUIK verilerinin dolar cinsinden
aciklantyor olmasindan kaynaklanmaktadir.



Tiirkiye’ nin bir miktar pay kaybettigi goze carpmaktadir. S6z konusu pazar kaybinin

yapisal olup olmadigini anlamak i¢in belirli bir siirenin daha gegmesi gerekmektedir.

3. Literatiir ve Analiz

Ihracat esneklikleri, uygulanan politikalarin olusturacag1 etkileri tahmin
etmekte ve olas1 dis soklar karsisinda iilkenin etkilenme derecesini Ongormekte
kullanilmaktadir.

Senhadji and Montenegro (1998:4) talep esnekligini, fiyat ve gelirdeki
degisiklikler karsisinda talebin gosterdigi duyarlilik olarak tanimlamistir. Yiiksek
gelir esnekliginin ihracatin bliyiimenin motoru olma &zelligini giiclendirecegini ifade
eden Senhadji ve Montenegro (1998), yiiksek fiyat esnekliginin ise uluslararasi
piyasanin s0z konusu mallarda daha rekabet¢ci oldugu anlamina gelecegini
belirtmistir. Yiiksek fiyat esnekligi s6z konusu oldugunda fiyat degisimlerinin ve reel
devaliiasyonlarin ihracat gelirlerini daha c¢ok etkileyecegi ifade edilmistir.

Tiirkiye icin toplam ihracat fonksiyonu tahmin eden pek ¢ok calisma
yapilmustir. Ihracat fonksiyonu tahmin eden ¢alismalardan bazilarmin amaci doviz
kurunun veya Giimriik Birliginin Tiirkiye nin ihracatindaki roliinii hesaplamak iken
baz1 caligmalar ihracatin sergiledigi hizli artisin belirleyenlerini tahmin etmeyi
amaclamistir. Genel olarak, ihracat fonksiyonu tahmin eden ¢alismalarin ortak
amaci, ihracatin gelisimini etkileyen temel unsurlar1 ortaya koymak ve degiskenlerin
etkilerini kiyaslamak olmustur.

Cosar (2002) Tiirkiye’nin thracatina olan talebin fiyat ve gelir esnekliklerini
tahmin etmistir. Panel veri yontemiyle yapilan analizler sonucunda degiskenler
arasinda esbiitiinlesme bulunmus ve bunun sonucunda hata diizeltme modeli
kullanilarak alt: temel ticaret ortagina (Almanya, ABD, Italya, Ingiltere, Fransa ve
Hollanda) yapilan toplam ihracat tahmin edilmistir. Thracat performansi ayrica hem
temel ticaret ortaklar1 i¢in hem de dokuz sektor icin goriiniiste iliskisiz regresyon
modeli (SUR) tahmin yontemi kullanilarak analiz edilmistir. Toplam ihracat
talebinin yabanci gelir esnekligi hem kisa donemde hem de uzun dénemde birden
yiiksek tahmin edilmistir. Kur esnekligi ise hem kisa donemde hem de uzun dénemde

birden kiigiik hesaplanmistir. SUR sistemi ile temel ticaret ortaklarimiz i¢in yapilan



tahmin sonucu da panel veri yontemiyle yapilan tahmin sonucuyla uyumlu
bulunmustur.

Sarikaya (2004) Tiirkiye’nin ihracat dinamiklerini ortaya koymayi
hedeflemistir. 1989:1-2003:3 donemini kapsayan calisma, 2002 yilindan sonra reel
doviz kurundaki degerlenmeye karsin ihracatta goriilen hizli artis1 agiklamada birim
ticretlerin etkisini ortaya koymayi amaglamistir. 1999 yilindan sonra Tiirkiye
ithracatinin temel belirleyeninin reel doviz kurundan ziyade reel birim iicretler oldugu
sonucuna ulasilmistir. Etki-tepki analizi sonucunda reel birim iicret sokunun kisa
donemli etkisinin reel doviz kuruna kiyasla daha yiiksek oldugu goriilmiistiir. Benzer
sekilde, uzun donemli etkilerde de ayni sonuca ulagilmistir. Calismada uygulanan
hata diizeltme modeli de etki-tepki analizi ile uyumlu sonuclar vermis, reel doviz
kurunun Tirkiye ihracat denkleminin tek belirleyicisi olmadigi sonucunu ortaya
koymustur. Genel olarak calismada reel doviz kurundaki degerlenmeye ragmen
isglicii piyasasinda verimlilik artirilarak ihracat biiylimesinin saglanabilecegi
sonucuna ulagilmistir.

Aydin ve ark. (2004), ihracat arzi ve ithalat talebi icin, Engle-Granger
tarafindan Onerilen iki asamali yontemle uzun ve kisa donem olmak {iizere ikiser
regresyon tahmin etmistir. Caligmada ayrica vektor hata diizeltme metodu da
kullanilarak iki farkli yontemin bulgulart karsilastirilmistir. Yapilan analizler
sonucunda ihracatin birim isgilicli maliyeti, ihracat fiyatlar1 ve gelir tarafindan
belirlendigi tespit edilirken, ithalatin daha ¢ok reel GSYH ve reel efektif doviz
kurundan etkilendigi bulgusuna ulasilmistir. Calismada ayrica reel déviz kurunun
ithalatin ve dis ticaret agiginin énemli bir belirleyicisi oldugu, ancak ihracat igin ayni
durumun gecerli olmadig1 sonucuna ulasilmustir. Thracati artirmak icin verimliligi
artirict politikalar uygulanmasi gerekliligi vurgulanmastir.

Yasar ve Nelson (2004) Tiirk giyim, motorlu tasitlar ve motor aksamlari
sektorlerinde ihracat ile verimlilik arasindaki iliskiyi incelemistir. Firma diizeyinde
veriyle hata diizeltme yontemini kullanarak 1990-1996 yillar1 arasinda ihracat ve
verimlilik arasindaki ¢ift yonlii iliski hem kisa donemli hem de uzun donemli olarak
incelenmistir. Yapilan analizler sonucunda verimliligin ihracat iizerindeki etkisinin
ithracatin verimlilik {izerindeki etkisinden daha gii¢lii oldugu sonucuna ulasilmstir.

Sonug olarak daha verimli firmalarin ihracat pazarina girdigi yorumu yapilmstir.



Simsek ve Kadilar (2005), 1970-2002 doénemi verilerini kullanarak
Tiirkiye’nin ihracatina olan talebi analiz etmistir. Calismada ihracat talebi ile gelir ve
nispi fiyatlar arasindaki uzun dénemli iligkiyi incelemek amaciyla sinir testi yontemi
kullanilmistir. Yapilan analizler, ihracatla gelir ve goreli fiyatlarin esbiitiinlesik
oldugunu ve ihracatin gelir ve goreli fiyat esnekliklerinin sirastyla 0,21 ve -1,684
oldugunu gostermistir.

Saygili (2010), birim isgiicii maliyeti ile reel iicretler, verimlilik ve reel
efektif doviz kuru gibi maliyet unsurlarmin sektorel ihracat lizerindeki etkilerini
Olgmeyi amaglamis ve bu amagla 17 imalat sanayii sektorli i¢in panel veri
yontemiyle tahmin yapmistir. Analizler sonucunda birim isgiicli maliyeti esnekliginin
sadece donemler arasinda degil sektorler arasinda da farklilastigi, imalat sanayii reel
birim isgiicli maliyeti esnekliginin son yillarda azaldigi tespit edilmistir. Maliyet
unsurlar1 ile imalat sanayii ihracati arasindaki iligkinin incelenmesi sonucunda,
esnekligin azalmasinin temel nedeninin klasik ihracat-reel ticret iliskisinin zamanla
degismesi oldugu ¢ikarimi yapilmistir. Diger taraftan birim isgiicli maliyeti esnekligi
azalsa da anlamlilik devam etmekte, yani verimlilik ve reel efektif doviz kurunun
giiclii pozitif etkisine ragmen reel birim isgiicii maliyeti imalat sanayii ihracatini

aciklamakta kullanilabilir olma 6zelligini korumaktadir.

Model

Calismada, literatiirdeki diger calismalardan farkli olarak, gelir ve reel kur
esnekligi belirli bir iilke grubunda, sektor diizeyinde® tahmin edilecektir. Daha énce
Tirkiye’nin ihracatina olan talebi, sektor diizeyinde (bknz. Saygili (2010)) veya iilke
diizeyinde (bknz. Culha ve Kalafat¢ilar (2014)) tahmin eden calismalar yapilmistir.
Ancak belirli bir pazara yapilan ihracati sektdr diizeyinde ele alan g¢alismaya
literatiirde rastlanmamustir.

Calismada toplam imalat sanayiinin yani sira tekstil, giyim, deri, kagit,
kimyasallar, ana metal, metal iriinleri, bagska yerde simiflandirilmamig makine ve
techizat ile motorlu kara tasitlar1 sektorlerinde AB-27’nin Tiirkiye ihracatina talep

fonksiyonu olusturulacak, s6z konusu ihracat fonksiyonlar1 tahmin edilerek sektorel

4 Calismada ele alinan sektorlerin ISIC Rev. 4 kodlari ve ¢alismada s6z konusu sektoérler igin kullanilan
kisaltmalar EK-1'de yer almaktadir.



reel kur ve gelir esneklikleri hesaplanacaktir. Tahmin edilecek olan ihracat talep

fonksiyonu su sekildedir:

PrRri
log EX; = Bo,; + ﬁl,ilog(PE;I:;e) + B2ilogYey + 3D + v, (3.1)

Fonksiyonda EX;, i sektorinde AB-27’ye yapilan reel ihracati temsil
etmektedir. Prg;/Pgy;, Tirkiye’nin i sektoriindeki ihracat fiyat endeksinin AB-
27°nin i sektoriindeki Uretici Fiyatlar1 Endeksine béliinmesiyle elde edilen goreli
fiyatlari, e nominal Avro/TL kurunu ifade etmektedir. Boylece sektorel bir reel kur
degiskeni olusturulmustur. Ygy AB-27’nin reel gelirini, D ise kriz kuklasini temsil
etmektedir.

Dolayisiyla 1 ; AB-27’ye 1 sektoriinde yapilan ihracatin reel kur esnekligini
ifade etmektedir. Benzer sekilde f,;, Tirkiye’nin AB-27’ye 1 sektoriindeki ihracat
gelir esnekligini temsil etmektedir. Reel ihracat ile reel kur degiskeni arasinda
negatif bir iliskinin olmas1 beklenmektedir. AB-27’nin fiyatlarina gore Tiirkiye’nin
ithrag iriinlerinin fiyatlarinda meydana gelecek bir diisiis ya da nominal kurdaki bir
artig, ihrag Uriinlerinin rekabetini arttiracagi i¢in, AB’nin talebini artiracaktir. AB’nin
reel gelirinde meydana gelecek bir artisin ise, lilkenin yabanci mallara olan talebini
artirmasi ve boylelikle AB’nin reel geliri ile Tiirkiye’nin AB’ye gerceklestirdigi reel
thracat arasinda pozitif yonlii bir iliskinin olmas1 beklenmektedir.

Tiirkiye’nin AB-27’ye yaptig1 sektorel reel ihracat verilerini olusturmak igin
TUIK ten temin edilen ISIC Rev. 4 siiflamasinda nominal ihracat rakamlar1 ve ISIC
Rev. 3 simniflamasinda ihracat birim deger endeksleri kullanilmistir. AB-27’nin
fiyatlar1 i¢in EuroStat’tan alman Uretici Fiyatlari Endekslerinin Nace Rev. 2
simiflamasinda olmas1 ve Nace Rev. 2 smiflamasi ile ISIC Rev. 4 siniflamasinin
birinci ve ikinci seviyelerinin ayn1 olmas1 (TUIK, 2007: 28) nedeniyle ihracatta da
ISIC Rev. 4 smiflamast tercih edilmistir. Tiirkiye’nin ihracat birim deger
endekslerinin TUIK tarafindan ISIC Rev. 4 smiflamasinda ge¢mise dogru
aciklanmiyor olmasi nedeniyle ihracat fiyati olarak ISIC Rev. 3 siniflamasinda, ISIC
Rev. 4’tekine olduk¢a yakin isim altinda yer alan sektdrlerin fiyatlari kullanilmastir.
AB 27’nin geliri ise EuroStat’tan alimmistir. AB-27’nin cari fiyatlarla GSYH’si,
GSYH deflatoriine boliinerek reel hale getirilmistir. Hem reel ihracat hem de AB-



27°nin reel geliri mevsimsel olarak diizeltilmistir. Daha sonra bagimli ve bagimsiz
degiskenlerin logaritmalar1 alinarak 3.1 numarali denklem tahmin edilmistir.

Modelde kullanilan veriler 2002:1-2012:4 doénemini kapsamaktadir. Modele
ayrica 2007 Q3- 2010 Q1 ve 2011 Q2-2012 Q4 dénemlerinde “bir” degerini alan®
kriz kukla degiskeni eklenerek her bir sektérde AB-27’ye yapilan ihracat iizerinde
kriz nedeniyle olusan olaganiistii etkiler ortadan kaldirilmistir.

Zaman serisi analizine gegmeden 6nce serilerin duraganligina bakmak i¢in
birim kok testleri olan Genisletilmis Dickey Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP)
testleri kullanilmistir. Modelde yer alan degiskenlere ait birim kok testi sonuglari
EK-2’de yer almaktadir. Test sonuglari serilerin birinci dereceden duragan
olduklarin1 gostermektedir. Daha sonra seriler arasinda uzun dénemli iliskinin
varligimi smmamak i¢in Johansen esbiitiinlesme testi kullanilmistir. Yapilan
esbiitiinlesme testleri sonuglari EK-3’te yer almaktadir. Sonuglara gore incelenen
seriler arasinda esbiitiinlesme bulundugu, yani, uzun donemde her sektorde reel
thracat, reel kur ve AB’nin reel gelirinin birlikte hareket ettikleri ¢ikarimina

ulasilmstir.

Degiskenler arasinda uzun donemli iligkinin bulunmasiyla birlikte AB-27’ye yapilan
ihracatin kisa ve uzun donemli gelir ve fiyat esneklikleri tahmin edilebilecektir. Uzun
donem iligkileri ve kisa donem dinamikleri, Pesaran ve Shin (1999)’1n Gecikmesi
Dagitilmig Otoregresif Model (ARDL) yaklasimi kullanilarak tahmin edilmistir.
ARDL modeli, bagimli degiskenin gecikmeli degerleriyle bagimsiz degiskenlerin
esanlt ve gecikmeli degerlerinin kullanildigi genel dinamik bir model olarak
tamimlanmaktadir. Thracat talebi tahmininde, gecmis donemdeki ihracat diizeyi,
fiyatlar ve gelirin de belirleyici oldugu goéz Oniine alinarak ARDL modelinin
kullanilmast uygun goriilmiistiir. ARDL yaklasimi, gecikmeli degerlere yer vermeyi
saglamanin yani sira, diisiik sayida gozlemle saglikli sonuglar elde edilmesini ve
dinamik bir hata diizeltme modeline lineer bir doniisiimle ulasilabilmesini

saglamasiyla da tercih edilmektedir (Shrestha ve Chowdhury,2005:15).

Calismada tahmin edilen ARDL uzun dénem modeli agagidaki gibidir:

® Kriz dénemi olarak, AB-27"nin negatif biiyiime gosterdigi ¢eyrekler ele alinmigtr.



InEX,y = Bo + Z?:l Pri MEX; i + Xi_o B2iInRER, ; + Z?:o BzilnYe_; + ByD + &
(3.2)

Calismada tahmin edilen kisa donemli model ise su sekildedir:

AlnEX, = ag + XF_, ay AInEX,_; + X_ ayAInRER,_; + XF_  az;AlnY,_; +
ayAD +I9ECM;_q + & (3.3)

Modelde ECM,_, hata diizeltme katsayisi olarak tanimlanmakta ve uzun
donemde giderilen kisa donem dengesizligini ifade etmektedir. Kisa donem
esitligindeki biitlin katsayilar, modelin kisa donem dinamiklerini dengeye yaklastiran
katsayilar1 ifade ederken ¥ ise dengeye yakinsama hizini géstermektedir.

Oncelikle, uygun modeli segebilmek amaciyla ARDL modelinin en uygun
gecikme uzunlugu bulunmaktadir. Modeldeki veriler ¢eyreklik olarak yer aldigindan
biitiin farklara en fazla dort gecikme verilmis ve Bayesyen Kriterine (Schwartz
Bayesian Criteria - SBC) gore uygun gecikme secilmistir. Sektorel diizeyde
gerceklestirilen tahminlere iliskin tanisal denetim sonuglari Tablo 3.1’de yer

almaktadir.

Tablo 3.1 ARDL Modeli Tanisal Denetim Sonuclar:

Ana Metal [ Makine | Motorlu
Imalat | Tekstil | Giyim | Deri Kagit | Kimyasal | Metal [Esya Techizat | Tasitlar

R? 0,92 0,83 0,76 0,94 0,96 0,87 0,64 0,93 0,95 0,90

R2 0,91 0,81 0,71 0,92 0,95 0,85 0,60 0,93 0,95 0,89

) 0,2691 [1,075 [0,532 |0,708 |1,631 [0459 |2,120 |0,160 [1,013 [1,526
XBG (0,896) | (0,386) | (0,713) | (0,594) | (0,193) | (0,765) | (0,270) | (0,957) | (0,416) |(0,219)

) 0,0848 |0,935 [0,624 [1,210 [0,722 0,049 |0,004 |1,841 [2982 3127
Xramsey | (0,773) | (0,341) | (0,435) | (0,280) | (0,402) | (0,827) | (0,910) | (0,184) | (0,093) |(0,086)

) 0,0862 [0,190 |0,610 |0,829 [0,002 |0,850 |2,078 |0,894 [0,573 0,402
Xwwite | (0,771) | (0,665) | (0,440) | (0,368) | (0,962) | (0,362) | (0,158) | (0,350) | (0,454) |(0,530)

Xi6, Xiamsey V€ Xévurre Sirasiyla otokorelasyon, model kurma hatasi ve degisen varyans sinamast

istatistikleridir. Parantez igleri olasilik degerlerini ifade etmektedir.

Test sonuglarina gore model, her sektdrde kurulus yoniinden hatasiz ve

otokorelasyon ile degisen varyans sorunu tasimamaktadir.




Secilen ARDL modelinden yola ¢ikarak kisa ve uzun doénemli iligkiler
incelenmistir. Tahmin sonucunda elde edilen kisa ve uzun dénem gelir ve kur
esneklikleri Tablo 3.2’de yer almaktadir.

Elde edilen tahminlere gore, uzun dénem gelir esnekligi metal esya, motorlu
kara tasitlari, kagit, ana metal ile makine ve techizat sanayiinde yliksek ¢ikmustir.
Dolayistyla AB’nin gelirindeki yavaslamadan bu sektorlerin  yogun olarak
etkilenmeleri beklenmektedir. Fiyat ve kur degisimlerini igeren reel kur degiskeninin
uzun donemde giyim, metal esya ve motorlu kara tasitlar1 sektorlerindeki talep
tizerinde beklentilerle uyumlu sekilde negatif ve anlamli etkiye sahip oldugu

goriilmektedir.
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Tablo 3.2 ARDL Modeli Tahmin Sonuclari

_ _ o . . . MAKINE- | MOTORLU
IMALAT TEKSTIL |GiYiM DERI KAGIT KiMYASAL | ANA METAL |METAL ESYA [ TECHIZAT | TASITLAR
(2,0,0) (1,1,0) (4,0,0) (4,1,0) (3,0,0) (1,1,1) (1,0,0) (1,0,0) (1,0,0) (1,0,0)
KISA DONEM (Bagimli Degisken: ALNEX)
ALNEX1 |0,2915* 0,1949 0,1049 -0,4806***
ALNEX2 0,3648** | 0,4422*** | -0,2466*
ALNEX3 0,4175*** | 0,4363***
ALNY 2,1526*** 3,2315%** 1,0756*** [3,8883*** |3 4286*** [8,8600*** 2,8903** 3,0365*** 3,7398*** |5 2702%**
ALNRER |[-0,6911** -0,2451 -0,2472** [-0,0257 -0,0802 -0,7741 -0,1255 -1,0994*** 0,6937 -2,9427**
AC -13,7583*** [-4,3185 2,3469 -9,5048* -28,2596*** | -6,8866 -22,5610** -27,9249*** -29,0892*%** | -45 2477***
AD -0,04557** -0,0375* -0,0281* 0,0482 0,0078 0,0469 -0,1846*** -0,0274 -0,0268 -0,0555
ECM(—1)|-0,4665*** -0,5467*** | -0,8009*** [-0,4779*** |-05133*** |[-0,2506** -0,4531*** -0,2317*** -0,5866*** | -0,5960***
UZUN DONEM (Bagimh Degisken LNEX)
LNY 4,6139%** 2,3121%** 1,3431%**  [3,2102***  |6,6789*** [4,1603** 6,3785%** 13,1025%** 6,3755*** | 8,8419%**
LNRER |-1,4813* -0,4483 -0,3086* -0,0537 -0,1562 0,8472 -0,2770 -4,7439%* 1,1827 -4,9371**
[ -29,4905*** | -7,8993* 2,9305 -19,8865** | -55,0492*** |-27 4842 -49,7882** -120,4980%** | -49,5909*** | -759133***
D -0,0998** -0,0686** -0,0351 0,1009 0,0152 0,1872 -0,4074** -0,1184 -0,0456 -0,0930

*910,%*%5, ***%1 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.

ALNEX = LNEX — LNEX(—1) ve ALNEXt = LNEX(—t) — LNEX(—(t + 1)) seklinde formiile edilmekte olup ihracatin bu dénemdeki ve ge¢mis dénemlerdeki
degisimini ifade etmektedir. Benzer sekilde ALNY = LNY — LNY(—1) ve ALNRER = LNRER — LNRER (—1) seklinde tanimlanmakta ve sirasiyla AB-27’nin

gelirinde ve reel kurda bir onceki doneme gore meydana gelen degisimleri temsil etmektedir.
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Toplam imalat sanayiinde uzun donem esnekliklere bakildiginda, gelir
esnekliginin yiiksek ve anlamli, reel kur esnekliginin ise beklentilerle uyumlu sekilde
negatif ve anlaml oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla, AB’ye yapilan imalat sanayii
thracatinin AB gelirindeki degisikliklere kars1 olduk¢a duyarli oldugu yorumu ortaya
cikmaktadir. Imalat sanayi ihracatinin goreli fiyatlardaki ve nominal Avro/TL
kurundaki degisimlere kars1 da duyarli oldugu anlasilmaktadir.

Kisa donem gelir esneklikleri de uzun donemdekine benzer sekilde biitiin
sektorlerde pozitif ve anlamlidir. AB’nin gelirindeki degisikliklere kimyasallar ve
motorlu kara tasitlar1 sektorlerinin yiiksek tepki verdikleri tespit edilmigstir. Reel
kurun uzun donemdekiyle uyumlu olarak toplam imalat, giyim, metal esya ve
motorlu kara tasitlar1 sektorlerinde anlamli etkiye sahip oldugu goriilmektedir.

Hata diizeltme katsayisinin (ECM) biitiin sektorlerde istatistiksel olarak
anlamli ve negatif oldugu tespit edilmistir. Ornegin, toplam imalat sanayiinde katsay1
degeri -0.47 olarak bulunmustur. Dolayisiyla, imalat sanayiinde herhangi bir sok
veya olaganiistii bir etkinin ortaya ¢ikmasi durumunda bu etkinin bir sonraki
donemde yiizde 47 hizla giderildigi veya diizeltildigi sonucuna ulasilmaktadir. Bir

baska deyisle uzun donem dengeye oldukga hizli bir sekilde doniilmektedir.

Senaryo Analizi

AB-27’ye yapilan sektorel ihracatin tahmin edilmesiyle ulasilan gelir
esneklikleri yardimiyla, AB-27’de kiiresel kriz doneminde yasanan ekonomik
yavaglamadan sektorel thracatimizin ne kadar etkilendigi hesaplanabilmektedir. S6z
konusu analiz i¢in AB-27’nin 2008-2012 donemi “gergeklesen” biiyiime rakamlari
ve analizlerden elde edilen sektorel gelir esneklikleri kullanilmistir. Krizin sektorel
ihracatimiza etkisini dlgebilmek amaciyla “AB-27’de 2008-2012 doneminde, 2002-
2007 donemi ortalama biiylime performansi devam etseydi sektorel thracatimizdaki
gelir yonlii artiglar nasil olurdu” sorusuna yanit aranmaistir.

2002-2007 doneminde AB-27’de biiyliime, olumlu kiiresel kosullarin da
katkisiyla, yillik ortalama yilizde 2,37 olarak gerceklesmistir. 2008-2012 doneminde
ise kiiresel krizin etkisiyle biiylime egilimi durmus, Birlik s6z konusu bes yilda yillik
ortalama olarak ylizde 0,16 daralmistir. S6z konusu gelismenin Tiirkiye’nin

thracatina da yansimis olmast beklenmektedir. Yansimanin boyutunu gorebilmek
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amaciyla 2002-2007 donemi biiyiime performansinin devam etmesi durumunda AB-
27’ye gerceklesecek sektorel ihracat artisi ile gerceklesen biiyiime rakamlariyla AB-
27’ye yapilan ihracattaki gelir yonlii degisimler karsilagtirilmistir. Sonuglar Tablo

3.3’te sunulmustur.

Tablo 3.3. 2008-2012 Doneminde Goriilen Ekonomik Yavaslamanin AB-27’ye

Yapilan Thracata Etkisine iliskin Senaryo Analizi

2008-2012 Déneminde 2008-2012 Doneminde
2002-2007 Dénemi Ortalama Fiili Biiyiime Fark
Biiyiime Oraniyla AB-27’ye | Gerceklesmeleriyle AB-
fhracat 27’ye ihracat
Kiimiilatif Yillik Kiimiilatif | V0K | Kimilatif | YK
Desisim Ortalama Desisim Ortalama Desisim Ortalama
818 Degisim 818 Degisim 818 Degisim

; 68,01 10,93 -6,69 -1,38 -74,71 -12,31
Imalat
Tekstil 30,57 5,48 -2,59 -0,52 -33,16 -6,00
Giyim 16,96 3,18 -1,32 -0,27 -18,28 -3,45
Deri 44,29 7,61 -4,00 -0,81 -48,29 -8,42

o 108,49 15,83 -11,77 -2,47 -120,26 -18,30
Kagit
Kimyasal 60,03 9,86 -5,76 -1,18 -65,79 -11,04
Ana Metal 102,16 15,12 -10,95 -2,29 -113,11 -17,41
Metal Esya 286,57 31,05 -36,84 -8,78 -323,42 -39,83
Makine- 102,10 15,11 -10,94 -2,29 -113,04 -17,40
Techizat
Motorlu 158,90 20,96 -18,59 -4,03 -177,49 -24,99
Tasitlar

Kaynak: EuroStat ve model sonuglarina gore yazar tarafindan yapilan hesaplamalar

Gortldiigii gibi AB-27’deki ekonomik daralmadangelir esnekligi yiiksek olan
sektorler yogun olarak etkilenmektedir (Tablo 3.3)°. Tablodaki rakamlari
yorumlayacak olursak, AB-27 kiiresel ekonomik krizden etkilenmeseydi ve 2002-
2007 donemi yillik ortalama biiylime oranin1 2008-2012 doneminde de devam
ettirebilseydi AB’ye yapilan toplam imalat sanayii ihracati, sadece gelir artisi
nedeniyle, 2012 yilinda 2007 yilina gore kiimiilatif olarak ylizde 68 artacakti. Fakat
kiiresel ekonomik krizin etkisiyle AB-27 ekonomisi daralmis ve 2008-2012

® Tablodaki hesaplamalarin sadece gelir esnekligindeki degisiklikleri hesaba kattigi, reel kurda
herhangi bir degisim olmadigini varsaydigi unutulmamalidir.
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doneminde gelirindeki daralma nedeniyle Tiirkiye’den gerceklestirdigi imalat sanayii
ithalatin1 yavaglatmistir. Bu gelisme sonucunda, AB-27’ye yapilan imalat sanayii
ithracati, 2012 yilinda 2007 yilina gore kiimiilatif olarak yilizde 6,7 azalmistir.

Benzer sekilde alt sektorler icin sonuglar yorumlandiginda yiiksek gelir
esnekligine sahip olan metal esya sanayiinin yogun olarak etkilendigi, giyim
sektoriiniin ise AB’deki yavaslamadan ¢ok fazla etkilenmedigi goriilmektedir.

AB’nin biiyiimesine iliskin yapilan tahminler ve ¢alismada tahmin edilen
gelir esneklikleri yardimiyla her bir sektérde oniimiizdeki donemde AB’ye yapilacak
ihracatin AB’nin biiylime oranlarindaki yavaslamadan ne kadar etkilenecegi de
Ongoriilebilecektir. AB’de Onlimiizdeki yillarda goriilmesi beklenen biiyiime
rakamlart (IMF, 2013) ve s6z konusu biiylime tahminleriyle AB’ye yapilacak

sektorel ihracatimizdaki beklenen degisimler Tablo 3.4’te yer almaktadir.

Tablo 3.4 AB-27’ye lliskin Reel Biiyiime Tahminleri ve AB-27’ye Yapilan

Thracatta Ongériilen Gelismeler

(Yiizde Artis)

2002-2007 | 2013-2018

2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 Kiimiilatif | Kiimiilatif

Degisim Degisim
AB Biiyiime 0,0 1,3 1,6 1,8 18 1,9

Imalat 0.1 5,8 7.4 8,1 8,4 8,7 85,6 45,0
Tekstil 01| 29| 37| 41| 42| 44| 375 20,9
Giyim 00| 17| 21| 24| 25| 25| 206 11,7
Deri 01| 40| 51| 57| 59| 61| 549 29,9
Kagt 01| 84| 107| 11,8| 122 | 126| 1397 69,7
Kimyasal 01| 52| 67| 73| 76| 79| 752 39,9
Ana Metal 0.1 80| 102 | 11,2| 11,7| 12,1| 1311 65,9
Metal Egya 03| 164 210| 231| 240| 248 | 39672 168,9
Makine-Techizat 01 80| 10,2| 11,2| 11,7| 121| 1310 65,9
Motorlu Tasitlar 02 11.1 141 15,6 16,2 16,7 209,6 99,1

Kaynak: IMF (2013), model sonuglarina gore yazar tarafindan yapilan hesaplamalar
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S6z konusu biiylime tahminlerinden yola ¢ikarak 2013 yilinda AB’nin reel
gelirinde 6nemli bir degisim olmayacagi (bliylime tahmini yiizde 0,022), bu nedenle
Tiurkiye’nin AB’ye gercgeklestirdigi ihracatin da gelir etkisiyle c¢ok fazla
degismeyecegi anlasilmaktadir. Ancak diger yillarda uzun donem gelir esneklik
tahminleri ile reel gelirdeki artis kullanilarak ihracattaki degisim tahmin
edilebilmektedir.

Tablo 3.4’lin en sag iki siitunu, gelir etkisi nedeniyle 2002-2007 déneminde
AB-27ye “ger¢eklesen” sektorel kiimilatif ihracat artiglarmmi ve 2013-2018
doneminde “gerceklesmesi beklenen” sektorel kiimiilatif ihracat artiglarini ifade
etmektedir. Dolayisiyla bu iki siitundaki artislar1 kiyaslamak, AB-27’de goriilen
yavaglamanin Tiirkiye’ nin ihracatina yansimalar1 hakkinda bilgi verecektir.

Genel olarak bakildiginda, yapilan analiz sonucunda 6zellikle metal esya,
motorlu kara tasitlari, kagit, ana metal ve makine sektorlerindeki ihracatin AB’nin
reel gelirine olan duyarliliklarinin yiiksek oldugu sonucuna ulagilmistir. AB’ye
yapilan giyim ve tekstil ihracatinin gelir ve kur esneklikleri ¢ok yiiksek degildir. S6z
konusu rakamlarin diisiik olmasi, tekstil ve giyim sektoriiniin yapisina
baglanmaktadir. Tekstil ve giyim sektorli, daha ¢ok temel ihtiyag ve tiikketim amagh
mallardan olusmaktadir. Bu nedenle bu sektorlerin mallarina olan talebin ¢ok yiiksek
esneklige sahip olmamasi beklenen bir bulgudur. Ayrica tekstil ve giyim sektorleri
Tiirkiye’nin AB pazarinda en yiiksek rekabet giiciine sahip oldugu sektdrler arasinda
yer almaktadir. Bu nedenle AB’nin reel gelirinde gerileme yasansa da bu sektorler
pazar paylarint ¢ok fazla kaybetmemekte ve gelir azalist karsisinda yliksek
daralmalar yasamamaktadir. Benzer sekilde gelir artisinin normal seyrinde devam
ettigi donemlerde bu sektdrlerin ihracati agir1 artis sergilememektedir.

Tekstil ve giyim sektoriinde kur esnekliginin diisiik ve anlamli olmasi,
Tirkiye’nin bu sektorlerde AB’ye gergeklestirdigi ihracati artirmak icin fiyat dist
rekabet unsurlarimi kullandigini ve kullanmaya devam etmesi gerektigini ortaya
koymaktadir. Firmalarin markalagmaya yonelmesi ve kaliteyi artirict yonde
uygulamalarda bulunmasi bu sektorlerin ihracatini artirict etkilerde bulunacaktir.
Yabancilarla igbirligi ve biiyiik markalarla ortaklik da ihracati artiric1 politikalar

olarak sayilmaktadir.
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Makine ve techizat harig, fabrikasyon metal {iriinleri ihracatinin AB gelirine
olan duyarlihig oldukga yiiksek, yiizde 13,1 olarak tahmin edilmistir. insaat
sektoriine yogun olarak girdi saglayan metal esya sanayii, lilke ekonomisi igin
onemli bir sektordiir. Yatirim mali olma 6zelligi tasiyan ve diger sektorlere de girdi
veren metal esya sanayii Uriinlerine olan talebin, bliylimeyle siki iliski icerisinde
olmasi beklenen bir durumdur. Yatirim mali liretmesi nedeniyle metal esya sektordi,
bliylime donemlerinde genislemekte, kii¢iilme donemlerindeyse daralmaktadir.
Sektor ihracatinin kura da duyarl olmasi, fiyat azaltict unsurlarin ihracati artiracagini

ortaya koymaktadir. Bu nedenle, maliyet azaltic1 politikalar uygulanmalidir.

4. Sonug

Tiirkiye’nin kiiresel krizden temel etkilenme kanallarindan biri olan ihracat
kanalinin, bu kez de AB’deki duraklamayr Tiirkiye’ye tasimasini 6nlemek icin
AB’deki yavaglamadan en ¢ok etkilenecek sektorlerin belirlenmesi biiylik 6nem
tasimaktadir.

Calismada 2002:1, 2012:4 donemini kapsayan ¢eyreklik veriler kullanilarak
AB-27’ye yapilan ihracatin gelir ve reel kur esneklikleri tahmin edilmistir. Bu
dogrultuda, oncelikle, zaman serilerinin duraganlig: test edilmis, daha sonra seriler
arasinda uzun donemli iliskinin varligi, esbiitiinlesme testi yardimiyla sinanmustir.
Seriler arasinda uzun dénemli iliskinin oldugu sonucuna ulagilmasiyla birlikte, AB-
27’ye yapilan reel ihracatin bagimli degisken, AB-27’nin reel geliri ve reel kurun
bagimsiz degiskenler oldugu bir model olusturulmustur. Hata diizeltme modeli de
kurularak kisa donemli gelir ve reel kur esnekligi ile hata diizeltme katsayisi
hesaplanmuistir.

Toplam imalat sanayiinde sonuglar beklentilerle uyumlu sekilde, gelir
esnekligi icin pozitif ve reel kur esnekligi i¢cin negatif ve anlamli tahmin edilmistir.
S6z konusu sonug, AB’nin gelirinde, goreli fiyatlarda ve nominal kurda meydana
gelecek degisimlerin imalat sanayii ihracati iizerinde etkili oldugunu gostermektedir.
Fiyatlarin AB’nin fiyatlarina gore daha az artmasi, Tiirkiye'nin rekabet giiciinii
artirmakta ve AB’ye yapilan imalat sanayii ihracatin1 olumlu etkilemektedir.

Yapilan tahmin ve senaryo analizleri, 6zellikle metal esya, motorlu kara

tagitlari, kagit, ana metal ve makine sektorlerindeki ihracatin AB’nin reel gelirine
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olan duyarliliklarinin yiiksek oldugunu ve AB gelirindeki degisimlerin bu sektorlerin

ithracatin1 6nemli Ol¢iide etkiledigini ortaya koymaktadir.
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EK- 1 Sektorlerin ISIC Rev. 4 Kodlar1 ve Calismada Kullanilan Kisaltmalari

Sektor | Sektor Adi Kisaltma
Kodu

Toplam imalat Sanayii Imalat
13 Tekstil Uriinlerinin imalat: Tekstil
14 Giyim Esyalarinin imalat: Giyim
15 Deri ve llgili Uriinlerin imalat1 Deri
17 Kagit ve Kagit Uriinlerinin imalat: Kagit
20 Kimyasallarin ve Kimyasal Uriinlerin imalati Kimyasal
24 Ana Metal Sanayii Ana Metal
o5 Makine ve Techizat Harig, Fabrikasyon Metal Uriinleri Imalat1 Metal Esya

. o Makine-

28 Baska Yerde Siniflandirilmamis Makine ve Teghizat Imalati Techizat
29 Motorlu Kara Tasit1, Treyler (rémork) ve Yar1 Treyler (Yart Romork) imalati Motorlu Tagitlar

Kaynak: TUIK

18




EK- 2 Serilerin Birim Kok Testi Sonuclari

Degiskenler ADF lstatistigi PP Istatistigi Mac Kinnon Kritik Degerleri
Diizey Fark Diizey Fark %1 %5 %10
LNY -1,474 | -4,119** | -1348 | -4,121%* | -4,192 -3,521 -3,101
Toplam imalat Sanayii

LNEX -2,657 | -4,618*** | -2,266 | -4,392*** | -4,192 -3,521 -3,191

LNRER -0,133 | -5,527*** | -0,104 | -6,019*** | -2,620 -1,949 -1,612
Tekstil

LNEX 2,123 | -5,887*** | -1,977 | -6,472*** | -4,186 -3,518 -3,190

LNRER -0,442 | -7,189%** | -0,124 | -6,199*** | -2,623 -1,949 -1,612
Giyim

LNEX 2,584 | -7,936%** | -2)665 | -7,773*** | -4,186 -3,518 -3,190

LNRER -0,696 | -4,188*** | -0,051 | -11,943*** | -2,627 -1,950 -1,611

Deri

LNEX -2,828 | -7,067*** | -2,628 | -5,542*** | -4,205 -3,527 -3,195

LNRER -0,694 | -10,133*** | -0,194 | -9,934*** | -2,624 -1,949 -1,612
Kagit

LNEX -1,796 | -9,551*** | -1,729 | -9,523*** | -4,186 -3,518 -3,190

LNRER -0,496 | -6,273*** | -0,305 | -6,887*** | -2,623 -1,949 -1,612

Kimyasallar
LNEX -3,225 | -5,741*** | -3,023 | -6,055%** | -4,192 -3,521 -3,191
LNRER 0,203 | -5,496*** | 0,365 | -5355%** | -2,623 -1,949 -1,612
Ana Metal
LNEX 2,494 | -5798*** | 2581 | -5701*** | -4,186 -3,518 -3,190
LNRER -0,930 | -5,786*** | -0,909 | -7,734*** | -2,620 -1,949 -1,612
Metal Uriinleri
LNEX -3,339 | -4,541*%** | -3251 | -4,270%** | -4,192 -3,521 -3,191
LNRER -0,763 | -4,245*** | -0,657 | -3,933*** | -2,621 -1,949 -1,612
B.y.s. Makine ve Techizat
LNEX 21,956 | -5,477*** | -2,072 | -5,471*** | -4,186 -3,518 -3,190
LNRER -0,295 | -5,732*** | 0,167 | -5,323*** | -2,623 -1,949 -1,612
Motorlu Kara Tasitlart
LNEX 2,721 | -4,731%** | -1,910 | -4,368*** | -4,192 -3,521 -3,191
LNRER 0,010 | -11,000%** | 0,282 | -11,000*** | -2,620 -1,949 -1,612

*9610,*%%5, ***%1 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.
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EK- 3. Serilerin Koentegrasyon Testi Sonuclari

. Maksimum .
Hipotez iz Istatistigi %5 Kritik | ), ik Ozdeger 05 Kritk | o jasiik
R Deger
Istatistigi
Imalat Sanayii
Hy: r=0 40,1674 35,1928 0,0134 24,1812 22,2996 0,0270
Hy: <1 15,9862 20,2618 0,1750 9,5615 15,8921 0,3760
Hy: 12 6,4247 0,1604 6,4247 9,1645 0,1604
Tekstil
Hy: r=0 62,9828 42,9153 0,0002 38,8934 25,8232 0,0006
Hy:r<1 24,0895 25,8721 0,0820 13,7812 19,3870 0,2691
Hy: 12 10,3083 12,5180 0,1139 10,3083 12,5180 0,1139
Giyim
Hy:r=0 43,0239 29,7971 0,0009 30,9204 21,1316 0,0015
Hy: <1 12,1035 15,4947 0,1520 8,6463 14,2646 0,3168
Hy: =2 3,4573 0,0630 3,4573 3,8415 0,0630
Deri
Hy: r=0 36,0244 29,7971 0,0084 22,2962 21,1316 0,0342
Hy: <1 13,7282 15,4947 0,0907 10,5953 14,2646 0,1757
Hy: =<2 3,1330 0,0767 3,1330 3,8415 0,0767
Kagut
Hy: r=0 33,5467 29,7971 0,0177 23,8401 21,1316 0,0203
Hy: <1 9,7066 15,4947 0,3040 8,6297 14,2646 0,3183
Hy: =<2 1,0769 0,2994 1,0769 3,8415 0,2994
Kimyasallar
Hy: r=0 34,8024 29,7971 0,0122 28,4866 21,1316 0,0039
Hy: <1 6,3158 15,4947 0,6582 4,5476 14,2646 0,7975
Hy: <2 1,7682 0,1836 1,7682 3,8415 0,1836
Ana Metal
Hy: r=0 54,8537 42,9153 0,0022 36,9370 25,8232 0,0012
Hy: <1 17,9167 25,8721 0,3495 14,0553 19,3870 0,2505
Hy: =2 3,8615 12,5180 0,7621 3,8615 12,5180 0,7621
Metal Uriinleri
Hy: r=0 31,5562 29,7971 0,0310 23,7158 21,1316 0,0211
Hy: <1 7,8404 15,4947 0,4826 5,2720 14,2646 0,7072
Hy: <2 2,5684 0,1090 2,5684 3,8415 0,1090
Makine ve Techizat
Hy: r=0 41,8031 35,1928 0,0084 22,9277 22,2996 0,0408
Hy: <1 18,8754 20,2618 0,0767 15,0351 15,8921 0,0678
Hy: =2 3,8404 0,4364 3,8404 9,1645 0,4364
Motorlu Kara Tasitlar
Hy: r=0 41,1639 29,7971 0,0016 27,8216 21,1316 0,0049
Hy: <1 13,3423 15,4947 0,1028 11,5579 14,2646 0,1284
Hy: =2 1,7843 0,1816 1,7843 3,8415 0,1816
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