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Ekonomik Gelismeler 1. Ceyrek 2022

I. GSYH, iISGUCU, URETIM VE TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER

1. GSYH ve Sektorel Buiyiime Hizlar

2022 yih birinci ceyreginde Tiirkiye ekonomisi, piyasa beklentileri
paralelinde, yiizde 7,3 oraninda biiyiimiistiir.

Bununla birlikte, 2022 yilinin birinci ceyreginde mevsim ve takvim
etkilerinden arindirilmis GSYH yiizde 1,2 oraninda artmstir.

Birinci geyrekte Uretim yoninden biylime gergeklesmelerine gore;

» Sanayi sektoriinde katma deger yiizde 7,4 oraninda artmistir. Bdylece sanayi
sektorii yilin dordinci ceyregindeki ekonominin genelindeki ylizde 7,3 oranindaki
bilyiimeye yiizde 1,6 puan katki yapmistir. Sanayi Uretim endeksinin birinci
ceyrekte yilizde 10,3 oranindaki biliyiime orani dikkate alindiginda, sanayi katma
dederinde kaydedilen yiizde 7,4 oranindaki katma deger artisinin goreli olarak zayif
kaldigi dederlendirilmektedir.

» Hizmetler sektorii (insaat dahil) katma degeri birinci ceyrekte yiizde 9,8
oraninda artarak GSYH biydmesine birinci ceyrekte 6,2 puan katkida
bulunmustur. Hizmetler sektoriiniin alt bilesenleri incelendiginde,

Ticaret, ulastirma ve konaklama faaliyetlerinin ylizde 14,9,

Bilgi ve iletisim faaliyetlerinin yuzde 16,8,

Finans ve sigortacilik faaliyetlerinin ylizde 24,2,

Gayrimenkul faaliyetlerinin ylizde 5,4,

Mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetlerinin ylzde 8,9,

Kamu yonetimi, egitim, saglik ve sosyal hizmet faaliyetlerinin yiizde 5,2,

Diger hizmet faaliyetlerinin ylizde 6,8

o O O O O O O

oranlarinda blyime kaydettikleri gérilmektedir.

o Bu dbénemde, ingaat sektdri ylzde 7,2 oraninda daralarak bliyime kaydedemeyen
tek temel sektdr olmustur.
» Tarim sektorii katma degeri ise birinci ceyrekte yiizde 0,9 oraninda artmistir.
Sektorde kaydedilen bu artis birinci geyrekteki GSYH blylmesine katkida
bulunmamigtir.

2022 yih birinci geyreginde harcamalar yoniyle biyimeye gore;

» 2022 yilinin birinci geyreginde 6zel tiiketim harcamalar yiizde 19,4 oraninda
artarak ekonomik buyimeye 11,6 puan katki yapmistir.

» Birinci geyrekte tiketimdeki bu artista yari dayanikl tiiketim mallarina yapilan
harcamalardaki artis (ylizde 31,9) ve hizmetlere yapilan harcamalardaki artis (ylizde
24,8) etkili olmustur.

» Kamu tiiketim harcamalan 2022 yilinin birinci geyreginde ylizde 0,9 oraninda
artmistir. Boylece kamu tiketim harcamalari ekonomik blylmeye 2022 yili birinci
ceyreginde 0,1 puan katki yapmistir.

» Toplam tiiketim 2022 yilinin birinci ceyreginde bdylece yiizde 15,9 oraninda
artarken, biiyiimeye katkisi 11,7 puan olmustur.
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» 2022 yiiinin birinci geyreginde yiizde 1,1 oraninda artan toplam sabit
sermaye yatinm harcamalann ekonomik biiyiimeye 0,3 puanhk katki
yapmistir. Insaat yatinmlan birinci ¢ceyrekte yiizde 9,8 oraninda azalmistir
(Daraltic1 yonde katkisi negatif 1,1 puan). Makine techizat yatinrmlar 9 geyrektir
suren artigini stirdirmus ve ylzde 10,5 oraninda artmistir (Blytmeye katkisi 1,3 puan).

» Net mal ve hizmet ihracati 2022 yilinin birinci ceyredinde biyiimeye beklentilere
uygun sekilde pozitif katki yapmistir (3,5 puan).

> Stok degismeleri 2022 yilinin birinci ceyreginde ekonomik bilyiimeye
daraltici yonde 8,2 puan etki yapmistir.

2022 vyilinin  birinci geyreginde GSYH deflatorii ylzde 67,2 artis oraninda
gerceklesmistir.

Enflasyon karsisinda zayiflamaya baslayan i¢ talep oOnciiliigiinde gerceklesmesi
muhtemel ekonomik faaliyetlerde beklenen ivme kaybinin dnimuzdeki dénemde sinirli bir
dizeyde gerceklesecegi tahmin edilmektedir. Diger yandan, Ukrayna-Rusya savasinin devami
kiiresel ve bolgesel etkileri ekonomik faaliyetlerde yavaslamaya neden olabilecek bir diger
unsur olarak 6ne gikmaktadir. Turizm sektérinin savas dolayisiyla olumsuz etkilenmesi riski
sirmekle birlikte gelecek turist sayisindaki azalmanin ilk beklentilere gére daha sinirli olmasi
ongorilmektedir.

Tablo 1: GSYH Sektorel Biilyiime Hizlari

(Bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yiizde dedisme)

2019 2020 2021 2022 |
Yk | 1.C 2.¢C 3.C| 4.C| Yhk| 1.¢C 2.C| 3.¢ 4.C Yilik | 1.C
33 31 54 6,7 55 59 6,3 -0,6 -6,6 33 -2,2 0,9
Tarim
- -09 | 75 -15,9 8,1 12,1 31 | 11,4 | 404 9,8 10,7 16,6 74
Sanayi
. . -24 | 8.2 -17,7 9,4 12,4 32 | 121 | 431 9,2 11,3 17,2 7,6
Imalat Sanayii
; -86 | -51 -5,4 3,2 -150 | -55 | 32 38 -5,9 -3,9 -0,9 -7,2
Insaat
Hizmetler (insaat Dahil) 13 25 -11,2 3,7 2,8 -05 | 53 209 | 131 11,7 12,6 9,8
Toplam Tiiketim 2,0 46 -7.4 73 7,0 3,0 56 19,1 8,9 16,6 12,6 15,9
Ozel Tiiketim 15 50 -9,2 85 79 3,2 70 233 9,1 21,3 151 19,4
Kamu Tiiketimi 4,1 29 -0,3 2,0 37 2,2 01 3,2 79 -1,9 2,1 0,9
S. S. Yatrimlar: -12,4 06 -5,9 22,6 11,7 7,2 124 20,8 -1,9 -0,8 6,4 11
Makina Teghizat -8,1 13.9 44 22,3 393 | 21,0 30,7 355 | 178 7,0 20,5 10,5
T. Nihai Yurtici Talep -2,1 33 -7,0 11,0 8,2 4,1 73 19,5 6,0 12,0 10,9 12,0
Stok Degisimi 0,7 54 42 4.8 -1,3 31 12 5,1 -5,4 -7,0 -4,8 -8,2
Net ihracatin Katkisi 2.3 -4,3 e 8.9 -0.6 53 1,2 70 6.9 4.2 4.9 35
Mal ve Hizmet Thracat: 4,6 11 -36,4 -214 05 | -14,8 39 60,9 | 255 20,7 249 16,8
Mal ve Hizmet ithalat: -4 21,6 8.0 16.4 30 7.6 -1,0 199 8.9 2,6 20 23
GSYH 0,9 44 | -104 6,3 6,2 18 73 21,9 75 9,1 11,0 73
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2. Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

Tirkiye Istatistik Kurumu'nun Isgiicii Istatistiklerine gére issizlik orani, 2022 yili birinci
ceyredinde ylizde 11,6 olarak gergeklesmistir. Ayni donemde; , istihdam orani ise yiizde 45,7
oraninda gerceklesmistir.

Isgiiciine katilim orani 2022 yili birinci ceyreginde yiizde 51,7 olarak kaydedilmistir.
Kadinlarin isgticline katihm orani yizde 33,6, erkeklerin katihm orani ise ylzde 70,3 olarak
gerceklesmistir.

Mevsimsel dizeltilmis (MD) verilere gore; issizlik orani 2022 birinci geyreginde bir
onceki ceyrege gore 0,1 puan artarak ylzde 11,4 seviyesinde gergeklesmistir. Geng issizlik
orani ise 2022 birinci geyredinde bir onceki ceyrege gore 0,3 puan azalarak yiizde 21,1
diizeyinde gerceklesmistir. Isgiiciine katilma orani 2022 birinci ceyredinde yiizde 52,6
seviyesinde gerceklesmistir. Istihdam orani ise yiizde 46,6 olmustur.

2022 birinci geyredinde kayit disi istihdam orani ylizde 25,8 seviyesinde gergeklesmistir.
Tarim disi sektoérde kayit disi calisanlarin orani ise ylizde 16,5 olarak gerceklesmistir.

Tablo 2: Temel Isgiicii Piyasasi Gostergeleri
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022.C1
Galisma Cagi Nifus (Bin kis) ~ 56.986 57.854 58.720 59.894 60.654 61.469 62.579 63.704  64.332

Katilma Orani (%) 505 51,3 520 528 532 530 493 514 52,6
Isguicii (Bin kisi) 28.786 29.678 30.535 31.643 32.274 32.549 30.873 32.716  33.809
Istihdam (Bin kisi) 25.933 26.621 27.205 28.189 28.738 28.080 26.812 28.797 29.964
Tarm digi Istihdam 20.462 21.137 21.901 22.724 23.441 22.983 22.096 23.849 25.131
Tarim Istihdami 5.470 5.483 5.305 5.464 5.297 5.097 4.716 4.948 4.833
Istihdamda Sektorel Paylar
(%)
Tarim 21,1 206 19,5 194 18,4 182 176 17,2 16,1
Sanayi 20,5 20,0 19,5 19,1 19,7 19,8 20,5 21,3 21,8
Insaat 7,4 7,2 7,3 7,4 6,9 5,5 5,7 6,2 5,8
Hizmetler 51,0 52,2 53,7 54,1 54,9 56,5 56,2 55,3 56,3
Issiz 2.853 3.057 3.330 3.454 3.537 4.469 4.061 3.919 3.845
Issizlik Orani (%) 99 103 109 10,9 11,0 13,7 13,2 12,0 11,4
istihdam Orani (%) 45,5 46,0 46,3 47,1 47,4 457 42,8 452 46,6
Biylme Orani (%) 4,9 6,1 3,3 7,5 3 0,9 18 110 7,3

* [sgiici istatistikleri calisma cad niifusu 15 ve iizeri yastakiler olarak belirlenen tanima gére sunulmaktadir.
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3. Uretim ve Talebe Iliskin Son Gelismeler

SANAYI URETIM ENDEKSI

TUIK verilerine gore aylik sanayi Uretim endeksi (arindirlmamis seri) 2022 yili Mart
ayinda yuzde 9,5 oraninda artmistir. Takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretim endeksi, bir
onceki yilin ayni ayina gore yilizde 9,6 oraninda artis kaydetmistir. Mevsim ve takvim etkisinden
arindinlmig sanayi Uretim endeksi ise bir dnceki aya gore yizde 1,8 oraninda azalmistir.
Boylelikle, arindinlmamis sanayi Uretim endeksi yilin ilk ceyreginde yillik olarak yiizde 10,2
oraninda artis kaydetmistir.

Grafik 1: Sanayi Uretim Endeksi
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Mart ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore, takvim etkilerinden arindiriimig olarak, ara
mal Uretimi ylzde 8,9, dayanikl tiketim mal Uretimi ylzde 7,4, dayaniksiz tiketim mali
Uretimi ylzde 16,1, enerji Uretimi ylizde 6,2, sermaye mali Gretimi ylizde 4,6 oraninda artmistir.

Imalat sanayiinde Uretim Mart ayinda takvim etkisinden arindiriimis olarak yillik yiizde
10,6 oraninda artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis endeks bir énceki aya gore
ylzde 2,2 oraninda azalmistir.

Takvim etkisinden arindirilmig sanayi tretim endeksinde artis gosteren sektdrlerin sayisi
26 olmus, boylece toplam sanayi Uretimi icindeki sektorlerin ylzde 89,7’sinde Uretim artmistir.
Bu sektorlerin Gretim icindeki agiridina gore bakildiginda ise Uretimi artan sektorlerin orani
ylizde 81,7 olmustur.
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IMALAT SANAYII KAPASITE KULLANIM ORANI (KKO)

2022 yili Mart ayi imalat sanayii kapasite kullanim orani anketi sonuglarina gére imalat
sanayii KKO, bir dnceki yilin ayni ayina gore 2,6 puan artarak ytizde 77,3 olmustur. Mart ayinda
mevsimsel etkilerden arindinlmis kapasite kullanim orani bir dnceki aya gére 1 puan artarak
yuzde 78,2 seviyesinde gergeklesmistir.

2020 yil Mayis ayindan itibaren devam eden artis egilimi 2020 yili Kasim ayinda, salginin
ikinci dalgas! ile beraber uygulamaya konulan kisitlama o6nlemleri dolayisiyla sekteye
ugramistir. Kapasite kullanim oranlarinin 2020 yili Aralik ayindan itibaren azaldigi g6zlenmekle
beraber 2021 yili Mart ayi basinda kisitlamalarin yeniden kaldirilmasiyla s6z konusu oranlardaki
artis, 2021 yili Nisan ayi ortasi itibariyla yeniden uygulamaya konulan kisitlama 6nlemleri ve
2021 yilh Mayis ayindaki tam kapanmanin etkisiyle ivme kaybetmistir. 2022 yilinin ilk geyreginde
ise s6z konusu oranlarin toparlandigi ve hatta salgin éncesi seviyelerin bile (izerinde seyrettigi
ancak 2021 yilinin son geyregine kiyasla hafif gerileme kaydettigi gézlenmektedir.

Grafik 2: imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani

Imalat Sanayii Kapasite Kullanim Oram
80.0

78.7
78.0

76.0 MS
74.0
72.0
70.0
68.0
66.0
64.0
62.0
60.0
Ocak Subat Mart Nisan  Mayis Haziran Temmuz Agustos  Eyldl Ekim Kasim  Aralk

2018 2019 2020 2021 emp—3022

BEYAZ ESYA SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi verilerine goére Mart 2022 déneminde beyaz
esya Uretimi bir dnceki yilin ayni ayina gére yiizde 0,2 oraninda azalmistir. Ug aylik hareketli
ortalamalara gore ise Uretim Mart ayinda bir énceki yilin ayni déonemine goére yuzde 3,5
oraninda azalmistir. Beyaz esya ihracati Mart ayinda yillik ylizde 10,5 oraninda artarken, (g
aylk hareketli ortalamalara goére ise Mart ayinda ihracat ylizde 6,3 oraninda artmistir. Beyaz
esya ithalati ise Mart ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére ylizde 59,2 oraninda azalmistir.
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OTOMOTIV SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) verilerine gbére 2022 yili Mart ayinda otomotiv
sektdriinde Uretim ylzde 13,8 oraninda azalmistir. Bu dénemde otomobil Gretimi ylizde 23,9,
kamyonet Uretimi ylizde 0,7, minibus Uretimi ylzde 21,5, traktor Uretimi ylzde 17,2 oraninda
azalmistir. Dider taraftan, Mart ayinda otobdis Uretimi ylizde 57,2, kamyon Uretimi ylizde 60,2
ve midibls Uretimi ylizde 123,3 oraninda artis kaydetmistir.

Mart ayinda otomotiv sektériinde satiglar ylizde 31,8 oraninda azalmistir. Bu dénemde

otomobil pazari ylzde 34,3 oraninda kicllmuUstir. Otomobil ihracati ise ylzde 31,8 oraninda
azalmigtir.

2022 yih Mart ayinda, otomobil pazarinin kisith tretim kaynakll daralmaya devam ettigi
anlasilmaktadir. Kur artisi ve enflasyon nedeniyle fiyatlarin artacagi beklentisi ve Kovid-19
vakalarindaki artisa bagh olarak bireylerin toplu tasima yerine kisisel arag sahibi olmaya
yonelmesi gibi faktorler 2021 yilinin ilk dért ayinda otomobil pazarini hareketlendirmisti. 2021
yili Adustos ayinda ise OTV matrah giincellemesine ragmen cip krizi kaynakli arz sikintisi
nedeniyle Eylll ayinda da satislarda istenilen dlizeyde artis gerceklesmemisti. Aralik ayinda ise
kiresel capta yasanan lojistik ve yedek parca aksakliklari tiretimde yeterli arz saglanamamasina
yol acarak showroomlara yeterli ara¢ inmesini engellemistir. Bunun sonucunda 2021 yilinda
otomobil pazar kisith Gretim kaynakli daralmistir. Bu egilimin 2022 yilinin ilk ceyreginde de
strdigu gézlenmektedir.

Grafik 3: Otomobil Uretim ve ihracati
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Grafik 4: Otomotiv Sektoriinde Uretim ve Satislardaki Degisim
(Bir 6nceki yilin ayni dénemine gore, %)
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Otomobil Uretimi  =====Qtomobil Satisi

Klresel odlcekteki ham madde tedarikinde yasanan zorluklara ek olarak bu ham
maddelerin fiyatlarinin tarihi zirveler gérmesi gibi otomotiv Ureticilerince karsilasilan sorunlar

dolayisiyla diinyanin bircok yerindeki otomotiv fabrikalarinda tretimde kisintiya gidilmekte ve
hatta Uretime ara verilmektedir.

Otomobil Thracatimin Uretime Orani
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Ulkemizin otomotiv ihracat pazarinin en biiyiik kismini olusturan Avrupa Birligi
pazarinda yasanan daralma ihracat performansinin olumsuz bir gériniim sergilemesine neden
olsa da toplam otomotiv Uretimi igerisinde ihracatin payi yine ylksek seyretmektedir.
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II. ODEMELER DENGESI

Cari islemler dengesi 2022 yili Mart ayinda 5.554 milyon dolar acik vermistir. Cari
islemler agigi 2021 yilinin Mart ayinda 3.325 milyon dolar iken, 2.229 milyon dolar artarak 2022
yilinin Mart ayinda 5.554 milyon dolar olarak gergeklesmistir. 2022 yilinin Mart ayinda dig ticaret
cari islemler acigini olumsuz etkilerken, hizmetler dengesi olumlu etkilemistir. Hizmetler
dengesinde iyilesme ise agirlikl olarak seyahat gelirlerindeki artistan kaynaklanmustir.

Grafik 5: Altin ve Enerji Haric Cari islemler Dengesi Yilliklandirilmis (milyon dolar)
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mmm Altin ve Enerji Harig Cari islemler Hesabi @ Enerji Harig Cari islemler Hesabi (sag eksen)

Altin Harig Cari islemler Hesabi (sag eksen)

Altin ithalati 2022 yilinin Mart ayinda bir 6nceki aya gére yluzde 140; 2021 yihinin Mart
ayina gore ise yuzde 48 artmistir. Altin ithalatinin yaninda eneriji ithalatindaki artis da devam
etmektedir. 2021 yiinin Mart ayina gore ylizde 154,7 oraninda artis kaydeden eneriji ithalat
ise 2022 yiinin Mart ayinda 8,4 milyar dolar seviyesinde gergeklesmistir. Bu gelismeler
gercevesinde, 2022 yilinin Mart ayinda altin ve enerji harig cari islemler dengesi ise 2,5 milyar

dolar fazla vermistir. Yilliklandirimis altin ve enerji harig cari islemler fazlasi ise 34,8 milyar
dolardrr.

Odemeler dengesi finansman kalemleri incelendiginde 2022 yili Mart ayinda rezervler
hesabinda 4.506 milyon dolar net azalis gergeklesmistir. 2022 yili Mart ayinda dogrudan
yatinmlardan kaynaklanan net girisler 296 milyon dolar olarak gergeklesmistir.

Bu donemde, portfdy yatirmlar 3.051 milyon dolar tutarinda net cikis kaydetmistir.
Diger yatinmlar kaynakli net sermaye girisi ise 2.226 milyon dolar olarak gerceklesmistir. Net

hata ve noksan (NHN) kaynakl sermaye girisi ise 1.579 milyon dolar seviyesinde
gergeklesmistir.

Bu gelismeler sonucunda 2022 yili Mart ayi dogrudan yatirimlar, diger yatirmlar ve
kaynagd belirsiz Net Hata ve Noksan kaynakli net dis finansman girisi 4.101 milyon dolar olarak
gergeklesirken, portfdy yatirnmlari kaynakh 3.051 milyon dolar net sermaye gikisi yasanmistir.

2022 yili Mart ayinda cari islemler dengesinin acik vermesi sonrasinda (5,554 milyon
dolar) rezervlerde 4.506 milyon dolarlik bir azalig gergeklesmistir.
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III. FIYAT GELISMELERI VE PARA POLITIKASI

2022 yili Mart ayinda TUFE yiizde 5,46 oraninda artmis, TUFE yillik artis hizi bir énceki
aya kiyasla 6,70 puan artarak ylizde 61,14 oraninda ylkselmistir. Yillik enflasyon tim ana
gruplarda yukselirken, sdz konusu ylkselisteki belirleyici katki temel mal, enerji ve gida alt
grubundan gelmistir.

2021 yili son ceyreginde doviz kuru sepetinin Tirk Lirasi karsisinda ylizde 68,47
oraninda artmasinin 2022 yili Mart ayinda birikimli etkilerinin devam etmesi, Rusya ve Ukrayna
arasindaki gerilimin savasa donlismesi ile birlikte artan enerji emtia fiyatlari, kiiresel belirsizlik
ortami ile ithalat ve uluslararasi gida fiyatlarindaki artiglarla birlikte diinya genelinde tarimsal
kuraklik, tedarik stirecinde siiregelen aksakliklar ve tasimacilik maliyetlerindeki yliksek seyrin
devam etmesi gibi arz yonli faktorler enflasyonda gdzlemlenen yilikselisin en 6nemli
belirleyicileri olmustur.

Bu dénemde birgok kalem (zerinde ddviz kuru gelismelerinin etkileri belirgin bir sekilde
hissedilirken, kur gegiskenliginin 6nemli bir etken oldugu temel mal grubunda &zellikle dayanikli
tiketim mallan fiyatlarinda ylksek seviyede artislar meydana gelmistir. Gida grubunda yillik
enflasyon taze meyve ve sebze alt grubunda goérece daha ilimli seyrederken, déviz kuru
gelismeleri neticesinde artan girdi maliyetlerinin etkisiyle taze meyve ve sebze disi kalemlerde
ciddi oranda ylikselmistir. Ayni ddnemde, hizmet grubunda yillik enflasyon alt gruplar genelinde
artmis, enerji ve gida fiyatlarindaki gériinime paralel olarak ulastirma ve lokanta-otel éne ¢ikan
gruplar olmaya devam etmistir. Mart ayinda yillik enflasyona en bliylik etki 17,99 puanla Gida
ve Alkolsiiz Icecekler, 14,76 puanla Ulastirma ve 7,83 puanla Konut gruplarindan gelmistir.

TUFE yillik degisimdeki dedisim Mart ayinda bir énceki aya gére 6,70 puan artmistir.
S6z konusu gelismenin 2,84 puani Cekirdek enflasyondaki fiyat hareketlerinden
kaynaklanirken, Diglananlar Endeksindeki fiyat hareketlerinin etkisi ise 3,86 puan olmustur.
TUFE'nin yillik degisimindeki degisime etkide; Temel Mallarin 1,54 puan, Hizmetlerin payi 1,29
puan, Enerjinin pay! 2,10 puan, Gida ve Alkolsiiz Iceceklerin etkisi 1,41 puan olurken, Alkol,
Tutdn ve Altinin paylari ise 0,35 puan olmustur.
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Grafik 6: TUFE ve YI-UFE Yillik Yiizde Degisim
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C endeksi, (enerji, gida, icecek, tiitiin, altin haric TUFE) Mart ayinda yiizde 4,39
oraninda artmistir. Cekirdek enflasyonun ana alt kalemlerinden Temel Mallar grubu fiyatlari
yuzde 4,56 oraninda artarken, Hizmet grubu fiyatlari ylizde 4,19 oraninda artmistir.

Yi-UFE Mart ayinda yiizde 9,19 oraninda artmis ve YI-UFE yillik artis orani yiizde 114,97
olarak gerceklesmistir. Imalat fiyatlari Mart ayinda yiizde 8,92 oraninda artmistir. Buna gére
yillik degisim orani yiizde 106,55 olarak gerceklesmistir. Ara mali fiyatlari ise Mart ayinda ylizde
8,86 artmistir. Bir 6nceki yilin ayni ayina gore ara mal fiyatlarinda ytizde 122,92 oraninda artig
kaydedilmistir.
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IV. MALI PIYASALARDAKI GELISMELER

2022 yihnin birinci geyreginde yurt disi yerlesiklerin portfdy cikislari devam ederek
yaklasik 2.314 milyon ABD dolari seviyesinde kaydedilmistir. Bu dénemde Rusya-Ukrayna
savasinin getirdigi jeopolitik riskler ve enflasyon beklentilerindeki artisla birlikte risk algisinin
ylikselmesiyle yilin birinci geyredinde risk primi ortalamasi yaklasik 563 baz puan seviyesinde
gergeklesmistir. Yine bu dénemde, Dolar Endeksinde diinya genelinde gdériilen artisa paralel
olarak Tirk Lirasi ABD dolari karsisinda deger kaybi yasamistir. Opsiyonlarin ima ettigi kur
oynakligi ise bir énceki ceyrege gére azalis gdstermis olup Gelismekte Olan Ulkeler (GOU)
ortalamasina yaklagmistir.

Dolar/TL ve Dolar Endeksi Opsiyonlarin Ima Ettigi Kur Oynakhg: (1 Ay)
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Kaynak: Refinitiv

2022 yilinin birinci geyreginde kiiresel risk istahindaki azalma nedeniyle borsa
endekslerinde deger kayiplar gériilmiistiir. MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi ve MSCI
Tirkiye Endeksi bir dnceki ceyrege gére gerileme gdsterirken BIST 100 Endeksinin birinci
ceyrek ortalama degeri artis gdstermistir.
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Secilmis Borsa Endeksleri
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Kaynak: Refinitiv

Birincil halka arzlarda 2021 yili genelinde goriilen pozitif egilim 2022 yilinin birinci
ceyreginde de devam etmistir. 2022 yilinin ilk geyreginde 11 halka arz gergeklesmis ve elde
edilen toplam hasilat 3,8 milyar TL olarak gergeklesmistir.

TCMB, politika faizinde 2021 yili Eylil ayindan 2021 yili sonuna kadar 500 baz puan
indirime giderken 2022 yilinin ilk geyredinde degisiklige gitmeyerek politika faizini ylzde 14
seviyesinde tutmustur. TCMB'nin tim fonlamasini politika faiz orani tizerinden gergeklestirmesi
sonucunda AOFM de bu dénemde ylizde 14 seviyesinde gerceklesmistir.

2021 Aralik ayinda artmaya baglayarak ay sonunda ylizde 16,4 seviyesine yikselen
ortalama TL mevduat faiz oranlari, 2022 Ocak ayinda yukselisini sirdlrerek yizde 17,7'ye
cikmistir. Kur Korumali Mevduat (KKM) uygulamasinin da devreye girmesiyle Ocak ayindan
sonra gerilemeye baslayan TL mevduat faiz oranlarn 2022 yili Mart ayi itibariyla ylzde 15,6'ya
gerilemistir. DOviz kurlarindaki hizli ylkselis ve risk algisindaki artigla birlikte 2021 Aralik
ayindan itibaren ylkselen kredi faiz oranlarn 2022 Ocak ayinda da yukselisini strdlirmustir.
2021 yih Aralik ayminin sonlarinda uygulamaya gegen KKM uygulamasinin déviz kurlarinda
istikrar saglamasiyla kredi faiz oranlarinda da Ocak ayinin ortasindan itibaren gerileme
gorulmuistdr. Nitekim, 2021 yili sonunda sirasiyla ylizde 21,6 ve ylzde 24,2 seviyesinde
bulunan ticari kredi ve tliketici kredisi faiz oranlari, 2022 yili Ocak ayi sonunda ylzde 24,2 ve
ylizde 28,7'ye yiikseldikten sonra gerileme egilimine girerek Mart ay1 sonunda yiizde 20,7 ve
yuzde 26,4 seviyelerine inmistir.

Kredi Faiz Oranlan (Yiizde) Secilmis Faiz Oranlari (Yiizde)
38 ihtiyag %2
FETIEE 0 Tasit %%
AR - e e Konut 18
28 ,"'.\ \ 7\ Ticari XN 16
a3 1 VY, \ rroregr) 14 ~—
4 h | ) ,‘ oty , 12
18 \¥4 § 57 X X 10
4 ' y = 8
13 ¢ \-.\'-:"o...’/ 6
8 N o oS o S S NS TS
8833838433833 83343 AN ENPNEI NN
00 00 00 OO O O O O O O O i v 1 = N
D e e e = S O S TS TS A TS B s e e TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Maliyeti (Aylik ort.)
NN NSNS Ortalama TL Mevduat Faizi (Aylik)
Kaynak: TCMB
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TCMB Banka Kredileri Egilim anketine gore, 2022 yilinin ilk geyreginde, bankalarin
isletmelere kullandirdiklari kredilerde standartlar sikilagtirdigi goérilmistiir. Alt kalemler
incelendiginde, uzun vadeli krediler ile YP cinsinden acilan kredilere uygulanan standartlarda
sikilasma, diger isletme kredilerinin standartlarinda ise gevseme oldugu goézlenmektedir.
Isletme kredilerine olan talep incelendiginde, 2022 yilinin birinci ceyredinde yabanci para
cinsinden acllan krediler harig tiim isletme kredi tiirlerinde talebin arttigi goriilmektedir.

Isletme Kredileri Standartlarinda | Isletme Kredi Taleplerinde Degisim
Degisim Bildiren Bankalarin Net Yiizde | Bildiren Bankalarin Net Yiizde Oranlan *
Oranlan *
(>0; Artis, <0;Azalis)
(>0; Gevsetme, <0;Sikilastirma)
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Kaynak: TCMB
* Gergeklesme, anilan dénemde standartlarda meydana gelen dedisimi; beklenti ise ilgili donem igin bankalar tarafindan beklenen
degisimi ifade etmektedir.

Bankacilik sektoriiniin sermaye yeterlilik orani 2022 yilinin ilk geyreginde bir dnceki
ceyrege gore artarak ylizde 20,4 seviyesinde gerceklesmistir. BDDK'nin SYR'de kredi riskine
esas tutarin hesaplanmasinda cari kur yerine 2021 yili kur ortalamasinin kullanilmasina yonelik
almis oldugu esneklik karari rasyonun seyrini olumlu etkilemistir. Sektoriin sermaye yeterlilik
orani BDDK'nin uygulamakta oldugu yasal sinir olan ylizde 12 seviyesinin ve Basel kriterlerine
godre asgari sinir olan ytizde 8'in oldukga tizerinde bulunmaktadir.

2021 yilinin son ceyredi itibariyla toplam kredi hacmindeki yiikselise karsin TGA
bakiyesinde yasanan sinirli artis toplam TGA oraninin gerilemesine neden olmustur. Ticari
kredilerin TGA orani 2022 yilinin ilk ceyreginde ylizde 3,4'ten yiizde 2,9'a gerilerken tiketici
kredilerinin tahsili gecikmis alacak orani ylzde 2,3'ten ylzde 2,4'e ylkselmistir. Bu
gerceklesmeler cercevesinde toplam TGA orani yizde 3,2'den yuzde 2,8'e gerilemistir.
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Sermaye Yeterlilik Rasyosu (Yiizde)

TGA Oranlar (Yiizde)
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