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Ekonomik Gelismeler 4. Ceyrek 2021

I. GSYH, iISGUCU, URETIM VE TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER

1. GSYH ve Sektorel Buiyiime Hizlar

2021 yih dordiincii gceyreginde Tiirkiye ekonomisi yiizde 9,1 oraninda
biiyiiyerek salgin sonrasi toparlanmanin hiz kesmeden devam ettigini gostermistir.

2021 yilinin dordiincii ceyreginde mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis
GSYH yiizde 1,5 oraninda artmistir.

Ddrdincl geyrekte Uretim ydntnden biylme gerceklesmelerine gore;

» Sanayi sektoriinde katma deger yiizde 10,7 oraninda artmistir. Bdylece sanayi
sektorii yilin dordinci ceyregindeki ekonominin genelindeki ylizde 9,1 oranindaki
biiyiimeye yiizde 2,2 puan katki yapmistir. Sanayi katma dederinde kaydedilen
arti, sanayi Uretim endeksinde dordincl ceyrekteki ylizde 11,4 oranindaki artis ile
uyumlu hareket etmistir.

» Hizmetler sektorii (insaat dahil) katma degeri dordiincii ceyrekte yiizde 11,7
oraninda artarak GSYH biylmesine dordincli ceyrekte 7,2 puan katkida
bulunmustur. Hizmetler sektoriniin alt bilesenleri incelendiginde,

Ticaret, ulastirma ve konaklama faaliyetleri ylizde 16,7,

Bilgi ve iletisim faaliyetleri ylizde 18,6,

Finans ve sigortacilik faaliyetleri 13,7

Gayrimenkul faaliyetleri ylzde 3,1,

Mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri ylzde 10,2,

Kamu yonetimi, egitim, saglik ve sosyal hizmet faaliyetleri yiizde 5,7,

Diger hizmet faaliyetleri ylizde 21,2

o O O O O O O

oranlarinda blyime kaydettikleri gérilmektedir.

o Bu ddnemde, ingaat sektori ylzde 3,9 oraninda daralarak bliyime kaydedemeyen
tek sektor olmustur.
» Tarim sektorii katma degeri ise dordiincii ceyrekte yiizde 3,3 oraninda
artmistir. Sektérde kaydedilen bu artis dordiinci geyrekteki GSYH biylmesine 0,2
puan katkida bulunmustur.

2021 yil dordincil ceyreginde harcamalar yoniyle biiyimeye gore;

» 2021 yilinin dordiincii ceyreginde ozel tiiketim harcamalan yiizde 21,3
oraninda artarak ekonomik blyimeye 12,5 puan katki yapmistir.

» Dordincl ceyrekte tiiketimdeki bu artista yarn dayanikli tiiketim mallarina yapilan
harcamalardaki artis (ylizde 28,3) ve hizmetlere yapilan harcamalardaki artis (ylizde
30,9) etkili olmustur.

» Kamu tiiketim harcamalarn 2021 yilinin doérdiincii ceyredinde yiizde 1,9 oraninda
azalmistir. Boylece kamu tliketim harcamalari ekonomik biytmeyi 2021 yili dérdiinct
ceyreginde daraltici yonde 0,3 puan katki yapmustir.

» Toplam tiiketim 2021 yilinin dordiincii ceyreginde bodylece yiizde 16,6
oraninda artarken, bilyiimeye katkisi 12,2 puan olmustur.
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» 2021 yilinin dordiincii ceyreginde yiizde 0,8 oraninda azalan toplam sabit
sermaye yatinnm harcamalari ekonomik biiyiimeyi daraltici yonde 0,2 puanhk
katki yapmistir. Insaat yatinmlan dérdiincii ceyrekte yiizde 8,0 oraninda
azalmistir (Daraltici yonde katkisi negatif 0,8 puan). Makine techizat yatinmlari
8 ceyrektir sliren artigini stirdlirmis ve ylzde 7,0 oraninda artmistir (Blyimeye katkisi
0,9 puan).

» Net mal ve hizmet ihracati 2021 yilinin dérdiinci geyreginde bliyimeye beklentilere
uygun sekilde pozitif katki yapmistir (4,2 puan).

» Stok degismeleri 2021 yilinin dordiincii ceyreginde ekonomik biiyiimeye
daraltici yonde 7,0 puan etki yapmistir.

2021 vyilinin dordinci ceyredinde GSYH deflatorli yizde 39,1 artis oraninda
gerceklesmistir.

Eylll ay: itibariyla para politikasi tutumundaki degisikligin sonucu faiz indirimlerine
gidilmistir. Bu tarihten itibaren Tirk Lirasinda asir bir oynaklik gézlenmis ve sonug olarak TL
tarihi rekor dizeylerde deder kaybetmistir. Bu durum hanehalklarinin enflasyonist
beklentilerinin artarak tuketicilerin taleplerini 6ne gekmelerine ve 6zel tiketimlerinde ciddi bir
artis gerceklestirmelerine neden olmustur. Dolayisiyla, 2021 yilinin son ceyreginde, bu 6ne
cekilen talep kaynakli, kur sokunun neden oldudu istikrarsizlik ve arz sorunlarina ragmen, GSYH
tiketim onciligiinde biylime kaydetmistir. Yatirnmlarin ise faiz indirimlerine ragmen daralmasi
dikkat cekmektedir. Kiiresel dlcekte yasanan cip krizinin, otomotiv ve beyaz esya sektérlerinde
belirgin olumsuz etkisi olmasina karsin sanayi sektdriindeki gigli ivme dérdiinct ceyrekte de
surmustar.

Tablo 1: GSYH Sektorel Biiyiime Hizlan
(Bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yilizde dedisme)

2019 | 2020 2021
Yullik 1.C 2.¢C 3.C 4.C|  Yihk 1.¢ 2¢| 3¢| 4c Yillik
Tarm 33 31 5,4 6,7 55 59 6,3 06| 66| 33 2,2
Sanayi -0,9 75 -15,9 8,1 12,1 31| 114] 404 98] 10,7 16,6
imalat Sanayii 2,4 8,2 17,7 9,4 12,4 32| 121] 431 92| 11,3 17,2
ingaat -8,6 5,1 54 32 -15,0 5,5 32 38| 59| -39 0,9
Hizmetler (insaat DAhil) 13 25 11,2 37 28 0,5 53] 209 131 11,7 12,6
Toplam Tiiketim 2,0 4,6 -7,4 7,3 7,0 3,0 5,6 19,1 89| 166 12,6
Ozel Tiiketim 1,5 5,0 9,2 85 79 32 70| 233 91| 21,3 151
Kamu Tiiketimi 41 29 0,3 2,0 37 2,2 0,1 32 79| -19 21
S. S. Yatirimlar: 12,4 -0,6 5,9 22,6 11,7 72| 124| 208| -19| -08 6,4
Makina Teghizat 8,1 13,9 44 22,3 39,3 21,0 307| 355| 17.8| 70 20,5
T. Nihai Yurtici Talep 21 33 7,0 11,0 8,2 41 73| 195 60| 120 10,9
Stok Degisimi 0,7 5,4 42 48 -1.3 31 1.2 51| 54| -7,0 -4,8
Net ihracatin Katkisi 2,3 -4,3 -1,7 -8,9 -0,6 -53 1,2 7,0 6,9 42 49
Mal ve Hizmet ihracati 46 1,1 -36,4 21,4 05| -148 39| 609| 255| 20,7 24,9
Mal ve Hizmet ithalati 5,4 21,6 -8,0 16,4 3,0 76 -10| 199| -89| 26 2,0
GSYH 09 4,4 -10,4 6,3 6,2 1,8 73| 219 75 91 11,0
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2. Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

Tirkiye Istatistik Kurumu'nun Isgiicii Istatistiklerine gore issizlik orani, 2021 dérdincii
ceyredinde yiizde 11 olarak gergeklesmistir. Ayni donemde; geng issizligi ylizde 21, istihdam
orani ise ylizde 46,5 oraninda gerceklesmistir.

Isgiiciine katilim orani 2021 dérdiincii ceyreginde yiizde 52,3 olarak kaydedilmistir.
Kadinlarin isgliciine katilim orani yizde 34, erkeklerin katiim orani ise ylizde 70,9 olarak
gerceklesmistir.

Mevsimsel diizeltilmis (MD) verilere gore; igsizlik orani 2021 son geyreginde bir dnceki
ceyrege gore 0,5 puan azalarak yilizde 11,2 seviyesine gerilemistir. Geng issizlik orani (MD) ise
2021 dordiinct ceyredinde bir dnceki ceyrede gore 0,8 puan azalarak yilizde 21,4 diizeyinde
gerceklesmistir. Isgiiciine katima orani (MD) 2021 dérdiincii ceyreginde yiizde 52,6
seviyesinde gerceklesmistir. Istihdam orani ise yiizde 46,7 olmustur.

2021 Aralik ayinda kayit digi istihdam orani ylzde 27,8 seviyesinde gergeklesmistir.
Tarim digi sektdrde kayit disi galisanlarin orani ise ylzde 18,3 olarak gergeklesmistir.

Tablo 2: Temel Isgiicii Piyasasi Gostergeleri

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 4:2;1“
Calisma Cadi Niifus (Bin kisi) 55.982 56.986 57.854 58.720 59.894 60.654 61.469 62.579 64.094
Katilma Orani (%) 483 50,5 51,3 520 528 532 530 493 523
Isglici (Bin kisi) 27.046 28.786 29.678 30.535 31.643 32.274 32.549 30.873 33.496
istihdam (Bin kisi) 24.601 25.933 26.621 27.205 28.189 28.738 28.080 26.812 29.815
Tarim disi istihdam 19.397 20.462 21.137 21.901 22.724 23.441 22.983 22.096 25.081
Tarim Istihdami 5.204 5.470 5.483 5.305 5464 5297 5.097 4.716 4.734
Istihdamda Sektorel Paylar
(%)
Tarim 21,2 21,1 206 195 194 184 182 176 159
Sanayi 20,7 205 200 195 19,1 19,7 198 20,5 21,7
Insaat 7,2 7,4 7,2 7,3 7,4 6,9 5,5 5,7 6,1
Hizmetler 509 51,0 522 537 541 549 565 562 56,3
Issiz 2.445 2.853 3.057 3.330 3.454 3.537 4.469 4.061 3.680
Issizlik Orani (%) 9,0 9,9 103 109 109 11,0 13,7 13,2 11,0
(%)Ta”m Disi Issizlik Orani 10,9 120 124 13,0 13,0 129 160 153 12,6
istihdam Orani (%) 43,9 455 46,0 46,3 47,1 47,4 457 42,8 46,5
Buyume Orani (%) 8,5 49 6,1 3,3 7.5 3 0,9 1,8 9,1

* Isgicii istatistikleri calisma ¢agi niifusu 15 ve iizeri yastakiler olarak belirlenen tanima gére sunulmaktadir.

3. Uretim ve Talebe Iliskin Son Gelismeler

SANAYI URETIM ENDEKSI

TUIK verilerine gore aylik sanayi Uretim endeksi (arindirimamis seri) 2021 yili Aralik
ayinda ylizde 14,3 oraninda artmistir. Takvim etkisinden arindiriimis sanayi tretim endeksi, bir
Oonceki yilin ayni ayina gére yizde 14,4 oraninda artis kaydetmistir. Mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmisg sanayi Uretim endeksi ise bir dnceki aya goére ylzde 1,6 oraninda
artmistir. Bdylece, arindirilmamis verilere gére dérdiinci ceyrekteki sanayi Uretim endeksi artis
orani bir 6nceki yilin ayni geyregine gore ylizde 5,1 olarak gergeklesmistir.
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Grafik 1: Sanayi Uretim Endeksi
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Aralik ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore, takvim etkilerinden arindinlmis olarak, ara
mall Uretimi ylizde 13,3, dayanikh tiketim mal Gretimi ylzde 13,9, dayaniksiz tiiketim mali
Uretimi ylzde 11,6, enerji Uretimi ylizde 6,9, sermaye mali Uretimi ylzde 22 oraninda artmigtir.

Imalat sanayiinde uretim Aralik ayinda takvim etkisinden arindiriimis olarak yillik yiizde
16,2 oraninda artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis endeks bir énceki aya goére
yuzde 1,9 oraninda artmistir.

Takvim etkisinden arindirilmig sanayi tretim endeksinde artis gosteren sektérlerin sayisi
27 olmus, bdylece toplam sanayi Uretimi icindeki sektérlerin ylzde 93,1'inde UGretim artmistir.
Bu sektorlerin Gretim icindeki agirligina gore bakildiginda ise Uretimi artan sektorlerin orani
ylizde 81,8 olmustur.

IMALAT SANAYii KAPASITE KULLANIM ORANI (KKO)

2021 yili Aralik ayi imalat sanayii kapasite kullanim orani anketi sonuglarina gére imalat
sanayii KKO, bir énceki yilin ayni ayina gére 3,1 puan artarak ylzde 78,7 olmustur. Aralik
ayinda mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite kullanim orani bir dnceki aya gére 0,8 puan
artarak ylizde 78,4 seviyesinde gergeklesmistir.

Kapasite kullanim oranlarinin 2020 yili Aralik ayindan itibaren azaldigi gézlenmekle
beraber Mart ayl basinda kisitlamalarin yeniden kaldiriimasiyla s6z konusu oranlardaki artis,
Nisan ayi ortasi itibariyle yeniden uygulamaya sokulan kisitlama énlemleri ve Mayis ayindaki
tam kapanmanin etkisiyle ivme kaybetmisti. Agustos ve Eyliil aylarinda s6z konusu oranlarin,
normallesme adimlariyla beraber toparlanma siirecine girdigi hatta salgin éncesi seviyelerin
bile lizerinde gerceklestigi gézlenmektedir. Yilin son aylarinda ise toparlanmanin devam ettigi
ve sz konusu oranlarin pandemi 6ncesi seviyelerin lizerinde seyrettigi gozlenmektedir.
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Grafik 2: Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani
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BEYAZ ESYA SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

Turkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi verilerine gore 2021 yili Aralik ayinda beyaz
esya Uretimi bir dnceki yilin ayni ayina gére yiizde 9,6 oraninda azalmistir. Uc aylik hareketli
ortalamalara gore ise Uretim Aralik ayinda bir dnceki yiin ayni dénemine goére yuzde 4,9
oraninda azalmistir. Beyaz esya ihracati 2021 yili Aralik ayinda ylizde 5,2 oraninda azalirken,
Aralik ayindaki g aylik hareketli ortalamalara gore ise ylzde 2,8 azalmistir. Beyaz esya ithalati
ise ylizde 75,6 oraninda azalmistir. Beyaz esya sektoriindeki yurtigi satiglar ise 2021 yili Aralk
ayinda yuzde 11,2 oraninda artmigstir.

OTOMOTIiV SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

OSD verilerine gore 2021 yil Aralik ayinda otomotiv sektdriinde Uretim ylzde 11,9
oraninda azalmistir. Bu dénemde kamyonet Uretimi ylzde 5,4, otomobil Uretimi ylzde 17,
otobiis Uretimi ylizde 17,7, minibis Uretimi ylzde 11,5, midibis Uretimi ylizde 4,6 ve traktor
Uretimi ylizde 7,1 azalmistir. Diger taraftan, Aralik ayinda kamyon retimi 35,2 oraninda artis
kaydetmistir.

Aralik ayinda otomotiv sektdriinde satislar ylizde 38,4 oraninda azalmistir. Bu donemde
otomobil pazan ylizde 46 oraninda kigulmdistiir. Otomobil ihracati ise ylzde 6 oraninda
artmistir.

2021 yih Temmuz ayinda, pandeminin ilk dalgasinda yasanan krizden cikis ve iyilesme,
yeterli ¢ip arzinin olmamasi nedeniyle sekteye ugramaya baslamisti. Kasim ayinda ise bu
duruma mikrogip darbogazi, kiresel tedarik zinciri sikintilari ve ham madde fiyatlarindaki
artilara ek olarak, aliiminyum ve demir gelik yapiminda kullanilan magnezyum tedarikinde
yasanan sorunlar eklenmistir. Tim bu sorunlar bly(k Ureticilerin yeni pozisyon belirlemelerine
neden olarak otomotiv sektdriindeki Uretimin diismesine yol agmistir.
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Grafik 3: Otomobil Uretim ve Ihracati
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Grafik 4: Otomotiv Sektoriinde Uretim ve Satislardaki Degisim

(Bir 6nceki yilin ayni dénemine gore, %)
800,0
700,0
600,0
500,0
400,0
300,0
200,0
100,0
0,0
-100,0
-200,0

O@' @fb‘ @‘bﬁ &&@\é‘&% Q‘) é‘p @@\G" & Qﬁ *é%x 0° @‘} @Qﬁ\ 0@ @‘b @

9 &
O
S A ,» ,» «

© D

%~5 6" .~\

‘yb'

8

Otomobil Uretimi Otomobil Satisi

Kiresel dlgekte yasanan liman sikigikligi, sofor eksikligi ve bazi ham madde fiyatlarinin
tarihi zirveler gérmesi gibi otomotiv Ureticilerini zor durama sokan sorunlar dolayisiyla diinyanin

bircok yerindeki otomotiv fabrikalarinda Uretimde kisintiya gidilmekte ve hatta Uretime ara
verilmektedir.
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Otomobil Thracatimin Uretime Orani
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Son aylarda, asllamanin hizlanmasi, yeni model vyatirmlarn ve Avrupa’daki
toparlanmanin katkisiyla otomotiv sektérii ic pazardaki kismi talep daralmasini daha gok
ihracata ydnelerek ¢cdzmeye calismistir. Toplam otomotiv Uretimi icerisinde ihracatin payi yine
cok yiiksek seyretmekte ve Tiirkiye Ihracatcilar Meclisi (TIM) verilerine gore, otomotiv sanayi
ihracati Ocak-Aralik doneminde toplam ihracattan aldigi yiizde 13'liik pay ile ilk siradaki yerini
korumustur.
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II. ODEMELER DENGESI

Cari islemler dengesi 2021 yili Aralik ayinda 3.841 milyon dolar acik vermistir. Cari islemler
acigi 2020 yilinin Aralik ayinda 3.440 milyon dolar iken 401 milyon dolar artarak, 2021 yili Aralik
ayinda 3.841 milyon dolar olarak gergeklegmistir. 2021 yili Aralik ayinda dis ticaret cari igslemler
acigini olumsuz etkilerken, hizmetler dengesi olumlu etkilemistir. Hizmetler dengesinde
iyilesme ise agirlikli olarak seyahat gelirlerindeki artistan kaynaklanmistir.

Grafik 5: Altin ve Enerji Haric Cari islemler Dengesi Yilliklandirilmis (milyon dolar)
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Altin ithalati 2021 yilinin Aralik ayinda 2020 yilinin Aralik ayina gére ylzde 86,7 oraninda
azalarak 300 milyon dolar olarak gergeklesmistir.

Altin ithalatinin tersine enerji ithalatindaki artis da devam etmektedir. Yizde 160,5

oraninda artis kaydeden enerji ithalati 2021 yili Aralik ayinda 7,1 milyar dolar seviyesinde
gergeklegmistir.

Bu gelismeler cercevesinde, 2021 yili Aralik ayi altin ve eneriji harig cari islemler dengesi

ise 2,3 milyar dolar fazla vermistir. 2021 yili altin ve enerji harig cari islemler fazlasi ise 29,3
milyar dolardir.

Odemeler dengesi finansman kalemleri incelendiginde 2021 yili Aralik ayinda rezervler
hesabinda 13.781 milyon dolarlik azalig gergeklesmistir.

2021 yili Aralik ayinda dogrudan yatinmlardan kaynaklanan net girisler 739 milyon dolar
olarak gerceklesmistir. Bu donemde, portfdy yatirimlari 2.010 milyon dolar tutarinda net cikis
kaydetmistir. Diger yatinmlar kaynakli net sermaye girisi ise 29 milyon dolar olarak

gerceklesmistir. Net hata ve noksan (NHN) kaynakl sermaye cikisi ise 8.693 milyon dolar
seviyesinde gerceklesmistir.

Bu gelismeler isidinda 2021 yili Aralik ayinda dogrudan yatirimlar, diger yatirimlar
kaynakl net dis finansman girisi 768 milyon dolar olarak gergeklesirken, portféy yatirimlar ve
kaynadi belirsiz NHN kaynakl 10.703 milyon dolar net sermaye cikisi yasanmistir.

2021 yilr Aralik ayinda cari islemler dengesinin agik vermesi sonrasinda (3.841 milyon
dolar) rezervlerde 13.781 milyon dolarlik bir azalis gergeklesmistir.
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III. FIYAT GELISMELERI VE PARA POLITIKASI

2021 yil Aralik ayinda TUFE yiizde 13,58 oraninda artmis, TUFE yillik artis hizi bir énceki aya
kiyasla 14,77 puan artarak ylzde 36,08 oraninda yukselmistir. Yillik enflasyon tim ana gruplarda
yukselirken, sdz konusu ytikselisteki belirleyici katki temel mal ve gida alt grubundan gelmistir.

Bu dénemde bircok kalem Uzerinde ddviz kuru gelismelerinin etkileri belirgin bir sekilde
hissedilirken, kur geciskenliginin 6nemli bir etken oldugu temel mal grubunda &zellikle dayanikli
tiketim mallar fiyatlarinda yliksek seviyede artigslar meydana gelmistir. Gida grubunda yillik
enflasyon taze meyve ve sebze alt grubunda gérece daha imli seyrederken, ddviz kuru gelismeleri
neticesinde artan girdi maliyetlerinin etkisiyle taze meyve ve sebze digi kalemlerde ciddi oranda
yukselmistir. Uluslararasi eneriji fiyatlarinda Aralik ayinda kismi gerileme gdzlense de, déviz kuru
gelismelerinin yansimalariyla basta akaryakit, tip gaz ve kdmir olmak Uzere yurt ici enerji
fiyatlarindaki artislar devam etmistir. Aralik ayinda yillik enflasyona en blyik etki 11,36 puanla
Gida ve Alkolsiiz icecekler, 8,31 puanla Ulastirma ve 4,39 puanla Konut gruplarindan gelmistir.

TUFE yillik degisimdeki degisim Aralik ayinda bir énceki aya gére 14,77 puan artmistir. S6z
konusu gelismenin 7,95 puani Cekirdek enflasyondaki fiyat hareketlerinden kaynaklanirken,
Dislananlar Endeksindeki fiyat hareketlerinin etkisi ise 6,82 puan olmustur. TUFE'nin yillik
degisimindeki degisime etkide; Temel Mallarin 6,54 puan, Hizmetlerin payi 1,41 puan, Enerjinin
payl 1,34 puan, Gida ve Alkolsiiz iceceklerin etkisi 4,47 puan olurken, Alkol, Tiitiin ve Altinin
paylari ise 1,01 puan olmustur.

Grafik 6: TUFE ve YI-UFE Yillik Yiizde Degisim
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C endeksi, (enerji, gida, icecek, tiitiin, altin haric TUFE) Aralik ayinda yiizde 13,23 oraninda
artmistir. Cekirdek enflasyonun ana alt kalemlerinden Temel Mallar grubu fiyatlan ylizde 20,43
oraninda artarken, Hizmet grubu fiyatlan ylzde 5,27 oraninda artmistir.

Yi-UFE Aralik ayinda yiizde 19,08 oraninda artmis ve YI-UFE yillik artis orani yiizde 79,89
olarak gerceklesmistir. Imalat fiyatlar Aralik ayinda yiizde 18,88 oraninda artmistir. Buna gére
yillik degisim orani ylizde 77,44 olarak gerceklesmistir. Ara mali fiyatlari ise Aralik ayinda yiizde
21,21 artmistir. Bir dnceki yilin ayni ayina gére ara mal fiyatlarinda ylizde 92,13 oraninda artis
kaydedilmistir.
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IV. MALI PIYASALARDAKI GELISMELER

Turkiye'de 2021 yilinin ikinci ve Uglincli ¢eyreginde yurt disi yerlesiklerin portfoy girisi
gorilirken dordinct ceyrekte yaklasik 1.010 milyon ABD dolari portfdy c¢ikisi gergeklegmistir.
Bu doénemde risk algisinin yiikselmesiyle birlikte yilin dérdiincii geyreginde risk primi ortalamasi
yaklasik 473 baz puan seviyesinde gergeklesmistir. Yine bu dénemde, Dolar Endeksinde
goriilen genel artisa paralel olarak Tirk Lirasi ABD dolar karsisinda deder kaybi yasamistir.
Opsiyonlarin ima ettigi kur oynakligi ise bir 6nceki ceyrege gére yiikselis gdstermis olup GOU
ortalamasindan uzaklagmistir.

Dolar/TL ve Dolar Endeksi Opsiyonlarin Ima Ettigi Kur Oynakligi (1 Ay)
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Kaynak: Refinitiv

2021 yilinin dordiincii geyreginde kiiresel risk istahindaki degisimler nedeniyle borsa
endekslerinde dalgalanmalar devam etmistir. MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi ve MSCI
Turkiye Endeksi bir 6nceki ceyrege gbre gerileme gosterirken 2400'lerle rekor diizeyini géren
BIST 100 Endeksinin dérdiincii ceyrek ortalama degeri artis gdstermistir.
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Secilmis Borsa Endeksleri
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Kaynak: Refinitiv

Birincil halka arzlarda 2020 yilinin son geyredinden itibaren goriilen pozitif egilim 2021
yilinin dérdiinci ceyreginde de artarak devam etmistir. 2021 yilinin ilk {ic ceyredindeki 38 halka
arza ek olarak dordincl ceyrekte 14 halka arz daha gerceklesmis ve elde edilen 2021 yilinin
tamaminda toplam hasilat 21,6 milyar TL'ye ulasmistir.

TCMB, Eylil ayinda basladigi faiz indirimlerine yilin dordinci ceyredinde devam
etmistir. Politika faizi olan 1 hafta vadeli repo ihale faizini, EkKim ayinda 200 bp, Kasim ayinda
100 bp, Aralik ayinda 100 bp indirerek ylzde 14 seviyesine gekmistir. Politika faizindeki
gerilemeye paralel olarak TCMB agirlikl ortalama fonlama maliyeti (AOFM) de diismustir. Eylil
ayinda ortalama ytizde 18,9 seviyesinde gergeklesen AOFM, Aralik ayinda ortalama yuzde 14,5
olmustur.

Ekim ve Kasim aylarinda AOFM’deki dislise paralel olarak gerileyen ortalama TL
mevduat faiz oranlan Aralik ayinda tekrar artmaya baslamistir. Kredi faizlerinde ise, konut
kredisi faizi disinda, Eylll ayina gore artis gorilmustir. Eylil ayinda ylizde 21,3 seviyesinde
olan ticari kredi faiz oranlari, EKim ve Kasim ayinda gerilemesine karsin, Aralik ayinda artig
gostererek ylizde 21,6 seviyesine ylikselmistir. Eylil ayinda sirasiyla ylizde 23,3 ve ylzde 21,3
olan ihtiyag kredisi ve tasit kredisi faiz oranlari ise Aralik ayinda ylzde 26,5 ve yuzde 24,8'e
cikmistir. Kredi faizleri arasinda tek dlsus gosteren tir olan konut kredisi faizleri ise Eylul
ayindaki ylizde 17,9 seviyesinden Aralik ayinda ylizde 17,3’e gerilemistir.

Kredi Faiz Oranlan (Yiizde) Secilmis Faiz Oranlar (Yiizde)
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Kaynak: TCMB
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2021 yih dordlincl ceyreginde, mevduat faizlerindeki gerileme ve enflasyondaki artis
nedeniyle TL mevduat reel getirileri negatif seviyede seyretmistir. Aralik ayinda déviz kurundaki
hizli artisi kontrol etmek ve tasarruf sahiplerinin TL cinsi varliklara yénelmesini tegvik etmek
amaciyla kur korumali mevduat hesabi uygulamasi baslatilmistir. 21.12.2021 tarihinde Hazine
ve Maliye Bakanhdi tarafindan baslatilan kur korumali mevduat uygulamasina goére bu
kapsamda acilacak TL cinsi mevduat hesaplarinda kur degisim farki mevduat faizinin izerinde
kalirsa aradaki fark tasarruf sahibine 6édenmektedir. 21.12.2021 tarihli ve 2021/14 sayili TCMB
tebligiyle diizenlenen YP mevduatin TL mevduata donisiimiiniin desteklenmesi uygulamasinda
ise, YP'den TL'ye donulstlrilen mevduat ve katiim hesaplarinda hesap acilisi ile vade sonu
arasindaki kur degisiminin mevduat faiz getirisinden yiiksek olmasi durumunda aradaki fark
TCMB tarafindan karsilanmaktadir. 29.12.2021 tarihli ve 2021/16 sayili TCMB tebligiyle ise altin
hesaplarinin TL'ye donlisimiinde de ayni sekilde destedin sadlanmasina yonelik diizenleme
yapilmistir. S6z konusu uygulamalar déviz kurunun istikrar kazanmasina katkida bulunmanin
yani sira, bu kapsamdaki hesaplarin 3 ay ila 1 yil vadeli olarak acilabilmesi nedeniyle bankacilik
sektorinln yudkumlilik vadesinin uzamasina yardimci olabilecektir.

TCMB Banka Kredileri Egilim anketine gore, 2021 yilinin doérdincli geyreginde,
bankalarin isletmelere kullandirdiklari kredilerde standartlar sikilastirdigi gorGimustir. Alt
kalemler incelendiginde, uzun vadeli krediler ile YP cinsinden acilan kredilere uygulanan
standartlarda sikilasma, diger isletme kredilerinin standartlarinda ise gevseme oldugu
gozlenmektedir. Isletme kredilerine olan talep incelendiginde, 2021 yilinin ddrdiincii
ceyredinde tiim isletme kredi tiirlerinde talebin arttigi goriilmektedir.

Isletme Kredileri Standartlarinda | Isletme Kredi Taleplerinde Degisim
Degisim Bildiren Bankalarin Net Yiizde | Bildiren Bankalarin Net Yiizde Oranlan *

Oranlan *
(>0; Artis, <0;Azalis)
(>0; Gevsetme, <0;Sikilastirma)
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Kaynak: TCMB
* Gergeklesme, anilan donemde standartlarda meydana gelen dedisimi; beklenti ise ilgili donem igin bankalar tarafindan beklenen
dedisimi ifade etmektedir.

Bankacilik sektoriiniin sermaye yeterlilik orani 2021 yilinin dordincl ceyredinde bir
onceki ceyrege gore artarak ylzde 18,3 seviyesinde gergeklesmistir. Bankacilik sektoriiniin
sermaye stoku zarar karsilama kapasitesi yiiksek unsurlardan olusmakta ve sermaye

12



Ekonomik Gelismeler

4. Geyrek 2021

yeterliligindeki glicllii goriiniim devam etmektedir. Sektdriin sermaye yeterlilik orani BDDK'nin

uygulamakta oldugu yasal sinir olan yiizde 12 seviyesinin oldukga {izerinde bulunmaktadir.

Tiketici kredilerinin tahsili gecikmis alacak orani yilin son ceyreginde yiizde 1,9'dan
yuzde 2,3'e yikselirken, ticari kredilerin TGA orani ylzde 4,1'den ylzde 3,4’e gerilemistir. Bu

gerceklesmeler gercevesinde toplam TGA orani ylzde 3,6'dan ylzde 3,2'ye gerilemistir.

Sermaye Yeterlilik Rasyosu (Yiizde)
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