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Ekonomik Gelismeler 3. Ceyrek 2021

I. GSYH, iISGUCU, URETIM VE TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER

1. GSYH ve Sektorel Biiyiime Hizlar

2021 yih iiciincii ceyreginde Tiirkiye ekonomisi yiizde 7,4 oraninda
biiyiiyerek toparlanmanin siirdiigiinii gostermistir.

2021 yilinin iigiincii ceyreginde mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis
GSYH yiuizde 2,7 oraninda artmistir.

Uglincii geyrekte iiretim yéniinden biiyiime gerceklesmelerine gore;

> Sanayi sektoriinde katma deger yiizde 10,0 oraninda artmistir. BOylece sanayi
sektorii yilin ikinci ceyregindeki ekonominin genelindeki yilizde 21,7 oranindaki
biiyiimeye yiizde 1,8 puan katki yapmistir. Sanayi katma degerindeki kaydedilen
artis, sanayi Uretim endeksinde ikinci ceyrekteki 40,3 oranindaki artis ile uyumlu
hareket etmistir.

» Hizmetler sektorii (insaat dahil) katma dederi liglincii geyrekte yiizde 12,5
oraninda artarak GSYH biyimesine ikinci geyrekte 7,1 puan katkida bulunmustur.
Hizmetler sektoriiniin alt bilesenleri incelendidinde,

Ticaret, ulastirma ve konaklama faaliyetleri ylizde 20,7,

Bilgi ve iletisim faaliyetleri ylizde 22,6,

Gayrimenkul faaliyetleri ylizde 4,7,

Mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri ylizde 25,4,

Kamu yonetimi, egitim, saglik ve sosyal hizmet faaliyetleri ylizde 8,3,

Diger hizmet faaliyetleri ylizde 11,7

o O O O O O

oranlarinda blytime kaydettikleri gértilmektedir.

o Buddnemde, ingaat sektdri ve finans ve sigortacilik faaliyetleri sirasiyla yuzde 6,7
ve 19,9 oraninda daralarak biiyime kaydedemeyen sektérler olmustur.
» Tarim sektorii katma degeri ise iigiincii ceyrekte yiizde 5,9 oraninda
azalmistir. Sektérde kaydedilen bu azalis tglincl ceyrekteki GSYH bliyimesine 0,7
puan negatif etkide bulunmustur.

2021 yili iglincli geyreginde harcamalar yoniyle bliyimeye gore;

» 2021 yiinin Gigiincii ceyreginde ozel tiikketim harcamalar yiizde 9,1 oraninda
artarak ekonomik bliylimeye 5,4 puan katki yapmistir.

> Uclincii ceyrekte tilketimdeki bu artista yar dayanikli tiketim mallarina yapilan
harcamalardaki artig(ylizde 23,6) ve hizmetlere yapilan harcamalardaki artig(ylizde
20,4) etkili olmustur.

» Kamu tiiketim harcamalarn 2021 yilinin {glincli ¢eyredinde ylizde 9,6 oraninda
artmistir.  Bdylece kamu tiketim harcamalar ekonomik blytmeye 2021 yili Gglncl
ceyreginde 1,2 puan katki yapmistir.

» Toplam tiiketim 2021 yilinin iigiincii geyreginde bdylece yiizde 9,2 oraninda
artarken, biiyiimeye katkisi 6,6 puan olmustur.

» 2021 yilinin iigiincii ceyreginde yiizde 2,4 oraninda artan toplam sabit
sermaye yatirnm harcamalari ekonomik bilyiimeye negatif 0,6 puanlik katki
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yapmistir. Insaat yatinmlan iiciincii ceyrekte yiizde 9,6 oraninda azalmistir.
(Biiyiimeye katkisi negatif 1,3 puan). Makine techizat yatinmlari 7 geyrektir stiren
artisini stirdiirmtis ve ylizde 17,5 oraninda artmistir. (Blylimeye katkisi 1,7 puan).

» Net mal ve hizmet ihracati 2021 yilinin Gclincli ceyreginde bilylimeye beklentilere
uygun sekilde pozitif katki yapmistir (6,8 puan).

> Stok degismeleri 2021 yilinin iigiincii geyreginde ekonomik biiyiimeye
negatif 5,4 puan etki yapmistir.

2021 wyiinin  {glncl  ceyredinde GSYH deflatorii ylizde 26,2 artis oraninda
gercgeklesmistir.

Temmuz ayi itibariyla kisitlamalarin  tamamiyla kaldirilmasi turizm sekt6riinin
canlanmasini saglayarak ulastirma ve konaklama hizmetlerinin biliyimesi toplam hizmetler
sektori bliylumesini desteklemistir. Kliresel olgekte yasanan cip krizinin, otomotiv ve beyaz
esya sektorlerinde belirgin olumsuz etkisi olmasina karsin sanayi sektoriindeki gugli ivme
Uclincl ceyrekte de sirmuistir. Diger yandan, petrol ve dogalgaza iliskin vergi tahsilatlarinin
oldukca duslk seviyelerde olmasi, tapu harclarina iliskin gelirlerin azalmis olmasi ve gegen
seneden gelen baz etkisi vergi-siibvansiyon kaleminde belirgin bir azalmaya sebep olmustur.

Tablo 1: GSYH Sektorel Bilyiime Hizlar
(Bir dnceki yilin ayni donemine gore ylizde degisme)

2019 2020 2021

Yillik 1.C 2.¢C 3.C 4.C Yillik 1.C 2.¢C 3.C

Tanm 33 31 54 6,7 55 59 8,3 0,6 -5,9
Sanayi -0,9 75 -15,9 8,1 12,1 3,1 11,7 40,6 10,0
imalat Sanayii -2,4 8,2 -17,7 9,4 12,4 3,2 12,4 43,4 94
ingaat -8,6 -5,1 -5,4 3,2 -15,0 -55 31 3,3 -6,7
Hizmetler (ingaat Dahil) 13 25 -11,2 3,7 2,8 -0,5 5,4 20,8 12,5
Toplam Tiiketim 2,0 46 -7,4 73 7,0 3,0 5,6 19,2 9,2
Ozel Tiiketim 15 5,0 -9,2 8,5 79 32 7.0 23,3 9,1
Kamu Tiiketimi 4,1 2,9 -0,3 2,0 3,7 2,2 0,1 34 9,6
S. S. Yatirnmlan -12,4 -0,6 -5,9 22,6 11,7 7,2 12,4 20,5 -2,4
Makina Techizat -8,1 13,9 4,4 22,3 39,3 21,0 30,8 355| 175
T. Nihai Yurtici Talep -2,1 33 -7,0 11,0 8,2 4,1 73 19,5 6,1
Stok Degisimi 0,7 54 4,2 4,8 -1,3 3,1 -11 -4,9 -5,4
Net fhracatin Katkist 23 -4,3 1,7 -8,9 -0,6 -5,3 12 6,9 6,8
Mal ve Hizmet ihracati 4,6 -11 -36,4 -21,4 0,5 -14,8 3,8 61,1 25,6
Mal ve Hizmet ithalat -5,4 21,6 -8,0 16,4 3,0 7,6 -1,1 20,4 -8,3
GSYH 0,9 4.4 -10,4 6,3 6,2 1,8 74 22,0 74

2. Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

Tirkiye Istatistik Kurumu’nun Isgiicii Istatistiklerine gére issizlik orani, 2021 {iclincii
ceyreginde ylizde 11,7 olarak gergeklesmistir. Ayni dénemde; geng issizligi ylzde 22,1,
istihdam orani ise ylzde 46,4 oraninda gergeklesmistir.

Isgiiciine katiim oranmi 2021 (clincii ceyredinde ylizde 52,6 olarak kaydedilmistir.

Kadinlarin iggictine katilim orani ylzde 34,2, erkeklerin katihim orani ise yluzde 71,4 olarak
gergeklesmistir.
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Mevsimsel diizeltiimis (MD) verilere gore; issizlik orani 2021 Uglincl ceyreginde bir
onceki ceyrege gore 0,4 puan azalarak yiizde 11,7 seviyesine gerilemistir. Geng issizlik orani
(MD) ise 2021 (glincl ceyreginde bir dnceki ceyrege gore 1,1 puan azalarak yiizde 22,1
diizeyinde gerceklesmistir. Isgiiciine katilma orani (MD) 2021 {iclincii ceyreginde yiizde 51,4
seviyesinde gerceklesmistir. Istihdam orani ise yiizde 45,4 olmustur.

2021 Ekim ayinda kayit digi istihdam orani ylzde 29,5 seviyesinde gergeklesmistir.
Tarim digl sektdrde kayit digi calisanlarin orani ise yuzde 18,1 olarak gergeklesmistir.

Tablo 2: Temel isgiicii Piyasasi Gostergeleri
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

CGalisma Cagi Niifus (Bin kisi) 55.982 56.986 57.854 58.720 59.894 60.654 61.469 62.579
Katilma Orani (%) 48,3 50,5 51,3 52,0 52,8 53,2 53,0 49,3
Isgiicii (Bin kisi) 27.046  28.786 29.678 30.535 31.643 32.274 32.549 30.873
Istihdam (Bin kisi) 24.601 25.933 26.621 27.205 28.189 28.738 28.080 26.812
Tanm digi Istihdam 19.397 20.462 21.137 21.901 22.724 23.441 22.983 22.096
Tanm Istihdami 5.204 5470 5483 5305 5464 5.297 5.097 4716
istihdamda Sektorel Paylar (%)
Tarnm 21,2 21,1 206 195 194 184 182 17,6
Sanayi 20,7 205 200 1955 19,1 19,7 19,8 20,5
Ingaat 7,2 7,4 7,2 7,3 7,4 6,9 5,5 5,7
Hizmetler 50,9 51,0 52,2 53,7 54,1 54,9 56,5 56,2
Issiz 2.445 2.853 3.057 3330 3454 3.537 4469 4.061
Issizlik Orani (%) 9,0 9,9 10,3 10,9 10,9 11,0 13,7 13,2
Tarnm Digi Issizlik Orani (%) 10,9 12,0 12,4 13,0 13,0 12,9 16,0 15,3
Istihdam Orani (%) 43,9 455 46,0 46,3 47,1 474 457 428
Blytime Orani (%) 8,5 4,9 6,1 3,3 7,5 3 0,9 1,8

* Isglici istatistikleri calisma cagi niifusu 15 ve (izeri yastakiler olarak belirlenen tanima gére sunulmaktadir.

3. Uretim ve Talebe iliskin Son Gelismeler

SANAYI URETIM ENDEKSI

TUIK verilerine gore aylik sanayi Uretim endeksi (arindirimamis seri) 2021 yili Eyldil
ayinda ylzde 8,8 oraninda artmigtir. Takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim endeksi, bir
onceki yilin ayni ayina gore ylizde 8,9 oraninda artis kaydetmistir. Mevsim ve takvim etkisinden
arindinimis sanayi Uretim endeksi ise bir dnceki aya goére yuzde 1,5 oraninda azalmistir.
Bdylece, arindirilmamis verilere gdre Uglncl ceyrekteki sanayi Uretim endeksi artis orani bir
onceki yilin ayni geyregine gore yiizde 9 olarak gergeklesmistir.
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Grafik 1: Sanayi Uretim Endeksi
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Eylll ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore, takvim etkilerinden arindiriimis olarak, ara
mall Uretimi ylizde 13,2, dayanikh tiiketim mal Gretimi ylzde 10,7, dayaniksiz tiketim mal
uretimi ylzde 8,4, enerji Uretimi ylzde 1,5, sermaye mali Gretimi ylzde 3,9 oraninda artmistir.

imalat sanayiinde (iretim Eyliil ayinda takvim etkisinden arindirimis olarak yillik yiizde
9,7 oraninda artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis endeks bir énceki aya goére
ylzde 1,6 oraninda azalmstir.

Takvim etkisinden arindiriimis sanayi Uretim endeksinde artis gésteren sektorlerin sayisi
24 olmus, bdylece toplam sanayi Uretimi icindeki sektérlerin yiizde 82,8inde lretim artmistir.
Bu sektorlerin Uretim icindeki agirhdina gore bakildidinda ise lretimi artan sektorlerin orani
yuzde 79,3 olmustur.

IMALAT SANAYIii KAPASITE KULLANIM ORANI (KKO)

2021 yili Eyldl ayr imalat sanayii kapasite kullanim orani anketi sonuglarina gére imalat
sanayii KKO, bir dnceki yilin ayni ayina gére 3,5 puan artarak ylizde 78,1 olmustur. Eylll ayinda
mevsimsel etkilerden arindinimis kapasite kullanim orani bir 6énceki aya gére 1 puan artarak
yuzde 77,8 seviyesinde gerceklesmistir.

2020 Mayis ayindan itibaren devam eden artis egilimi Kasim ayinda, salginin ikinci
dalgasi ile beraber uygulamaya sokulan kisitlama onlemleri dolayisiyla sekteye ugramistir.
Kapasite kullanim oranlarinin Aralik ayindan itibaren azaldigi gozlenmekle beraber Mart ayi
basinda kisitlamalarin yeniden kaldirilmasiyla s6z konusu oranlardaki artis, Nisan ayi ortasi
itibariyle yeniden uygulamaya sokulan kisitlama énlemleri ve Mayis ayindaki tam kapanmanin
etkisiyle ivme kaybetmisti. Agustos ve Eylil aylarinda ise s6z konusu oranlarin, normallesme
adimlariyla beraber toparlanma siirecine girdigi hatta salgin dncesi seviyelerin bile (izerinde
seyrettigi gozlenmektedir.
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Grafik 2: Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani

Imalat Sanayii Kapasite Kullamm Oram
80
78 78.1

76
76.6 76.7 77.1
74

72
70
68
66
64
62
60
Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos  Eylil Ekim Kasim  Aralik

2018 2019 2020 2021

BEYAZ ESYA SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernedi verilerine gore Eylil 2021 doneminde beyaz
esya Uretimi bir 6nceki yilin ayni ayina gére yiizde 1 oraninda ihmli artmistir. Ug aylik hareketli
ortalamalara gore ise Uretim Eylll ayinda bir 6nceki yiin ayni dénemine goére ylzde 4,4
oraninda azalmistir. Temmuz ayinda ise beyaz esya sektdriiniin, yasanan ham madde tedariki
sikintisi ve yliksek baz etkisi kaynakli kesintisiz on (¢ ay bliyiime siireci sekteye ugramisti.
Beyaz esya ihracati Eylll ayinda ylizde 3,4 oraninda azalirken, Eylll ayindaki (¢ aylik hareketli
ortalamalara gore ise ylzde 1,1 artmistir. Beyaz egya ithalati ise Eyliil'de ylizde 19,6 oraninda
azalmistir.

OTOMOTIV SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

OSD verilerine gére 2021 yili Eylil ayinda otomotiv sektdriinde Uretim yilzde 23,5
oraninda azalmistir. Bu dénemde kamyon Uretimi ylzde 15,2, kamyonet Uretimi yuzde 6,8,
otomobil tretimi ylizde 34,4, otobis Uretimi ylzde 57,8, minibus Uretimi ylzde 5,3 azalmistir.
Diger taraftan, Eylll ayinda midibis (retimi ve traktor iretimi sirasiyla yiizde 30,7 ve yilizde 19
oraninda artis kaydetmistir.

Eylll ayinda otomotiv sektdriinde satiglar ylizde 36,0 oraninda azalmistir. Bu dénemde
otomobil pazari ylzde 39,1 oraninda kigllmasttr. Otomobil ihracati ise ylizde 37,2 oraninda
azalmistir.

Otomobil retiminde gegen yil salgin dolayisiyla sirketler tarafindan alinan tedbirlerin
yani sira tedarikcilerde cikan problem ve siparis iptalleri nedeniyle fabrikalarda Uretim askiya
alinmisti. Dider taraftan, otomobil Uretiminde gectigimiz yilin Uglincii ceyredinden itibaren
yeniden ortaya gikan olumlu goriiniim, (g aylik hareketli ortalamalara baktigimizda 2020 yilinin
son aylarinda salginin ikinci dalgasi kaynakl bir miktar ivme kaybetmis ve 2021 ilk ceyreginin
sonuna kadar azalis kaydettigi gézlemlenmistir.
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Grafik 3: Otomobil Uretim ve Ihracati
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Grafik 4: Otomotiv Sektoriinde Uretim ve Satislardaki degisim
(Bir 6nceki yilin ayni dénemine goére, %)
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Asagidaki grafikten de goriilecedi lizere otomobil ihracatinin otomobil (iretime orani
2019 yilinin Agustos ayindaki 108,2 orani ile 2008 yili Aralik ayindan itibaren gbzlenen en
yuksek orana cikmisti. Mayis ayinda, tam kapanma tedbirleri, bayram tatili ve uzun stredir
yasanan ¢ip krizinin Uretimde yarattigi aksakliklar nedeniyle bazi firmalarin Uretime ara
vermesi, Eylll ayinda ihracat rakamlarinin Gretime oraninda bir miktar gerilemeye yol agmistir.
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Otomobil ihracatmm Uretime Oram
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II. ODEMELER DENGESI

Eylll ayinda cari islemler dengesi 1,65 milyar dolar fazla vermistir. Eylil ayi cari islemler
acigi gectigimiz yilin ayni doneminde 2,3 milyar dolar iken 2021 yili Eyliil ayinda 3,9 milyar
dolar azalarak 1.652 milyon dolar cari islemler fazlasina donismustir. Eylul ayr cari islemler
dengesi iyilesmesi dis ticaret ve hizmetler dengesi kaynakli gergeklesmistir. Birincil ve ikincil
gelir dengesi cari denge Uzerinde sinirll da olsa olumsuz etkisi devam etmistir. Hizmetler
dengesinde iyilesme ise agirlikli olarak seyahat gelirlerindeki artistan kaynaklanmistir. 2021 yili
Eylll ayinda yilliklandirlmis cari islemler acigi 18,4 milyar dolar olarak gergeklesmistir.

Grafik 5: Altin ve Enerji Harig Cari Islemler Dengesi Yilliklandirilmis (milyon dolar)
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mmm Altin ve Enerji Harig Cari islemler Hesabi e [ nerji Hari¢ Cari islemler Hesabi (sag eksen)

=== A|tin Hari¢ Cari Islemler Hesabi (sag eksen)

Yilliklandirilmis altin ve enerji harig cari islemler fazlasi ise Eylil ayi itibariyla 22,01
milyar dolardir.
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Eylll ayinda 2021 yil genelinde goérilen altin ithalati dlististi devam etmistir. Altin ithalati
bir dnceki yihn ayni ayina gére ylzde 90 oraninda azalmis olup, 305 milyon dolar olarak
gergeklesmistir.

Altin ithalatinin tersine enerji ithalatindaki artis da devam etmektedir. Yizde 65,6
oraninda artis kaydeden eneriji ithalati Eyltl ayinda 4,4 milyar dolar seviyesinde gergeklesmistir.
Bu gelismeler cercevesinde, Eylll ayi altin ve enerji harig cari islemler dengesi ise 5,6 milyar
dolar fazla vermistir.

Odemeler dengesi Eyliil ayi rezervler hesabi incelendiginde 5,6 milyar dolar seviyesinde
artis gbzlenmigtir. Bu ddénemde portféy yatinmlan 1,3 milyar dolar tutarinda net girig
kaydetmistir.

Eylll ayinda DDY kaynakl 1,1 milyar dolar; portféy yatinmlari kaynakh 1,3 milyar dolar
dolar sermaye girisi gergeklesmistir. Diger yatinmlar kaynakli net sermaye cikisi ise 122 milyon
dolar olarak gergeklesmistir. Net hata ve noksan (NHN) kaynakli sermaye girisi ise 1,8 milyar
dolar seviyesinde gergeklesmistir.

Cari islemler dengesinde de fazla verilmesi sonrasinda (1.652 milyon dolar)
gerceklemesinden dolayi rezervlerde 5,6 milyar dolarlik bir artis gergeklesmistir.

III. FIYAT GELISMELERI VE PARA POLITIKASI

2021 yili Eyliil ayinda TUFE yiizde 1,25 oraninda artmis, TUFE yillik artis hizi bir énceki aya
kiyasla 0,33 puan artarak ylzde 19,58 oraninda ytikselmistir. Tuketici enflasyonundaki yiikseliste
enerji ve hizmet fiyat gelismeleri etkili olmustur.

Enflasyondaki ylikselis enerji ve hizmet gruplarindan kaynaklanirken, temel mal ve gida
gruplan tiketici enflasyonunu sinirlayici etkide bulunmustur. Bu dénemde, petrol, dogal gaz ve
kédmlr fiyatlarindaki artiglarla birlikte uluslararasi enerji fiyatlari olumsuz bir gdrinim
kaydetmistir. Yaz aylarinda hizlanan gida yillik enflasyonu sinirli bir oranda gerilese de ylksek
seviyesini korumustur. Temel mal yillik enflasyonu dayanikli tliketim mallarinda bir 6nceki yildaki
yuksek bazin da etkisiyle yavaslamistir. Eylll ayinda yillik enflasyona en buylk etki 6,99 puanla
Gida ve Alkolsiiz Igecekler, 3,22 puanla Konut ve 3,12 Ulastirma puanla gruplarindan gelmistir.

TUFE yillik degisimdeki degisim Eyliil ayinda bir dnceki aya gére 0,33 puan artmigtir. S6z
konusu gelismenin 0,13 puani Cekirdek enflasyondaki fiyat hareketlerinden kaynaklanirken,
Dislananlar Endeksindeki fiyat hareketlerinin etkisi ise 0,20 puan olmustur. TUFE'nin yillik
degisimindeki degisime etkide; Temel Mallarin eksi 0,16 puan, Hizmetlerin payi 0,30 puan olurken,
Enerjinin payi 0,25 puan, Gida ve Alkolsiiz Icecekler ile Alkol, Tiitiin ve Altinin paylari ise sirasiyla
eksi 0,06 ve 0,01 puan olmustur.
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Grafik 6: TUFE ve YI-UFE Yillik Yiizde Degisim
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C endeksi, (enerji, gida, icecek, tiitiin, altin haric TUFE) Eyliil ayinda yiizde 1,51 oraninda
artmistir. Cekirdek enflasyonun ana alt kalemlerinden Temel Mallar grubu fiyatlan ylzde 1,42
oraninda artarken, Hizmet grubu fiyatlari ylzde 1,62 oraninda artmigstir.

YI-UFE Eyliil ayinda yiizde 1,55 oraninda artmis ve YI-UFE yillik artis orani yiizde 43,96 olarak
gerceklesmistir. Imalat fiyatlarn Eylil ayinda yiizde 1,63 oraninda artmistir. Buna gére yillik
degdisim orani ylizde 43,68 olarak gergeklesmistir. Ara mali fiyatlar ise Eylll ayinda yiizde 1,56
artmistir. Bir 6nceki yilin ayni ayina goére ara mali fiyatlarinda ylzde 51,62 oraninda artig
kaydedilmistir.

IV. MALI PIYASALARDAKI GELISMELER

Turkiye'de 2021 yilinin ikinci geyrediyle beraber yurt disi yerlesiklerin portfoy girislerinde
gorilen artis Gglinci ceyrekte de devam etmis olup bu geyrek itibariyla yaklasik 1.337 milyon
ABD dolar portféy girisi gerceklesmistir. Bu dénemde asilamanin ve turizm faaliyetlerinin
hizlanmasi risk algisini olumlu ydnde etkilerken yilin (glincli geyreginde risk primi ortalamasi
400 baz puan seviyesinin altinda seyretmistir. Yine bu dénemde, Dolar Endeksinde gdérilen
genel artisa karsin Eylll ayr ortasina kadar Tirk Lirasi ihlml bir sekilde deger kazanmis ve
sonrasinda dolar endeksiyle paralel hareket etmistir. Opsiyonlarin ima ettigi kur oynakhdi ise
bir 6nceki ceyrede gére diisiis gbstermis olup Temmuz ayi itibariyla GOU ortalamasina inmistir.
Ote yandan, basta Fed olmak lizere gelismis tilke merkez bankalarinin para politikasina iliskin
artan belirsizlikler Eylil ayinin ikinci yarisi itibariyla GOU’ye paralel sekilde yurt ici finansal
gostergeler Uzerinde de baskiya sebep olmustur.
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Dolar/TL ve Dolar Endeksi
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2021 yilinin Gglincli geyredinde kiresel risk istahindaki degisimler nedeniyle borsa
endekslerinde dalgalanmalar devam etmistir. MSCI Gelismekte Olan Ulkeler Endeksi ve BIST
100 Endeksinin Uglincl ceyrek ortalama dederi bir 6nceki ceyrege gore gerileme gosterirken
MSCI Turkiye Endeksi liclincli geyrek ortalama dederi sinirli artmistir.
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Birincil halka arzlarda 2020 yilinin son geyreginden itibaren gorilen pozitif egilim 2021
yilhinin Gglincli ceyreginde de artarak devam etmistir. 2021 yilinin ilk iki ceyregindeki 23 halka
arza ek olarak Uglincii ceyrekte 15 halka arz daha gergeklesmis ve elde edilen toplam hasilat
16,3 milyar TL'ye gelmistir. Bu gelismeyle birlikte ilk dokuz ay itibariyla birincil halka arz sayisi
38’e ulasmis olup Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun mevcut verilerine gére en yuksek seviyesine
ulagmistir.

TCMB politika faizi olan 1 hafta vadeli repo ihale faizi, lglincli ceyregin ilk iki ayinda
ylzde 19 seviyesinde sabit tutulmustur. 23 Eylil 2021 tarihinde yapilan PPK toplantisinda, para
politikasi durusunda giincelleme yapilmasina ihtiyag bulundugu degerlendirilerek, politika faizi
100 baz puan indirilmig ve ylizde 18 seviyesine disurilmustir.

TCMB, yilin {glincl ceyreginde sadelestirilmis para politikasi uygulamasina devam
etmistir. Bu dogrultuda politika faizi olan 1 hafta vadeli repo ihale faiz orani ile fon saglamaya
devam edilmis ve TCMB adirlikh ortalama fonlama maliyeti, politika faizine esit seviyede
gerceklesmistir. TCMB adirlikl ortalama fonlama maliyeti 23 Eylil tarihli PPK toplantisinda
yapilan faiz indirimine kadar ylzde 19, sonrasinda yiizde 18 seviyesinde gerceklesmis olup,
Eylll ayi ortalamasi ylzde 18,9 olmustur.

Yilin ikinci geyreginde yiikselis gosteren kredi faiz oranlari, yilin Gglincli geyredinin
biyiik kisminda politika faizinin sabit kalmasina paralel olarak yatay hareket etmistir. Ikinci
ceyrekte 270 baz puan artis ile en ylksek degisimin gozlendigi tasit kredisi faizleri, iclincl
ceyrekte dider kredi faiz oranlarindan ayrisarak 70 baz puan gerilemistir. Ortalama TL mevduat
faizlerinde de yatay seyir gozlenmistir.

Kredi Faiz Oranlan (Yiizde) Secilmis Faiz Oranlan (Yiizde)
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Ortalama TL Mevduat Faizi (Aylik)

Kaynak: TCMB

TCMB Banka Kredileri Egilim anketine gore, 2021 yilinin glincli geyredinde, bankalarin
isletmelere kullandirdiklar kredilerde standartlarin temelde ayni birakildigi gortimistir. Alt
kalemler incelendiginde, uzun vadeli krediler ile YP cinsinden agilan krediler disindaki isletme
kredi tiirlerinde bir miktar gevseme oldugu gézlenmektedir. Isletme kredilerine olan talep
incelendiginde, 2021 yilinin Gglincli ceyreginde tiim isletme kredi tiirlerinde talebin arttigi
gorulmektedir.
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Kaynak: TCMB

* Gerceklesme, anilan donemde standartlarda meydana gelen degisimi; beklenti ise ilgili donem igin bankalar tarafindan beklenen

degisimi ifade etmektedir.

Bankacilik sektdriiniin sermaye yeterlilik orani 2021 yilinin {iglincii ceyreginde bir dnceki
ceyrede gore gerileyerek yilizde 17,3 seviyesinde gerceklesmistir. Bu oran 2020 yilinin son
ceyreginden itibaren kademeli olarak azalis gdsterse de sektdriin mevcut sermaye stoku
muhtemel kayiplari karsilayabilecek gliclii yapisini stirdirmektedir. Sektoriin sermaye yeterlilik
orani BDDK'nin uygulamakta oldugu yasal sinir olan yilizde 12 seviyesinin oldukga Uzerinde

bulunmaktadir.

Tiiketici kredilerinin tahsili gecikmis alacak orani yilin iclincii geyredinde yiizde 1,8'den
yuzde 1,9'a ylkselirken, ticari kredilerin TGA orani ylzde 4,2'den ylzde 4,1'e gerilemistir. Bu
gerceklesmeler cercevesinde toplam TGA orani ylizde 3,6 dederini almistir.

Sermaye Yeterlilik Rasyosu (Yiizde)

21

20
19
18
17
I e Toplam Sektor
16 Ifamu
seesee (Oze|

= e = Yabanci
15

12.2018
03.2019
06.2019
09.2019
12.2019
03.2020
06.2020
09.2020
12.2020
03.2021
06.2021
09.2021

TGA Oranlar (Yiizde)

6.5
6.0
5.5
5.0
4.5
4.0
3.5
3.0
2.5
2.0

e TOPLAM == == Ticarl
15 Tiketici eeeees KrediKarti
1.0
0 (@)} [e)] [e)] [e)] o o o o — — —
— i i Ll i o o o o o o o
o o o o o o o o o o o (@]
N 8§ § 8§ 8 8§ § 8§ 8§ 8§ &8 A
o o [Ce] [e))] o o O [e)) o o [(o] [e)]
— o o o — o o o — o o (@]

12



