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Ekonomik Gelismeler 4. Ceyrek 2020

I. GSYH, ISGUCU, URETIM VE TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER

1. GSYH ve Sektorel Bilyiime Hizlari

2020 yih dordiincii ceyreginde Tiirkiye ekonomisi, yiizde 5,9 oraninda biiyiiyerek
V-tipi toparlanmanin siirdiigiinii géostermistir.

Bununla birlikte, 2020 yilinin dérdiincii ceyreginde mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis GSYH yiizde 1,7 oraninda artmistir.

Dordtincl geyrekte Uretim ydntnden blylme gerceklesmelerine gore;

> Sanayi sektoriinde katma deger yiizde 10,3 oraninda artarak ekonominin
genelindeki ylizde 5,9 oranindaki bilyiimeye yiizde 2 puan katki yapmistir. Sanayi
katma degerindeki kaydedilen artis, sanayi lretim endeksinde dordiincli geyrekteki
10,2 oranindaki artis ile uyumlu hareket etmistir. Yilin tamaminda ise sanayi sektoriinln
blylime orani ylizde 2 olmustur.

» Hizmetler sektorli (insaat dahil) katma dederi dordiincii ceyrekte yiizde 3,3
oraninda artarak GSYH blylimesine dordinci ceyrekte 2,1 puan katkida
bulunmustur. Doérdincl ceyrek itibariyla hizmetler sektértinin  alt  bilesenleri
incelendiginde,

Ticaret, ulastirma ve konaklama faaliyetleri ylzde 4,6,

Bilgi ve iletisim faaliyetleri ylzde 15,1,

Finans ve sigortacilik faaliyetleri ylzde 9,2,

Gayrimenkul faaliyetleri yizde 2,9,

Kamu yonetimi, egitim, saglik ve sosyal hizmet faaliyetleri ylizde 6,2

Diger hizmet faaliyetleri ylizde 7,9

o O O O O O

oranlarinda bilyime kaydederek GSYH blylmesine yaklasik 2,8 puan katkida
bulunmustur.

Diger yandan;

o Insaat faaliyetleri yiizde 12,5 oraninda daralma kaydederken mesleki, idari ve
destek hizmetleri faaliyetleri ise son geyrekte blyime kaydetmemistir.
» Tarim sektorii katma degeri ise dordiincii ceyrekte yiizde 4 oraninda
artmistir. Sektorde kaydedilen bu artis dordiincli geyrekteki GSYH blylimesine 0,2
puan katkida bulunmustur.

2020 yil dordiincl ceyreginde harcamalar yoniiyle biiyimeye gore;

» 2020 yihinin dordiincii ceyreginde o6zel tiikketim harcamalarinda yiizde 8,2
oraninda artis yasanmistir. Yilin dérdiinci geyreginde 6zel tiiketimde gozlenen bu
artis bliyiimeye pozitif 4,7 puan katki yapmistir. Yilin tamamindaki 6zel tiiketimin katkisi
ise 1,9 puan olmustur.

» Dordunci ceyrekte tlketimdeki bu artista dayanikl tiketim mallarina yapilan
harcamalardaki artis (42,3) yari dayanikli tliketim mallarina yapilan harcamalardaki artis
(6,9) ve dayaniksiz tiiketim mallarina yapilan harcamalardaki artis (8,2) etkili olmustur.
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Pandemi nedeniyle alinan 6nlemler neticesinde 6zel tiiketim harcamalarinin altinda yer
alan hizmetler sektoérli harcamalari kaleminde yiizde 6,2 oraninda daralma yagsanmistir.
Kamu tiiketim harcamalarn 2020 yilinin dérdiincli geyreginde ylizde 6,6 oraninda,
yilin tamaminda ise ylzde 2,3 oraninda artmistir. Bdylece kamu tiketim harcamalar
ekonomik biylimeye 2020 yili dordiincli ceyredinde 1,0 puan katki yapmistir. Kamu
tiketiminin yillik katkisi ise 0,3 puan olmustur.

Toplam tiiketim 2020 yilinin dordiincii geyreginde boylece yiizde 7,9
oraninda artarken, yilin tamaminda ise yiizde 3,0 oraninda artmistir.

2020 yilimin dordiincii ceyreginde yiizde 10,3 oraninda artan toplam sabit
sermaye yatinm harcamalarinin ekonomik bilyiimeye katkisi 2,6 puan
olmustur. Bu gelismede yiizde 38,7 oraninda artan makine techizat
yatinmlan énemli rol oynamistir. (Biiyiimeye katkisi 3,7 puandir.) Insaat
yatirnmlan ise dordiincii ceyrekte yiizde 14,7 oraninda gerilemistir. Yilin
tamaminda sermaye yatinm harcamalarindaki artis yizde 6,5 olmustur.

Net mal ve hizmet ihracati 2020 yilinin dordiincii ceyreginde bliylimeye negatif 0,6
puan katki yapmistir.

Stok degismeleri de 2020 yilinin dordiincii geyreginde ekonomik biylimeye
negatif 1,9 puan katki yapmistir.

2020 yihnin dordiincl ceyredinde GSYH deflatoriinde yiizde 19,2 artis yasanmistir.

Dordlncl ceyrekte hizmetler sektorli faaliyetlerinde toparlanma slrmistir. Kasim ayi
sonlarinda uygulamaya konulan kisitlayici énlemler nedeniyle bazi sektdrlerin toparlanma
hizlarinda ayrismalar yasanmistir. Ingaat sektériindeki daralmaya ragmen, toptan-perakende
ticaret ve Dbilgi-iletisim teknolojileri gibi sektorler hizmetler sektoriindeki buyldmeyi
desteklemistir.

Tablo 1: GSYH Sektorel Bliyiime Hizlari

(Bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore yiizde degisme)

2019 2020

1.C 2.C 3.C 4.C| Yk 1.C 2.C 3.C 4.C | Yihk

Tarim 3,9 46 4,0 25 3,7 1,8 3,7 6,0 4,0 4,8
Sanayi -5,2 -4.0 1,0 43 -1,0 6,3 -16,5 7,3 10,3 2,0
imalat Sanayii -6,7 -5,7 05 36 2,3 71| -183 8,6 10,5 21
insaat -8,2 -11,7 -9,0 -5,2 -8,6 -2,8 -3,9 4,7 -12,5 -3,5
Hizmetler (insaat Dahil) -11 -1,0 0,3 7,0 1,4 32| -10,8 4,4 33 0,0
Toplam Tiiketim -1,8 0,2 2,8 6,8 2,1 4.4 -8,1 7,1 7,9 3,0
Ozel Tiiketim -3,9 -0,5 2,0 8,2 1,6 4,7 -9,6 8,5 8,2 32
Kamu Tiiketimi 7,3 3,4 6,3 1,6 4.4 3,2 -2,1 0,8 6,6 2,3
S. S. Yatirnmlari -14,2 -20,9 -14,0 06| -124 -0,4 -6,6 21,9 10,3 6,5
Makina Teghizat -16,1 -15,9 -11,8 13,1 -8,0 14,8 4,3 22,3 38,7| 211
T. Nihai Yurtici Talep -5,4 -6,1 -1,9 51 -2,0 3,2 -1,7 10,7 8,5 3,9
Stok Degisimi -6,7 -1,2 2,4 6,8 0,6 57 52 53 -1,9 3,4
Net ihracatin Katkisi 9,8 58 0,5 -5,5 2,4 -4.5 -7,9 9,1 -0,6 -5,5
Mal ve Hizmet ihracati 9,1 6,2 4,7 0,6 49 -1,8 -36,9 -22,1 0,0 -154
Mal ve Hizmet ithalat: -29,6 -18,6 3,6 27,8 -5,3 21,4 -1,7 16,4 2,5 7,4
GSYH 2,6 1,7 1,0 6,4 0,9 4,5 -10,3 6,3 59 1,8




Ekonomik Gelismeler 4. Ceyrek 2020

2. Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

Tirkiye Istatistik Kurumu'nun Isgiicii Istatistiklerine gére issizlik orani, 2021 Ocak
ayinda yizde 13,4 olarak gergeklesmistir. Ayni dénemde; geng issizligi ylizde 24,7, istihdam
orani ise yuzde 42,9 oraninda gergeklesmistir.

Isgiiciine katilim orani 2021 Ocak ayinda yiizde 49,5 olarak kaydedilmistir. Kadinlarin
isgictine katilm orani ylzde 30,6, erkeklerin katihm orani ise ylzde 68,8 olarak
gergeklesmistir.

Mevsimsel duzeltilmis (MD) verilere gore; igsizlik orani 2021 Ocak ayinda bir dnceki
déneme gore 0,4 puan azalarak yizde 12,2 seviyesine gerilemistir. Geng igsizlik orani (MD) ise
2021 Ocak ayinda bir 6nceki déneme goére 0,7 puan gerileyerek ylizde 24,7 dlizeyinde
gerceklesmistir. Isgiiciine katilma orani (MD) 2021 Ocak ayinda yiizde 49,9 seviyesinde
gerceklesmistir. Istihdam orani ise yiizde 43,8 olmustur.

2021 Ocak ayinda kayit digi istihdam orani ylizde 28 seviyesinde gergeklesmistir. Tarim
disi sektorde kayit disi calisanlarin orani ise ylizde 16,8 olarak gergeklesmistir.

Tablo 2: Temel Isgiicii Piyasasi Géstergeleri
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Calisma Gadi Niifus (Bin kisi) 55.982 56.986 57.854 58.720 59.894 60.654 61.469 62.579
Katilma Orani (%) 48,3 50,5 51,3 52,0 52,8 53,2 53,0 49,3
Isguicii (Bin kisi) 27.046 28.786 29.678 30.535 31.643 32.274 32.549 30.873
Istihdam (Bin kisi) 24.601 25.933 26.621 27.205 28.189 28.738 28.080 26.812
Tanm digi Istihdam 19.397 20.462 21.137 21.901 22.724 23.441 22.983 22.096
Tarim Istihdami 5.204 5470 5483 5305 5464 5.297 5.097 4.716
Istihdamda Sektorel Paylar (%)
Tarim 21,2 21,1 206 19,5 194 184 18,2 17,6
Sanayi 207 205 200 19,5 19,1 19,7 19,8 20,5
Insaat 7,2 7,4 7,2 7,3 7,4 6,9 5,5 5,7
Hizmetler 509 51,0 522 53,7 541 549 565 56,2
i§siz 2445 2.853 3.057 3.330 3.454 3.537 4.469 4.061
Issizlik Orani (%) 9,0 99 103 109 10,9 11,0 13,7 13,2
Tarim Digi Issizlik Orani (%) 10,9 12,0 12,4 13,0 13,0 12,9 16,0 15,3
istihdam Orani (%) 43,9 455 46,0 46,3 47,1 47,4 457 42,8
Biiylime Orani (%) 8,5 4,9 6,1 3,3 7.5 3 0,9 1,8

* Isqiicii istatistikleri calisma cadi niifusu 15 ve (izeri yastakiler olarak belirlenen tanima gére sunulmaktadir.

3. Uretim ve Talebe Iliskin Son Gelismeler

SANAYI URETIM ENDEKSI

TUIK verilerine gore aylik sanayi lretim endeksi (arindirimamis seri) 2020 yili Aralik
ayinda yuzde 12,1 oraninda artmistir. Takvim etkisinden arindiriimis sanayi tretim endeksi, bir
onceki yilin ayni ayina gore ylizde 9 oraninda artis kaydetmistir. Mevsim ve takvim etkisinden
arindirlmig sanayi Uretim endeksi ise bir 6nceki aya gore ylizde 1,3 oraninda artmistir. Boylece,
yilin son ceyreginde sanayi Uretim endeksi ylizde 10,2, 2020 yilinin tamaminda ise ylizde 2,2
oraninda artis kaydetmistir.
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Grafik 1: Sanayi Uretim Endeksi
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Aralik ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore, takvim etkilerinden arindirilmis olarak, ara
mal Uretimi ylzde 12,9, dayanikh tiketim mal Gretimi ylzde 8,2, dayaniksiz tiketim mal
dretimi yuzde 6,2, sermaye mal Uretimi ylzde 7,8 ve enerji Uretimi ylzde 2,5 oraninda
artmistir.

Imalat sanayiinde iiretim Aralik ayinda takvim etkisinden arindiriimis olarak yillik yiizde
9,5 oraninda artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis endeks bir énceki aya gére
ylzde 1,4 oraninda artmustir.

Takvim etkisinden arindiriimig sanayi Uretim endeksinde artis gdsteren sektorlerin sayisi
20 olmus bdylece toplam sanayi tretimi igindeki sektérlerin ylzde 69’'unda Uretim artmistir. Bu
sektorlerin (iretim icindeki adirhdina gore bakildidinda ise Uretimi artan sektorlerin orani ylizde
76,2 olmustur.

IMALAT SANAYIi KAPASITE KULLANIM ORANI (KKO)

2020 yili Aralik ay1 imalat sanayii kapasite kullanim orani anketi sonuglarina gére imalat
sanayii KKO, bir 6nceki yihn ayni ayina gore 1,4 puan azalarak ylzde 75,6 olmustur. Aralik
ayinda mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani bir dnceki aya gére 0,1 puan
artarak ylizde 75,4 seviyesinde gerceklesmistir.

Boylece, mevsimsel etkilerden arindiriimig kapasite kullanim orani 2020 yili son
ceyredinde bir dnceki ceyredin 2,5 puan Uzerinde gergekleserek 75,2 olmustur. Yilik kapasite
kullanim orani ise 71,9 olarak gergeklesmistir.
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Grafik 2: Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani
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BEYAZ ESYA SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

Tlrkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi verilerine gore Aralik 2020 déneminde beyaz
esya Uretimi ylizde 42,7 oraninda artarak Kovid-19 kisitlamalarinin Gretime yansiyan olumsuz
etkilerini Mayis ayindan itibaren bertaraf etmis ve kesintisiz yedi ay biytyerek glgli bir
toparlanma sergilemistir. Beyaz egya ihracati Aralik ayinda ytizde 36,7 oraninda artarken, Aralik
ayindaki g aylik hareketli ortalamalara goére ise ylzde 18,9 artmistir. Beyaz esya ithalati ise
Aralik'ta ylzde 41,9 oraninda artmistir. Beyaz esya sektériindeki yurtici satislar Aralik ayinda
yuzde 30,1 oraninda artmistir. Aralik ayindaki g aylik hareketli ortalamalara goére ise ylzde
26,3 artmistir.

OTOMOTIV SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

OSD verilerine goére 2020 yilh Aralik ayinda otomotiv sektériinde Uretim ylzde 12,2
artmistir. Kamyon Uretimi ylzde 113,1 kamyonet Uretimi ylzde 47,2, traktor Uretimi ylzde
149,5, otobds Uretimi ylizde 8,1 oraninda artarken, otomobil Gretimi ylizde 2,8, minibis Gretimi
6,3 ve midibis Uretimi ylzde 9,1 oraninda azalmistir.

Aralik ayinda otomotiv sektoriinde satiglar ylizde 16,2 oraninda artmistir. Bu donemde
otomobil pazarinda yiizde 14 oraninda artis kaydedilmistir. Otomobil ihracati ise ylzde 24,1
oraninda azalmistir.

Bdylece, yilin son ceyreginde otomotiv sektorli Gretimi ylzde 11,3, otomotiv sektori
satislari ise ylzde 42 oraninda artis kaydetmistir. 2020 yilinin tamaminda ise Uretim ytizde 10,1
azalirken, satislar ytizde 61,8 oraninda gugli bir artis kaydetmistir.
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Grafik 3: Otomobil Uretim ve Ihracati
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Grafik 4: Otomotiv Sektoriinde Uretim ve Satislardaki degisim
(Bir 6nceki yilin ayni dénemine gore, %)
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Otomobil Uretimi Otomobil Satis1

Asagidaki grafikten de goriilecedi lizere otomobil ihracatinin otomobil liretime orani
2019 yilinin Agustos ayindaki 108,2 orani ile 2008 yili Aralik ayindan itibaren gdzlenen en
yuksek orana ¢ikmisti. Son aylarda ise tasit kredisi faizlerinin diismesi, gegen yildan gelen baz

etkisi ve son alti aydir ihracatta slren zayiflik nedeniyle bu oran i¢ pazar lehine azalma
gOstermistir.
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Otomobil ihracatinin Uretime Orani
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II. ODEMELER DENGESI

Aralik ayinda cari islemler acigi 3,2 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Aralik ayi cari
islemler acigindaki gectigimiz yilin ayni ayina gore 0,5 milyar dolar olarak gergeklesen artis dis
ticaret dengesinden kaynaklanmistir. Hizmetler dengesi bir énceki yilin ayni dénemine gére 1,2
milyar dolarlik negatif degisim gostermistir. Net hizmet gelirlerindeki bu degisimin 0,7 milyar
dolarlik kismi seyahat gelirlerindeki diististen kaynaklanmaktadir. Aralik ayinda seyahat gelirleri
0,7 milyar dolar ile gegen seneki 1,4 milyar dolarlik degerin altinda kalmistir.

Grafik 5: Altin ve Enerji Haric Cari islemler Dengesi Yilliklandirilmis (milyon dolar)
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Altin Harig Cari islemler Hesabi (sag eksen)

2020 yilr enerji ithalati bir 6nceki yilki 41,7 milyar dolarlik seviyesine gore yuzde 30,7
azalarak 28,9 milyar dolara diismustdr.

2020 yili altin ithalati bir 6nceki yilki 11,3 milyar dolarlik seviyesine gore ylzde 123,5
artarak 25,2 milyar dolara yukselmistir.

Yil genelinde altin harig cari islemler agigi 14,3; enerji harig cari islemler agigi 12,5
milyar dolar olarak gerceklesirken. Altin ve enerji harig cari islemler dengesi ise 9,9 milyar fazla
vermistir.

Aralik ayinda dogrudan yatinmlardan (DYY) kaynaklanan net giris 836 milyon dolar
olmustur. Net Gayrimenkul yatinmlarindaki DYY girisleri 515 milyon dolar olarak
gerceklesmistir. Arallk ayinda DYY, portfdy ve diger yatinmlar kaynakh 9,2 milyar dolar net
sermaye girisi gergeklesmis, cari agik verilmesine ragmen net hata ve noksan kaleminden 734
milyon dolarlik sermaye girisi sonucunda rezervler 6.734 milyon dolar artmistir.
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III. FIYAT GELISMELERI VE PARA POLITIKASI

2020 yili Aralik ayinda TUFE yiizde 1,25 oraninda artmis ve yillik enflasyon yiizde 14,60a
yukselmistir. Aralik ayinda, maliyet gelismeleri neticesinde dayanikli mal grubundaki ve akaryakit
fiyatlarindaki artis TUFE'yi yillik bazda yukari yénde etkilemistir. S6z konusu etkiler, Aralik ayinda
yillik enflasyonda bir 6nceki aya gére gbzlenen 0,57 puanlik artisin tamamini agiklamaktadir. Yiizde
2,53 oraninda artan gida ve alkolsiiz icecekler grubu fiyatlan Aralik ayi enflasyonunun belirleyicisi
olmustur. Grubun enflasyona katkisi 0,60 puan olarak gerceklesmistir. Bu gelismede sebze ve
hayvansal Urin fiyatlarindaki artislar belirleyici olmustur. Ylzde 2,64 oraninda artan ulastirma
grubu fiyatlar Aralik ay1 enflasyonunun temel belirleyicilerinden biri olmustur. Grubun enflasyona
katkisi 0,43 puan olarak gerceklesmistir. Bu gelismede otomobil ve akaryakit fiyatlarindaki artislar
etkili olmustur. Yizde 3,46 oraninda artan ev esyasi grubu fiyatlar da Aralik ay! enflasyonunun
diger ana belirleyicilerinden biri olmustur. Grubun enflasyona katkisi 0,27 puan olarak
gergeklesmistir.

Yillik enflasyona en bliylik etki 4,69 puanla gida ve alkolsiiz icecekler, 3,30 puanla ulastirma
ve 1,51 puanla gesitli mal ve hizmetler ana harcama gruplarindan gelmistir.

Grafik 6: Alt iiriin gruplarinin TUFE icindeki agirhiklan ile yillik fiyat degisimleri
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C endeksi, (enerji, gida, icecek, tiitiin, altin haric TUFE) Aralik ayinda yiizde 0,99 oraninda
artmistir. Cekirdek enflasyonun 12 aylik ortalama degisim orani 10,81'den yiizde 11,19%
ylkselmistir. Cekirdek enflasyon yillik artis orani ylizde 14,31’e ylikselmistir. Temel Mallar grubu
yillik fiyat artigi ylizde 17,24, Hizmet grubu yillik fiyat artigi ise ylizde 11,66 olarak gergeklesmistir.

Yi-UFE Aralik ayinda yiizde 2,36 artmis ve YI-UFE yillik artis orani yiizde 25,15 olarak
gerceklesmistir. Imalat fiyatlar Aralik ayinda yiizde 2,67 artmistir. Buna gére yillik degisim orani
yuzde 27,32 olarak gergeklesmistir. Ara mali fiyatlari ise Aralik ayinda yuzde 2,91 artmigtir. Bir
onceki yilin ayni ayina gére ara mali fiyatlarinda ylizde 32,92 oraninda artis kaydedilmistir.
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IV. MALI PIYASALARDAKI GELISMELER

Salgina iliskin kisitlamalar sirmesine ragmen, asi ve tedaviye iliskin olumlu gelismeler
2020 yihnin dordiincii ceyreginde kiiresel ekonominin toparlanmasina yonelik beklentileri
glgclendirerek risk istahini artirici yénde etkilemistir.

Gelismekte olan Ulkelere yonelik artan risk istahinin yaninda TCMB'nin fiyat istikrarina
yonelik para politikasi ve ekonomiye iliskin olumlu beklentiler Tlrkiye'ye 6zgu risk algisinin
iyilesmesini saglayarak yurtdisi yerlesiklerin portfdy girislerini hizlandirmistir. 4 geyrektir negatif
gerceklesen yurtdisi yerlesiklerin yurticinde ihrag edilmis menkul kiymetlerdeki net alimi 2020
yili son geyreginde pozitife donmiis ve 4,2 milyar dolar seviyesinde gergeklesmistir.

2020 yih Uglinct geyredinde risk primi gostergesi olan Tirkiye CDS'leri ortalama 526
seviyesinden son ceyrekte ortalama 429'a inmistir. Risk primindeki iyilesmenin déviz kuru ve
uzun vadeli tahvil faizleri Gzerindeki etkisi ise olumlu olmustur. 30 Eylil-31 Aralik 2020
déneminde TL, ABD Dolar karsisinda ylizde 3,7 deder kazanirken 30 Ekim-31 Aralik 2020
dénemindeki deder artisi 10,9'u bulmus; bu donemde TL gelismekte olan iilke para birimlerinin
Uzerinde bir performans sergilemistir. Ayrica, yilin son ceyreginde opsiyonlarin ima ettigi kur
oynakliginda diisiis yasanirken Tiirkiye'nin 10 yillik DIBS bilesik faizi 26 baz puan gerilemistir.

Dolar/TL ve Dolar Endeksi Opsiyonlarin Ima Ettigi Kur Oynakhgi (1 Ay)
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Kaynak: Refinitiv
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Salginin ilk dénemlerinde ciddi diisiis yasayan GOU borsa endeksleri, kiiresel biiyiimeye
iliskin pozitif beklentiler ve artan risk istahi sayesinde 2020 yilinin son geyreginde olumlu bir
performans sergilemistir. BIST 100 ise kiiresel gelismelerin yaninda yurt icindeki ekonomik
goriiniime iliskin olumlu beklentilerin de etkisiyle TL bazinda bir dnceki ceyrege gore yiizde
28,9 artarak tim zamanlarin en yiiksek seviyelerine ulasmistir. Bu dénemde MSCI Tirkiye
Endeksindeki artig ise ylizde 30°u bulmustur.

MSCI Tiirkiye ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi (1.1.2020=100)
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Kaynak: Refinitiv

Borsa endeksindeki pozitif gériinime paralel olarak birincil halka arzlarda da 2020 yilinin
son ceyreginde olumlu gelismeler yasanmistir. Bu donemde 4 sirketin daha halka arzi
gergeklestiriimis olup 2020 yili itibariyla halka arz edilen sirket sayisi 81 bulmustur. Halka
arzlardaki bu gelismelerle birlikte, salginin olumsuz etkilerine ragmen bir dnceki yilin {izerinde
bir performansa ulagiimistir.

TCMB'nin likidite sikilastirma adimlar etkisiyle, yilin Gglinci ceyreginden itibaren
poliitika faizinin tzerinde seyreden AOFM, Ekim ayinda ylzde 13,4 seviyesine ulasarak, ylzde
10,25 olan politika faizinin Gzerinde gergeklesmistir.

TCMB, Kasim ayr PPK toplantisinda alinan, sadelestirilmis siki para politikasi
uygulanmasi karari dogrultusunda, politika faizi olan 1 hafta vadeli repo faiz orani ile fon
saglamaya baslamistir. Bu kararin etkisiyle, AOFM Kasim ve Aralik aylarinda, sirasiyla ylizde 15
ve ylzde 17 olan politika faizi seviyesine esit olacak sekilde gergeklesmistir.

Politika faizindeki artiglar kredi ve mevduat faizlerini de artis yoniinde etkilemistir. 2020
yilinin son geyreginde, ihtiyag, konut ve ticari kredi faizlerinde Uglincli geyrege gore 400-470
baz puanlik artislar olurken, tasit kredisi faizlerinde yatay hareket gozlenmistir. Politika faizinde
degisiklik olmamasina ragmen AOFM'nin ylikselmeye basladigi Agustos ayindan itibaren artiglar
incelendiginde ise tasit kredisi faizleri yaklasik 275 baz puan, ihtiyag, konut ve ticari krediler
faizleri de 600-700 baz puan civarinda ylkselmistir.
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Kredi Faiz Oranlar (Yiizde) Secilmis Faiz Oranlarn (Yiizde)
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Kaynak: TCMB

TCMB Banka Kredileri Egilim anketine gore, 2020 vyilinin dordinci ceyreginde,
bankalarin isletmelere kullandirdiklari uzun vadeli kredi ve YP cinsinden acilan kredi
standartlarinda sikilasma goriilirken, diger kredi tiirlerinde ise standartlarin bliyiik oranda ayni
kaldigi goérilmistiir. Isletme kredilerine olan talep incelendiginde, 2020 yilinin dérdincii
ceyreginde isletmelere kullandirilan kredilerden kiiglik ve orta Olgekli isletmelere verilen
kredilere, kisa vadeli kredilere ve TL cinsinden agilan kredilere olan talepte artis yasanirken,
uzun vadeli krediler ve YP cinsi agilan kredilerin talebinde azalis oldugu gorilmistiir.

Isletme Kredileri Standartlarinda | Isletme Kredi Taleplerinde Degisim
Degisim Bildiren Bankalarin Net Yiizde | Bildiren Bankalarin Net Yiizde Oranlar *
Oranlan *
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Kaynak: TCMB

* Gergeklesme, anilan dénemde standartlarda meydana gelen degisimi; beklenti ise ilgili donem igin bankalar tarafindan beklenen
degisimi ifade etmektedir.
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2020 yihnin Gglincl ceyregi sonunda bankacilik sektoriiniin sermaye yeterlilik orani
yuzde 19,4 seviyesindeyken yil sonu itibariyla bu oran ylizde 18,8 seviyesinde gerceklesmistir.
Son ceyrekteki azalisa ragmen bu oran, BDDK'nin uyguladigi ylizde 12 seviyesinin oldukca
Uzerinde bulunmaktadir.

Tuketici kredilerinin bakiyesinde meydana gelen artis ve salgin kisitlamalari nedeniyle
kredi karti kullaniminin yogunlasmasi, tahsili geciken alacaklarin toplam krediler icindeki payini
disurmustur. Ticari kredilerin TGA orani, son ¢eyrekte ylizde 4,6'dan ylizde 4,7'ye ylkselmistir.
Boylece tliketici kredileri ve kredi kartlarinin TGA oranindaki dusls ticari kredilerin TGA
oranindaki artisla dengelenmis olup sektdriin TGA orani yilin son geyredinde de degismeyerek
ylizde 4,1 dederini almistir.

Sermaye Yeterlilik Rasyosu (Yiizde) TGA Oranlan (Yiizde)
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