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I. GSYH, İŞGÜCÜ, ÜRETİM VE TALEP UNSURLARINDAKİ GELİŞMELER 

1. GSYH ve Sektörel Büyüme Hızları 
 

2017 yılının üçüncü çeyreğinde kaydedilen yüzde 11,5 oranındaki rekor düzeydeki büyüme 

hızının yarattığı yüksek bazın üzerine 2018 yılı üçüncü çeyreğinde Türkiye ekonomisi, 

beklentilere paralel olarak, yüzde 1,6 oranında, ilk dokuz ayında ise büyüme oranı yüzde 

4,5 olarak gerçekleşmiştir. 2018 yılının ilk iki çeyreğine ait büyüme oranlarında TÜİK tarafından 

revizyonlar yapılmıştır. Bu revizyonlar sonrasında ilk çeyrek büyümesi yüzde 7,3’ten yüzde 7,2’ye 

inerken, ikinci çeyrek büyümesi ise yüzde 5,2’den yüzde 5,3’e çıkmıştır. Böylece ilk yarı büyüme oranı 

değişmeyerek yüzde 6,2 olmuştur. 

Kur şokunun ekonomiyi etkilediği 2018 yılının üçüncü çeyreğinde (sepet kurdaki 

artış yüzde 59) mevsimsel etkilerden arındırılmış GSYH yüzde 1,1 oranında gerilemiştir. 

Mevsimsel etkilerden arındırılmış GSYH’da kaydedilen bu boyutta bir daralma 2016 yılı 3. Çeyreğinden 

itibaren gözlenen en yüksek daralma olmuştur. 

Yılın ilk yarısında yüzde 6,1 büyüyen sanayi sektöründe katma değer, yılın üçüncü 

çeyreğinde yüzde 0,3 oranında büyümüştür. Böylece sanayi sektörü yılın üçüncü çeyreğindeki 

yüzde 1,6 oranındaki büyümeye yüzde 0,1 puan pozitif katkı yapmıştır. Sanayi katma değerindeki 

kaydedilen büyüme, sanayi üretim endeksindeki 0,5 oranındaki artış ile uyumlu hareket etmiştir.  

İlk yarıda yüzde 6,8 büyüyen hizmetler sektörü (inşaat dâhil) katma değeri üçüncü çeyrekte 

yüzde 2,4 (SBB hesaplaması) oranında büyüyerek GSYH büyümesine ikinci çeyrekte yüzde 1,4 

oranında pozitif katkı vermiştir. Hizmetler sektörünün alt bileşenleri incelendiğinde,  

 İlk yarıda yüzde 9,7 oranında büyüyen ticaret, ulaştırma ve konaklama faaliyetlerinin üçüncü 

çeyrekte yüzde 4,5,   

 İlk yarıda yüzde 8,5 büyüyen kamu yönetimi, eğitim, sağlık ve sosyal hizmet faaliyetlerinin 

yüzde 10,2 

 İlk yarıda yüzde 7,2 büyüyen finans ve sigorta faaliyetlerinin yüzde 7,4 oranlarında büyüme 

kaydederek hizmetler sektörü katma değerine toplamına olumlu katkıda bulundukları 

görülmüştür. Yukarda sayılan üç ana hizmet sektörünün büyümeye katkısı yaklaşık 2 puan 

olmuştur. 

 GSYH’nin yaklaşık yüzde 8,6’sını oluşturan inşaat sektörü katma değeri ise ilk yarıdaki yüzde 

3,5 oranındaki büyümenin ardından düşüş gerçekleştirerek üçüncü çeyrekte 5,3 oranında 

daralmıştır. 

Yılın ilk yarısında yüzde 0,2 oranında büyüyen tarım sektörü katma değeri üçüncü 

çeyrekte de büyümeye devam ederek yüzde 1 artmıştır. Sektörde kaydedilen bu artış büyümeye 

0,1 puan olumlu yönde etki etmiştir. 

2018 yılının ilk yarısında yüzde 7,7 artan özel tüketim harcamaları üçüncü çeyrekte 

yüzde 1,1 oranında artmış ve yılın ilk dokuz aylık döneminde özel tüketim artışı yüzde 5,3 

olmuştur. Yılın üçüncü çeyreğinde özel tüketimdeki bu artış büyümeye yüzde 0,7 puan katkı yapmıştır. 

Yılın üçüncü çeyreğindeki özel tüketimin milli gelir esnekliği 0,71 ile 1999-2017 yıllık ortalaması olan 
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0,86’nın oldukça altında gerçekleşmiştir. Tüketimdeki ciddi daralmayı ima eden bu gelişmede dayanıklı 

tüketim mallarına yapılan harcamalarındaki düşüş (-23,9) ile yarı dayanıklı tüketim mallarına yapılan 

harcamalardaki düşüşler etkili olmuştur. 

Özel tüketim harcamaları arasında üçüncü çeyrekte dayanıksız mal gruplarına dönük 

harcamalarda yüzde 5,7 oranında (büyümeye katkısı 1,2 puan) ve özel tüketim içinde en yüksek payı 

olan hizmet harcamalarında ise yüzde 4,8 oranında (büyümeye katkısı 1,2 puan) büyüme kaydedilmiştir. 

Ancak yarı dayanıklı mallara dönük harcamalar yüzde 4,5 oranında (büyümeye katkısı negatif 0,3 puan) 

ve dayanıklı tüketim malları harcamaları ise beklenildiği gibi bu dönemde yüzde 23,9 oranında 

(büyümeye katkısı negatif 1,7 puan) daralmıştır.    

Tüketici kredilerinin, Ağustos ayı ortalarından itibaren, nominal olarak haftalık ve aylık bazda 

azalış eğilimleri de dayanıklı tüketim malları tüketimlerinin azalışında etkili olmuştur. Üçüncü çeyrekte; 

beyaz eşya iç satışlarının yüzde 20,1 oranında, toplam otomobil satışlarının da yüzde 49,3 oranında 

azalması da göz önünde bulundurulmalıdır.  Bu dönemde tüketim malları ithalatı reel olarak, yüzde 27,5 

oranında azalmıştır. 

Kamu tüketim harcamaları 2018 yılının ilk dokuz ayında güçlü yukarı yönlü eğilimini devam 

ettirmiş ve yılın ilk yarısında ve üçüncü çeyreğinde, sırasıyla, yüzde 5,7 ve yüzde 7,5 oranında 

artarak, 2018 yılının ilk dokuz ayında yüzde 6,3 oranında büyümüştür. Böylece kamu tüketim 

harcamaları ekonomik büyümeye 2018 yılı üçüncü çeyreğinde 0,9 puan katkı yapmıştır. 

2018 yılının ilk yarısında yüzde 5,9 oranında artan toplam sabit sermaye yatırım 

harcamaları 2018 yılının üçüncü çeyreğinde yüzde 3,8 oranında gerilemiş ve ekonomik 

büyümeye negatif yönlü 1,1 puanlık düşürücü etki yapmıştır. Küresel kriz sonrasında 

kaydedilen en derin sabit sermaye yatırım harcamalarında gözlenen bu düşüş, genel olarak 

makine teçhizat yatırımlarındaki gerilemeden kaynaklanmıştır. (1,1 puanlık negatif 

katkının 0,9 puanı makine teçhizat yatırımlarındaki düşüşten kaynaklanmaktadır.) 2018 

yılının ilk dokuz ayında sabit sermaye yatırım harcamaları yüzde 2,4 oranında yükselmiştir. 

Toplam sabit sermaye yatırımları içinde inşaat yatırımları, 2018 yılı üçüncü çeyreğinde yüzde 1,8 

oranında daralırken, makine teçhizat yatırımları yüzde 8,5 oranında gerilemiştir.  

Net mal ve hizmet ihracatı yılın ilk yarısında ekonomik büyümeyi düşürücü yönlü katkı 

verirken(negatif 1,2 puan), üçüncü çeyrekte düşen iç talep, artan döviz kurlarının etkisiyle reel 

mal ve hizmet ihracatının artmış, reel mal ve hizmet ithalatının ise azalması ile büyümeye 

beklentilerden daha fazla pozitif katkı yapmıştır. (6,7 puan)  

Stok değişmelerinin büyümeye katkısı 2018 yılının ilk yarısında yüzde 0,2 puan olurken; 

üçüncü çeyrekte stok değişimi büyümeye negatif 5,6 puan katkı yapmıştır.   
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Tablo 1: GSYH Sektörel Büyüme Hızları (Bir önceki yılın aynı dönemine göre yüzde değişme) 

 2017 2018 

  1.Ç 2.Ç 3.Ç 4.Ç Yıllık 1.Ç 2.Ç 3.Ç 

Tarım 5,0 7,0 3,6 6,1 4,9 5,6 -2,8 1,0 

Sanayi 6,1 5,9 15,4 9,3 9,1 8,1 4,2 0,3 

    İmalat Sanayii 5,6 5,9 16,8 8,8 9,1 8,7 4,5 0,6 

İnşaat 5,1 5,1 18,8 6,5 9,0 6,7 1,0 -5,3 

Hizmetler (İnşaat Dâhil) 5,8 5,3 12,5 7,7 7,8 7,2 6,4 2,4 

Toplam Tüketim 5,4 2,2 9,8 6,2 5,9 8,0 6,6 2,2 

Özel Tüketim 4,5 3,1 10,3 6,3 6,1 9,1 6,4 1,1 

Kamu Tüketimi 9,0 -1,8 7,6 5,9 5,0 3,5 7,8 7,5 

S. S. Yatırımları 3,9 7,7 12,8 6,6 7,8 7,9 4,2 -3,8 

    Makina Teçhizat -10,3 -7,6 12,4 8,3 0,8 6,3 0,6 -8,5 

T. Nihai Yurtiçi Talep  5,0 3,7 10,6 6,3 6,4 8,0 5,9 0,4 

Stok Değişimi -2,0 -0,5 0,4 3,8 0,6 2,3 -1,8 -5,6 

Net İhracatın Katkısı 2,1 1,8 0,3 -3,2 0,1 -3,5 0,9 6,7 

Mal ve Hizmet İhracatı 10,0 11,0 17,7 9,2 11,9 0,7 4,2 13,6 

Mal ve Hizmet İthalatı 0,9 2,2 15,0 22,8 10,3 15,4 0,2 -16,7 

GSYH 5,3 5,3 11,5 7,3 7,4 7,2 5,3 1,6 
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2. İşgücü Piyasasındaki Gelişmeler 

Türkiye İstatistik Kurumu’nun İşgücü İstatistiklerine göre1 2018 Ekim döneminde işsizlik oranı 

bir önceki yılın aynı dönemine göre 1,3 puan artarak yüzde 11,6 olarak gerçekleşmiştir. Uzun süreli 
düşüş eğiliminin ardından son iki dönemdir yükseliş kaydeden genç işsizliğinde de ilgili dönemde yüksek 

bir artış kaydedilmiştir. Genç işsizlik oranı geçen yılın aynı dönemine göre 3 puan artarak yüzde 22,3 
olarak gerçekleşmiştir. Son bir yıl içinde oluşturulan net ilave istihdam 225 bin kişi olmuştur. Ekim 2018 

döneminde toplam istihdam oranı geçen yılın aynı dönemine göre 0,1 puan azalarak yüzde 47,5 oranında 

gerçekleşmiştir. 

Ekonominin potansiyeli açısından önemli bir gösterge olan işgücüne katılım oranlarındaki artışlar 

bir miktar ivme kaybetse de sürmektedir. 2018 Ekim döneminde bir önceki yılın aynı dönemine göre 

işgücüne katılım oranı 0,6 puan (726 bin kişi) artarak yüzde 53,7’ye yükselmiştir. Kadınların işgücüne 
katılım oranındaki artış yavaşlayarak da olsa devam etmektedir. Bu oran, bir önceki yılın aynı dönemine 

göre kadınlarda 0,6 puan artarak yüzde 34,8’e yükselmiştir. İlgili oran erkeklerde de benzer şekilde 0,6 

puan artarak yüzde 73 olarak gerçekleşmiştir. 

2017 yılının ikinci yarısından itibaren (önceki yılın aynı dönemlerine göre) sanayi istihdamında 

yüksek net artışlar görülmesi büyümenin kompozisyonuna dair olumlu işaretler vermektedir. 2018 yılında 
da bu artışların son veri dönemi itibarıyla devam ettiği gözlenmiştir. Ekim 2018 döneminde sanayi 

sektöründe istihdam bir önceki yılın aynı dönemine göre 226 bin kişi artarken, hizmetler sektöründeki 

artış eğilimi de sürmektedir. Hizmetler sektörü istihdamında (inşaat hariç) 430 bin kişilik artış 
kaydedilmiştir. Tarım istihdamı bu dönemde 187 bin kişi, inşaat istihdamı ise 243 bin kişi azalmıştır. Bu 

gelişmeler neticesinde; tarım dışı istihdam bir önceki yılın aynı dönemine göre 414 bin kişi artış 

kaydetmiştir. 

Mevsimsel düzeltilmiş verilere göre, 2018 yılının ilk çeyreğinde tek haneli rakamlarda devam 

eden işsizlik oranı, ikinci çeyrek itibarıyla bir miktar artış eğilimine girmiş ve Ekim döneminde bir önceki 
döneme göre 0,2 puan artarak yüzde 11,5 seviyesine yükselmiştir. Önümüzdeki dönemde 

ekonomimizdeki dengelenme süreci çerçevesinde işsizlik oranlarının bir miktar daha artması 

beklenmektedir. 2017 yılı başından beri azalma eğilimi gösteren genç işsizlik oranı (MD)  ise 2018 yılı 
ikinci yarısından itibaren artış göstermeye başlamış, Ekim 2018 döneminde bir önceki döneme göre 0,5 

puan artarak yüzde 21,2 düzeyinde gerçekleşmiştir. İşgücüne katılma oranı (MD) Ekim 2018 döneminde 
bir önceki döneme göre 0,2 puan artarak yüzde 53,6 seviyesinde gerçekleşmiştir. İstihdam oranı ise ilgili 

dönemde bir önceki döneme göre değişim göstermeyerek yüzde 47,4 olmuştur. 

Tablo 2: Temel İşgücü Piyasası Göstergeleri * (2018 Ekim Dönemi) 

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 
2018 

(Eylül) 
2018 

(Ekim) 

Çalışma Çağı Nüfus (Bin kişi) 52.904 53.985 54.961 55.982 56.986 57.854 58.720 59.894 60.788 60.841 

Katılma Oranı (%) 46,5 47,4 47,6 48,3 50,5 51,3 52,0 52,8 54,0 53,7 

İşgücü (Bin kişi) 24.594 25.594 26.141 27.046 28.786 29.678 30.535 31.643 32.813 32.658 

      İstihdam (Bin kişi) 21.858 23.266 23.937 24.601 25.933 26.621 27.205 28.189 29.063 28.870 

          Tarım dışı İstihdam 16.774 17.854 18.636 19.397 20.463 21.138 21.900 22.724 23.474 23.524 

          Tarım İstihdamı 5.084 5.412 5.301 5.204 5.470 5.483 5.305 5.464 5.590 5.347 

İstihdamda Sektörel Paylar (%) 

          Tarım 23,4 23,2 22,1 21,1 21,0 20,5 19,5 19,4 19,2 18,5 

          Sanayi 21,0 20,9 20,5 20,7 20,5 20,0 19,5 19,1 19,6 19,7 

          İnşaat 6,6 7,2 7,2 7,3 7,3 7,2 7,3 7,4 6,9 6,7 

          Hizmetler 49,0 48,7 50,2 50,9 51,1 52,2 53,7 54,1 54,3 55,0 

      İşsiz 2.737 2.328 2.204 2.445 2.853 3.057 3.330 3.454 3.749 3.788 

İşsizlik Oranı (%) 11,1 9,1 8,4 9,0 9,9 10,3 10,9 10,9 11,4 11,6 

      Tarım Dışı İşsizlik Oranı (%) 13,7 11,3 10,3 10,9 12,0 12,4 13,0 13,0 13,5 13,6 

İstihdam Oranı (%) 41,3 43,1 43,6 43,9 45,5 46,0 46,3 47,1 47,8 47,5 

Büyüme Oranı (%) 8,5 11,1 4,8 8,5 5,2 6,1 3,2 7,4 - - 

* İşgücü istatistikleri çalışma çağı nüfusu 15 ve üzeri yaştakiler olarak belirlenen tanıma göre sunulmaktadır. 

 

                                                           
1 İşgücü istatistikleri çalışma çağı nüfusu 15 ve üzeri yaştakiler olarak belirlenen tanıma göre sunulmaktadır. 
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Mevsimsel düzeltilmiş verilere göre, Ekim 2018 döneminde toplam istihdam bir önceki döneme 

göre 64 bin kişi artmıştır. İlgili dönemde inşaat istihdamındaki düşüşün devam etmesi dikkat 
çekmektedir. Söz konusu dönemde inşaat istihdamı bir önceki döneme göre 26 bin kişi azalmıştır. Ekim 

2018 döneminde tarım istihdamı 38 bin kişi artmıştır. Tarım dışı istihdam ise aynı dönemde 25 bin kişi 
artış kaydetmiştir. Tarım dışı sektörler içinde, sanayi istihdamı bir önceki döneme göre 2 bin kişi azalırken 

hizmet sektörü istihdamı ise 53 bin kişi artmıştır. 

Ekim 2018 döneminde kayıt dışı istihdam oranı, bir önceki yılın aynı dönemine göre 0,2 puan 
azalarak yüzde 33,7’e gerilemiştir. Bu gerilemede kayıt dışılığın yüksek olduğu tarımın istihdamdaki 

payının azalması etkili olmuştur. Tarım dışı sektörde kayıt dışı çalışanların oranı ise bir önceki yılın aynı 

dönemine göre 0,6 puan artarak yüzde 22,4 olarak gerçekleşmiştir. 
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3. Üretim ve Talebe İlişkin Son Gelişmeler 

SANAYI ÜRETİM ENDEKSİ 

TÜİK verilerine göre aylık sanayi üretim endeksi (orijinal seri) 2018 yılı Kasım ayında 

piyasa beklentilerinin altında kalarak yüzde 6,5 oranında azalmıştır (piyasa beklentisi yüzde 

3,1 azalma).  

TÜİK takvim etkisinden arındırılmış sanayi üretim endeksi, bir önceki yılın aynı ayına 

göre yüzde 6,5 oranında azalış kaydetmiştir. Böylece ilk 11 aylık sanayi üretim artışı yüzde 2,9 
olmuştur. Kasım ayında mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış sanayi üretim endeksi ise bir önceki 

aya göre yüzde 0,3 oranında azalmıştır.  

Kasım ayında bir önceki yılın aynı ayına göre, takvim etkilerinden arındırılmış olarak, vergi 

teşviklerinin de etkisiyle dayanıklı tüketim malı üretimi yüzde 10 oranında artmış, enerji üretimi yüzde 
0,7 oranında artarken, sermaye malı üretimi yüzde 8,3, ara malı üretimi yüzde 11,9 ve dayanıksız tüketim 

malı üretimi yüzde 2,8 oranında azalmıştır.  

Negatif yüzde 6,5 oranındaki toplam sanayi üretimi büyümesine dayanıklı tüketim malı 
üretiminin katkısı pozitif 0,5 puan olurken, sermaye malı 1,5 puan, dayanıksız tüketim malı üretimi 0,9 

puan, ara malı üretimi 4,6 puan negatif etki yapmışlardır. Enerji üretimi ise toplam sanayi üretimi 

büyümesine katkıda bulunmamıştır. 

İmalat sanayiinde üretim Kasım ayında takvim etkisinden arındırılmış olarak yıllık yüzde 7,1 

oranında, mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış endeks ise bir önceki aya göre yüzde 0,1 oranında 

azalmıştır.  

Sanayi üretim endeksinde artış gösteren sektörlerin sayısı 9 olmuş böylece toplam sanayi üretimi 
içindeki sektörlerin sadece yüzde 31’inde üretim artmıştır. Bu sektörlerin üretim içindeki ağırlığına göre 

bakıldığında ise üretimi artan sektörlerin oranı yüzde 10,9 olmuştur. 

Grafik 1: Sanayi Üretim Endeksi (Arındırılmamış, Bir Önceki Yılın Aynı Dönemine Göre Yüzde 

Değişim) 

 

İmalat sanayiini oluşturan temel alt sektörler takvim etkisinden arındırılmış olarak 

incelendiğinde, kok kömürü ve petrol, temel eczacılık, diğer ulaşım araçları ve mobilya imalatı sektörleri 
haricindeki diğer tüm alt sektörlerde büyüme oranlarında belirgin düşüş görülmüştür. Mobilya ve 

dayanıklı tüketim malları üretimindeki sırasıyla yüzde 13 ile yüzde 10 oranlarındaki artışlarda ilgili 

sektörlere ilişkin vergi teşviklerinin etkisi olduğu düşünülmektedir.  
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Takvim etkisinden arındırılmış veriler teknoloji sınıfları itibarıyla incelendiğinde Kasım ayında bir 

önceki yılın aynı ayına göre, yüksek teknoloji ürünlerin üretiminin yüzde 5,9 oranında artarken, düşük 
teknoloji ürünlerinin üretiminin yüzde 3,5, orta-düşük teknoloji ürünlerinin üretimi yüzde 14,2, orta-

yüksek teknoloji ürünlerinin üretimi yüzde 7,6 oranında azaldığı görülmektedir. Yüksek teknoloji 
ürünlerinin, toplam sanayi üretim endeksi artış oranının üzerinde artış oranlarına sahip 

olması olumlu bir gelişme olarak değerlendirilmektedir.  

İMALAT SANAYİİ KAPASİTE KULLANIM ORANI 

2018 yılı Aralık ayı imalat sanayii kapasite kullanım oranı anketi sonuçlarına göre imalat 

sanayii KKO, bir önceki yılın aynı ayına göre 4,9 puan azalarak yüzde 74,1 olmuştur. İmalat sanayii 

genelinde mevsimsel etkilerden arındırılmış kapasite kullanım oranı da bir önceki aya göre 0,3 puan 

artarak yüzde 74 seviyesine yükselmiştir. Böylece, Nisan ayından bu yana kapasite kullanım oranı 

geçtiğimiz yılki seviyelerinin altında kalmaya devam etmiştir. Yılın son çeyreğinde ise bir önceki yılın aynı 

dönemine göre kapasite kullanım oranı 5 puan azalmıştır. 2018 yılının genelinde ise 2017 yılına göre 

kapasite kullanım oranı 1,7 puan azalmıştır. Bu gelişmede, ekonomide süregelen ivme kaybının neden 

olduğu talep daralmasının rol oynadığı düşünülmektedir.   

İmalat sanayi sektörü kapasite kullanım oranı detaylı olarak incelendiğinde; basım-yayım, petrol 

ürünleri, eczacılık ve makine-ekipmanların kurulumu ve onarımı sektörleri dışındaki tüm sektörlerde 

Aralık ayında kapasite kullanım oranlarında düşüş gözlenmiştir.  

Mal grupları açısından kapasite kullanım oranları değerlendirildiğinde ise en keskin düşüşün 

yatırım malları (9,9 puan), ara malları (5,8 puan) ve dayanıklı tüketim malları (5,4 puan) sektörlerinde 

gerçekleştiği görülmektedir. Bu gelişme, yılın son çeyreğinde yatırımda ve tüketimde öngörülen düşüşün 

izlerini göstermektedir.  

Grafik 2: İmalat Sanayi Kapasite Kullanım Oranı 

 

BEYAZ EŞYA SEKTÖRÜ ÜRETIMI VE SATIŞLARI 

Türkiye Beyaz Eşya Sanayicileri Derneği verilerine göre Aralık 2018 döneminde beyaz eşya 

üretimi yüzde 4,5 oranında azalmıştır. Beyaz eşya ihracatı yüzde 7,8 artarken, beyaz eşya ithalatı ise 

yüzde 73,8 oranında gerilemiştir. Beyaz eşya sektörü yurtiçi satışları Aralık 2018 döneminde yüzde 15,1 

azalmıştır. Böylece 2018 yılında üretim yüzde 0,4 ve ihracat yüzde 7 artarken, iç satışlar yüzde 16,7 ve 

ithalat yüzde 43,2 oranında gerilemiştir. Aralık ayında yurtiçi satışlar, ithalat ve ihracatta yaşanan söz 

konusu gelişmelerde döviz kuru etkisinin ve artan fiyat artışının önemli rol oynadığı düşünülmektedir. 
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OTOMOBİL VE HAFİF TİCARİ ARAÇ SATIŞLARI 

OSD verilerine göre 2018 yılı Aralık ayında otomotiv sektöründe üretim yüzde 20,6 

azalmıştır. Otomobil üretimi yüzde 13,6, kamyon üretimi yüzde 45,3, midibüs üretimi yüzde 62,6, 

traktör üretimi yüzde 69, kamyonet üretimi yüzde 32,6 oranında azalırken, minibüs üretimi yüzde 19,4, 

otobüs üretimi yüzde 39,5 oranında artmıştır.  

Aralık ayında otomotiv sektöründe satışlar yüzde 43,5 azalmıştır. Bu dönemde 
otomobil pazarında yüzde 39 oranında azalma kaydetmiştir. Otomobil ihracatı ise yüzde 5,7 azalmıştır. 

Üç aylık hareketli ortalamalara göre otomobil üretiminde düşüş eğilimi devam etmiştir. 

Grafik 3: Otomotiv Sektöründe Üretim ve İhracat değişimi  
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2018 yılı Ocak-Aralık döneminde toplam üretim bir önceki yılın aynı dönemine göre yüzde 9,2, 

otomobil üretimi ise yüzde 10,2 oranında azalmıştır. Bu dönemde, toplam üretim 1 milyon 587 bin 813 

adet, otomobil üretimi ise 1 milyon 26 bin 438 adet düzeyinde gerçekleşmiştir. 

2018 yılı Ocak-Aralık döneminde toplam pazar geçen yılın aynı dönemine göre yüzde 
35 azalarak 641 bin 541 adet düzeyinde gerçekleşti. Bu dönemde otomobil pazarı ise yüzde 32,7 

oranında azalmış ve 486 bin 321 adet olarak gerçekleşmiştir. 

Otomotiv sektörünün satışları bize sektörde ciddi bir talep düşüşünü işaret etmektedir. Kasım 

ayında uygulamaya konulan vergi indirimleri sayesinde satışların daralmasını sınırlanmıştır.  

 
Grafik 4: Otomotiv Sektöründe Üretim ve Satışlardaki değişim (Bir önceki yılın aynı 

dönemine göre, %) 

 
 

Otomobil satışları yerli ve yabancı ayrımında analiz edildiğinde ise göze çarpan unsur yerli 
otomobil satışlarındaki gerilemenin üst üste 8 aydır, yabancı otomobil satışlarının ise üst üste 9 aydır 

düşüş kaydetmesidir. Özellikle yabancı otomobil satışlarının artan kur etkisiyle ciddi oranda (Aralık ayında 

yüzde 43,4) gerilediği görülmektedir. 

31 Ekim 2018 tarihi itibarıyla yürürlüğe giren Cumhurbaşkanlığı Kararıyla 31 Aralık 2018 tarihine 

kadar, 1600 cc altı motorlu araçlarda ÖTV oranında yüzde 15’er puan indirim yapılmıştır. Ayrıca, ticari 
araçlarda yüzde 18 olarak uygulanan KDV oranı yüzde 1’e indirilmiştir. Bu önlemler Kasım ve Aralık 

ayındaki satışlar satışlardaki gerilmeyi sınırlamıştır. 
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II. ÖDEMELER DENGESİ 

Kasım ayında cari işlemler dengesi 986 milyon dolar fazla vermiştir. Beklentilere 
uygun gelen cari işlemler dengesi için piyasa beklentisi 1,1 milyar dolar seviyesindeydi. Cari 

dengede Ağustos ayından itibaren verilen fazla, genel olarak dış ticaret açığının azalmasından 
kaynaklanmıştır. Aralık ayında ihracat artış hızının azalmasına bağlı olarak cari dengesinin açık yönünde 

olmasına rağmen ekonomideki dengelenmenin ve enerji fiyatlarındaki düşük seviyenin devamına bağlı 

olarak altın ve enerji dışı cari fazlanın sürmesi beklenmektedir. 

2019 yılında yurtiçinde dengelenme sürecine, ihracatın artış eğiliminin devam 

etmesine ve kredilerde azalmanın devamına bağlı olarak cari işlemler açığının 2018 yılı 
seviyesinin altında kalması beklenmektedir. Bu gelişmede 2019 yılının ikinci yarısındaki ekonomik 

aktivitenin canlanması ile petrol fiyatlarındaki hareketliliğin belirleyici olması beklenmektedir. 

Grafik 5: Cari İşlemler Dengesi (milyon dolar) 

 

 

Hizmetler dengesindeki iyileşme devam etmektedir. Kasım ayında hizmetler dengesi 
fazlası 1,5 milyar dolar olarak kaydedilmiştir. Turizm sektörü hizmetler fazlasını etkilerken 

taşımacılık sektöründe de artış eğilimi sürmektedir. 

Aralık ayı yurtdışı rezervasyonlarında zayıf bir seyir kaydedilmesi nedeniyle seyahat gelirlerinde 

kısmi bir yavaşlama görülebilecektir. 

Doğrudan yatırımlardan kaynaklanan net girişler, bir önceki yılın aynı ayına göre 
673 milyon dolar artmış ve 1 milyar dolar seviyesinde gerçekleşmiştir. Bu seviyesi yıl içinde 

görülen en yüksek üçüncü seviye olurken 1 milyar dolar ve üzerinde kaydedilen 

gerçekleşmeler yatırımlar için olumlu bir sinyaldir. 

Portföy yatırımları 1,7 milyar dolar tutarında net giriş kaydetmiştir. Yurtdışı yerleşikler, 

hisse senedi piyasasında ve devlet iç borçlanma senetleri piyasasında sırasıyla 346 milyon dolar ve 482 

milyon dolar net alış yapmıştır. 

Kasım ayı tahvil ihraçlarında Bankalar 139 milyon dolar net geri ödeme yapmışken, 

Genel Hükümet 1.686 milyon dolar yeni tahvil ihracı gerçekleştirmiştir. 

Diğer yatırımlarda 296 milyon dolar tutarında net çıkış gerçekleşmiştir. 

Diğer yatırımlarda, yurtiçi bankaların yurtdışı muhabirlerindeki efektif ve mevduat 
varlıkları ile yurtdışı bankaların yurtiçindeki mevduatları sırasıyla 2.733 milyon dolar ve 678 

milyon dolar net azalış kaydetmiştir. 

Yurtiçi bankaların yurtdışı muhabirlerine yönelik sermaye çıkışı devam etmektedir. 
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Yurtdışından sağlanan kredilerde, bankalar ve Genel Hükümet sırasıyla 2.149 milyon dolar ve 

125 milyon dolar net geri ödeme gerçekleştirmişken, diğer sektörler 282 milyon dolar net kullanım 

gerçekleştirmiştir. 

Kasım ayında toplam sermaye girişi 2.425 milyon dolar olarak gerçekleşirken ilgili ayda rezerv 
varlıklar 4,4 milyar dolar artmıştır. Net hata ve noksan kaleminden kaynaklanan sermaye girişi ise 

994 milyon dolar olarak kaydedilmiştir.  

Sermaye girişleri arttıkça TL’nin dolar karşısındaki değeri de artış göstermektedir. 

Grafik 6: Sermaye Hareketleri (net, yıllıklandırılmış, milyon dolar) 

 

Not: Negatif değerler sermaye çıkışını göstermektedir. 
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III. MERKEZİ YÖNETİM BÜTÇESİ 

1. 2018 Yılı Aralık Ayı Bütçe Gerçekleşmeleri 

2017 yılı Aralık ayında 21,3 milyar TL açık veren merkezi yönetim bütçe dengesi 2018 yılı Aralık 

ayında 18,1 milyar TL açık vermiştir. Aynı dönemde, merkezi yönetim bütçe harcamaları yüzde 10,2’lik 
bir artışla 77,2 milyar TL’den 85,1 milyar TL’ye; merkezi yönetim bütçe gelirleri ise yüzde 19,9’luk bir 

artışla 55,9 milyar TL’den 67 milyar TL’ye yükselmiştir. 

2. 2018 Yılı Ocak-Aralık Dönemi Bütçe Gerçekleşmeleri 

2017 yılında 47,8 milyar TL olan merkezi yönetim bütçe açığı 2018 yılında 72,6 milyar TL 

olmuştur. Bir önceki yıl 678,3 milyar TL olan merkezi yönetim bütçe harcamaları 2018 yılında yüzde 
22,4’lük bir artışla 830,4 milyar TL olarak gerçekleşmiştir. 2017 yılında 630,5 milyar TL olan merkezi 

yönetim bütçe gelirleri ise 2018 yılında yüzde 20,2’lik bir artışla 757,8 milyar TL olarak gerçekleşmiştir. 

3. Bütçe Harcamaları 

2018 yılında merkezi yönetim bütçe harcamalarında 2017 yılına göre görülen değişimde etkili 

olan hususlar aşağıda sıralanmaktadır; 

Toplam personel giderlerinde, genel maaş ve ücret artışına ilave olarak Ocak ayında 1,69 puan, 

Temmuz ayında 5,15 puanlık enflasyon farkı artışı yapılması ile yapılan yeni personel alımlarına bağlı 
olarak önceki yıla göre yüzde 24,2’lik artış meydana gelmiştir.  

Mal ve hizmet alım giderleri önceki yıla göre yüzde 12,8 oranında artmıştır.  

Sosyal güvenlik prim gelirlerindeki artışa paralel olarak sosyal güvenlik sisteminin açık 
finansmanında önceki yılın aynı dönemine göre yüzde 28,1’lik bir düşüş gözlemlenmiştir.  

Tarımsal amaçlı transferlerde, önceki yıla göre yüzde 14,4’lük bir artış meydana gelmiştir. 
Burada, belirgin bir biçimde artan destek kalemi mazot destekleri olmuştur. 

KÖİ trafik garanti ödemeleri, turizm teşvik ödemeleri ve AFAD’ın harcamalarındaki artışa bağlı 
olarak hanehalkına yapılan diğer transferlerde önceki yıla göre yüzde 59,6 oranında bir artış meydana 

gelmiştir. 

2022 sayılı Kanuna bağlı ödemelerin Nisan ayında iki katına çıkarılmasının da etkisiyle sosyal 
amaçlı transferler önceki yıla göre yüzde 12,7 oranında artmıştır. 

Döviz kurunda ortaya çıkan artışlara bağlı olarak yurtdışına yapılan transferlerde önceki yılın aynı 
dönemine göre yüzde 23 oranında bir artış meydana gelmiştir. 

Bütçe gelir performansına bağlı olarak gelirden yerel yönetimlere ve fonlara ayrılan paylarda 

yüzde 32,4’lük bir artış ortaya çıkmıştır. 

Bu gelişmeler sonucunda cari transferlerde 2017 yılına göre yüzde 19,3 düzeyinde bir artış 

olmuştur. 

Özellikle ulaştırma ve altyapı sektörüne yönelik yatırımlardaki yüksek gerçekleşmeye bağlı olarak 

sermaye giderleri 2017 yılına göre yüzde 24 artmıştır. 

Sermaye transferlerinin önceki yıla göre yüzde 25,5 oranında artmıştır.  

4. Bütçe Gelirleri 

2018 yılı Ocak-Aralık döneminde, vergi gelirlerinde bir önceki yılın aynı dönemine göre yüzde 
15,8 oranında artış meydana gelmiştir. Söz konusu artışta; 

Başta kurumlar vergisi olmak üzere, gelir vergisi, veraset ve intikal vergisi, içki ürünlerinden 
alınan ÖTV, BSMV tahsilatlarında görülen olumlu performansın etkili olduğu görülmektedir.  

2018 yılı Ocak-Aralık döneminde bir önceki yıla göre; gelir vergisinde yüzde 23,7, kurumlar 

vergisinde yüzde 48,7, BSMV’de yüzde 37, uluslararası ticaret ve muamelelerden alınan vergilerde ise 
yüzde 22 oranında artış gözlenmiştir. 

Bu dönemde, ÖTV gelirlerinde geçen yılın aynı dönemine göre yüzde 3,2 düzeyinde bir düşüş 
gerçekleşmiştir. 
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Motorlu taşıtlardan alınan ÖTV’de yüzde 21,3, petrol ve doğalgaz ürünlerinden alınan ÖTV’de 

ise yüzde 12,6 oranında azalış gerçekleşmiştir. Satışlardaki gerilemenin yanı sıra döviz kurlarında görülen 
yükselişin akaryakıt ürünlerinin satış fiyatlarına yansımasını sınırlı tutmak için bazı ürünlere yönelik 

uygulanan “eşel mobil” sisteminin de etkisiyle toplam ÖTV gelirlerinde tahsilat istenilen düzeyin altında 
gerçekleşmiştir. 

Ocak-Aralık döneminde, alkollü içkilerden alınan ÖTV gelirlerinde yüzde 23,9 oranında, tütün 

ürünleri üzerinden alınan ÖTV gelirlerinde ise yüzde 14,2 oranında artış gözlenmiştir. Dayanıklı tüketim 
ve diğer mallardan alınan ÖTV gelirlerinde Ocak-Aralık döneminde ÖTV indiriminin de etkisiyle yüzde 2,4 

oranında artış meydana gelmiştir. 
 

Tablo 3: 2018 Aralık Ayı Bütçe Gerçekleşmeleri  

(Milyon TL) 

Aralık MYB 
Değişim 

Oranı 

(%) 

Aralık/ 
MYB 

(%) 
 2017 2018 2018 Aralık 2018 

HARCAMALAR 77.189 85.088 762.753 10,2 11,2 

Faiz Harcaması 1.432 2.081 71.700 45,3 2,9 
Faiz Hariç Harcama 75.757 83.007 691.053 9,6 12,0 

Personel Giderleri 11.088 14.381 183.127 29,7 7,9 
Sosyal Güv. Kur. Devlet Primi  2.378 3.165 30.792 33,1 10,3 

Mal ve Hizmet Alımları 10.828 11.214 66.069 3,6 17,0 

Cari Transferler 27.094 29.550 299.399 9,1 9,9 
Sermaye Giderleri 18.929 19.509 68.794 3,1 28,4 

Sermaye Transferleri 3.185 2.972 15.324 -6,7 19,4 
Borç Verme 2.255 2.216 20.231 -1,7 11,0 

Yedek Ödenekler 0 0 7.318 0,0 0,0 

GELİRLER 55.893 67.017 696.829 19,9 9,6 
Genel Bütçe Gelirleri 53.085 63.426 681.350 19,5 9,3 

I-Vergi Gelirleri 47.336 45.526 599.425 -3,8 7,6 
Gelir Vergisi 10.779 12.443 122.734 15,4 10,1 

Kurumlar Vergisi 580 1.310 65.780 125,7 2,0 

Motorlu Taşıtlar Vergisi 333 329 13.560 -1,2 2,4 
Dahilde Alınan KDV 3.876 1.401 66.015 -63,9 2,1 

Petrol ve Doğalgaz ÖTV 5.025 4.582 67.725 -8,8 6,8 
Motorlu Taşıtlar ÖTV 3.064 1.962 23.300 -36,0 8,4 

Alkollü İçkiler ÖTV 1.028 1.127 10.550 9,6 10,7 
Tütün Mamulleri ÖTV 3.525 3.666 37.762 4,0 9,7 

Dayanıklı Tük. Mal. ÖTV 690 447 6.200 -35,3 7,2 

BSMV 1.177 1.606 15.250 36,4 10,5 
Gümrük Vergileri 1.285 1.278 14.000 -0,5 9,1 

İthalde Alınan KDV 12.027 11.225 107.774 -6,7 10,4 
Damga Vergisi 1.449 1.470 17.760 1,5 8,3 

Harçlar 1.953 2.060 23.336 5,5 8,8 

Diğer 544 621 7.680 14,2 8,1 
II-Vergi Dışı Gelirler 5.748 17.900 81.925 211,4 21,8 

Özel Bütçeli İdarelerin Gelirleri 2.628 3.292 10.871 25,3 30,3 
Düz. ve Denet. Kurumların Gelirleri 180 298 4.609 65,4 6,5 

FAİZ DIŞI DENGE -19.863 -15.990 5.776 -19,5 -276,8 
BÜTÇE DENGESİ -21.296 -18.071 -65.924 -15,1 27,4 

 

Özel iletişim vergisinde, vergi oranlarında yapılan düzenlemenin etkisiyle, Ocak-Aralık 

döneminde bir önceki yıla göre yüzde 9,9 oranında azalış gerçekleşmiştir. 

Vergi dışı gelirlerde bir önceki yıla göre yüzde 52,9 oranında artış meydana gelmiştir. Bu 

kapsamda; 
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2018 yılı Ocak-Aralık döneminde bir önceki yıla göre hazine portföyü ve iştirak gelirlerinde yüzde 

75,8 oranında artış gözlenmiştir. Söz konusu artış Merkez Bankasının Nisan ayında 2017 yılına ilişkin 
kârından Hazineye aktardığı 12,4 milyar TL tutarındaki gelirden kaynaklanmaktadır. 

Aynı dönemde, para cezalarında yüzde 11,5 oranında bir artış gözlenmiştir. 

Sermaye gelirlerinde ise yüzde 33,2 oranında azalış oluşmuştur. Bu gelişme, 2016 yılından 

devreden ve geçen yıl Ocak ayında bütçe gelirlerine kaydedilen 4,2 milyar TL tutarındaki özelleştirme 

geliri kaynaklı oluşan baz etkisinden kaynaklanmaktadır. 

Vergi dışı gelirlerdeki artışın en önemli kaynağı, geçen yılın Ocak-Aralık döneminde 4,7 milyar 

TL olan diğer çeşitli gelir tahsilatının 2018 Ocak-Aralık döneminde 35,1 milyar TL olmasıdır.  

2018 yılı dâhilde KDV gelirlerinde yüzde 1,4 oranında bir artış meydana gelmiştir.  
 

Tablo 4: 2018 Ocak-Aralık Dönemi Bütçe Gerçekleşmeleri 

(Milyon TL) 

Ocak-Aralık MYB 

Değişim 

Oranı 
(%) 

Ocak-

Aralık/ 
MYB 

(%) 

  
2017 2018 2018 

Ocak-
Aralık 

2018 

HARCAMALAR 678.269 830.450 762.753 22,4 108,9 
Faiz Harcaması 56.712 73.961 71.700 30,4 103,2 

Faiz Hariç Harcama 621.557 756.488 691.053 21,7 109,5 

Personel Giderleri 162.146 200.889 183.127 23,9 109,7 
Sosyal Güv. Kur. Devlet Primi  27.272 34.369 30.792 26,0 111,6 

Mal ve Hizmet Alımları 63.600 71.728 66.069 12,8 108,6 
Cari Transferler 270.924 323.099 299.399 19,3 107,9 

Sermaye Giderleri 70.983 87.986 68.794 24,0 127,9 

Sermaye Transferleri 13.342 16.746 15.324 25,5 109,3 
Borç Verme 13.291 21.672 20.231 63,1 107,1 

Yedek Ödenekler 0 0 7.318 0,0 0,0 
GELİRLER 630.490 757.834 696.829 20,2 108,8 

Genel Bütçe Gelirleri 607.138 729.117 681.350 20,1 107,0 
I-Vergi Gelirleri 536.617 621.311 599.425 15,8 103,7 

Gelir Vergisi 112.401 138.986 122.734 23,7 113,2 

Kurumlar Vergisi 52.906 78.672 65.780 48,7 119,6 
Motorlu Taşıtlar Vergisi 10.825 12.844 13.560 18,7 94,7 

Dâhilde Alınan KDV 55.584 56.353 66.015 1,4 85,4 
Petrol ve Doğalgaz ÖTV 63.603 55.593 67.725 -12,6 82,1 

Motorlu Taşıtlar ÖTV 22.017 17.328 23.300 -21,3 74,4 

Alkollü İçkiler ÖTV 10.013 12.402 10.550 23,9 117,6 
Tütün Mamulleri ÖTV 37.427 42.725 37.762 14,2 113,1 

Dayanıklı Tük. Mal. ÖTV 4.877 4.993 6.200 2,4 80,5 
BSMV 13.270 18.184 15.250 37,0 119,2 

Gümrük Vergileri 12.329 15.245 14.000 23,7 108,9 
İthalde Alınan KDV 100.096 122.114 107.774 22,0 113,3 

Damga Vergisi 15.596 16.959 17.760 8,7 95,5 

Harçlar 19.237 21.659 23.336 12,6 92,8 
Diğer 6.438 7.254 7.680 12,7 94,5 

II-Vergi Dışı Gelirler 70.520 107.806 81.925 52,9 131,6 
Özel Bütçeli İdarelerin Gelirleri 19.148 23.543 10.871 22,9 216,6 

Düz. ve Denet. Kurumların Gelirleri 4.204 5.175 4.609 23,1 112,3 

FAİZ DIŞI DENGE 8.932 1.346 5.776 84,9 23,3 
BÜTÇE DENGESİ -47.779 -72.615 -65.924 52,0 110,1 
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IV. FİYAT GELİŞMELERİ VE PARA POLİTİKASI 

2018 yılı Aralık ayında TÜFE, yüzde (-0,1) – (-0,4) olan piyasa beklentileriyle uyumlu olarak, yüzde 

0,40 azalmıştır. Bu azalış sonucunda 12 aylık TÜFE artış hızı yüzde 20,30’a gerilemiştir.  

2016 yılı Şubat ve Mart aylarından sonra ilk defa iki ay ardışık olarak azalış 

gerçekleşmiştir. 

Ulaştırma (yüzde -2,56) ve Giyim ve ayakkabı (yüzde -4,08) ana harcama gruplarındaki azalış Aralık 

enflasyonunun temel belirleyicisi olmuştur. Gıda ve alkolsüz içecekler grubu fiyatlarının yüzde 1,08 artmış 

olması aylık enflasyonu azalışını bir miktar sınırlamıştır. Ulaştırma grubunun enflasyona etkisi tek başına -

0,44 puan olmuştur. 

Yıllık enflasyona en büyük etki 5,78 puanla Gıda ve alkolsüz içecekler ile 3,52 puanla Konut ana 

harcama gruplarından gelmiştir.  

Aralık ayında yayılım endeksi 0,102 olmuştur. Bu durum fiyatı azalan ürün sayısının önceki 

dönemlere göre önemli ölçüde arttığına işaret etmektedir.  

Diğer taraftan, söz konusu endeksin gerileme eğilimini sürdürdüğü, böylelikle, TL’nin değer 

kazanmasının yanı sıra enflasyonla mücadele tedbirlerinin enflasyon görünümünü olumlu 

etkilediği gözlenmiştir.  

Diğer taraftan dikkat çeken diğer bir husus ise; TÜFE sepetinde yer alan 407 ürün fiyatından 

203 adedi artış göstermiştir. Bu durum fiyatlama davranışlarında enflasyonist eğilimlerin 

sürdürdüğüne işaret etmektedir. 

2018 yılında Gıda ve alkolsüz içecekler, Konut, Eğlence ve kültür, Ev eşyası ile diğer gruplarda 

sınıflandırılmayan Çeşitli mal ve hizmetler grupları manşet enflasyonun üzerinde gerçekleşmiştir. 

 

Grafik 7: Alt ürün gruplarının TÜFE içindeki ağırlıkları ile yıllık fiyat değişimleri 

 

Ulaştırma ile Giyim ve ayakkabı grupları çekirdek enflasyon seviyesini önemli ölçüde aşağıya 

çekmiştir. C endeksi, (enerji, gıda, içecek, tütün, altın hariç TÜFE) Aralık ayında yüzde 0,45 azalış 

kaydetmiştir.  

Çekirdek enflasyon yıllık artış oranı yüzde 19,53’e gerilemiştir. Çekirdek enflasyondaki azalışa en 

fazla etki eden alt grup yüzde 4,17 azalan Giyim ve ayakkabı malları grubu olmuştur.  

                                                           
2 Fiyat artışı gözlenen madde sayısı ile fiyat azalışı gözlenen madde sayısı arasındaki farkın toplam madde sayısına 

oranı olarak ifade edilmektedir. 
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Yüzde 0,25 artış gösteren Hizmet fiyatları Aralık ayı çekirdek dezenflasyonunu bir miktar 

sınırlamıştır. Çekirdek enflasyon ana eğilimine ilişkin göstergeler yükselmeye devam etmektedir.  

Çekirdek enflasyonun 12 aylık ortalama değişim oranı 15,96’dan 16,46’ya yükselmiştir. 

Kasım ayı boyunca yabancı net portföy girişlerinde önemli artış yaşanması, ihracatın 

güçlü performans sergilemesi, ekonomik güvenin yükselmesi ile cari işlemler dengesi 

gelişmelerinin olumlu seyretmesi TL’nin değer kazanmasını sağlamıştı.  

Aralık ayında ise TL’deki değer kazanımı bir miktar yavaşlamıştır.  

Önümüzdeki dönemde enflasyon gerçekleşmeleri ile beklentilerin olumlu etkilenmeye 

devam edebilmesi TL’nin istikrarına bağlıdır. Bu durumun piyasa faizlerine olumlu yansıyacağı ve 

finansman maliyetlerini aşağı çekeceği değerlenmektedir. 

Aralık ayında Yİ-ÜFE yüzde 2,22 azalmıştır. Buna göre Yİ-ÜFE yıllık artış oranı yüzde 33,64 olarak 

gerçekleşmiştir. 

İmalat fiyatları Aralık ayında yüzde 1,56 azalmıştır. Buna göre yıllık değişim oranı yüzde 

31,11 olarak gerçekleşmiştir.  

Ara malı fiyatları ise Aralık ayında yüzde 1,85 azalmış, yıllık artış oranı yüzde 34,14’e 

gerilemiştir. 

2018 yılının ilk iki çeyreğinde ekonomik aktivitenin canlı olmasına bağlı olarak talep artışlarının 

üretici enflasyonuna yukarı yönlü etki ettiği görülmekteydi. 

2018 yılının ikinci ve üçüncü çeyreklerinde ise Yİ-ÜFE yıllık artış hızının TL’deki değer kaybı ve petrol 

fiyatlarındaki yükselişin birikimli etkilerini yansıttığı, söz konusu gelişmenin ithalat ara malı ve enerji gibi 

girdi maliyeti kanalıyla üretici enflasyonuna neden olduğu gözlenmekteydi.  

Ancak, 2018 yılının dördüncü çeyreğinin son iki ayında, TL’nin döviz kurları karşısında 

değer kazanması ve ekonominin dengelenme sürecinin devam etmesi sonucunda üretici 

enflasyonu gerilemeye başlamış olup bu sürecin önümüzdeki dönemde de devam edeceği 

değerlendirilmektedir. 
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V. MALİ PİYASALARDAKİ GELİŞMELER 

Gelişmiş ülke para politikalarındaki normalleşme eğiliminin yavaşlayacağına ilişkin beklentiler 

gelişmekte olan ülke para birimlerinde ABD Dolarına karşı sınırlı bir artış yaratmıştır. 2018 yılının üçüncü 

çeyreğinde ABD Dolarına karşı diğer ülke para birimlerinin geneline göre daha fazla değer kaybeden 
Türk Lirası, ortaya konulan ekonomi politikası ve TCMB’nin sıkı para politika duruşunun da etkisiyle 

dördüncü çeyrekte olumlu yönde ayrışarak ABD Dolarına karşı yüzde 10,8 değer kazanmıştır. Ayrıca, bu 

dönemde opsiyonların ima ettiği kur oynaklığı gerilemiştir.  

2018 yılının dördüncü çeyreğinde uluslararası ticarete ilişkin korumacılık eğilimleri ve jeopolitik 

risklerin etkisiyle gelişmekte olan ülkelerin risk primleri dalgalı bir seyir izlemiştir. Ülkemizde ise, döviz 
kurundaki gelişmelere paralel olarak iki yıllık bileşik gösterge faiz ve risk primini ihtiva eden 5 yıllık CDS 

üçüncü çeyreğe göre gerileme göstermiştir. 

Son 3 Ayda Gelişmekte Olan Ülke Para Birimlerinin 
Amerikan Doları Karşısındaki Değişimi* (Yüzde) 

Opsiyonların İma Ettiği Kur Oynaklığı (1 Ay) 

 

 

 

 
İki Yıllık Bileşik Gösterge Faizleri (Yüzde) Seçilmiş Ülkeler 5 Yıllık CDS Primi 

  
Kaynak: Reuters 
*”+” değer yerel para biriminin ABD Doları karşısında değerlendiği anlamına gelmektedir.  

2018 yılının dördüncü çeyreğinde BİST 100 endeksi dalgalı bir görünüm sergilemiştir. Küresel 

finansal piyasalarında artan oynaklık ve artan jeopolitik riskler nedeniyle ilgili dönemde küresel risk iştahı 

azalsa da beyaz eşya, otomotiv, mobilya gibi sektörlerdeki vergi indirimleri ve bazı büyük şirketlerin 2018 

yılı üçüncü çeyrek bilançolarının beklentilerden daha olumlu gelmesi 2018 yılı son çeyreğinde Borsa 

İstanbul’u olumlu etkileyen iktisadi gelişmeler olmuştur.  
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BIST 100 ve MSCI GOÜ Endeksi 

 

Kaynak: Reuters  

 

Yılın son çeyreğinde mevduat ve kredi faiz oranlarında bir miktar gerileme gözlenmiştir. Bununla 
birlikte, TCMB Banka Kredileri Eğilim anketine göre son çeyrekte işletme kredi koşullarında sıkılaşma 

eğilimi devam etmiştir. Kredi standartlarının sıkılaşmasındaki en etkili faktörlerin; genel ekonomik 
faaliyetlere ilişkin beklentiler, endüstri ya da firmalara ilişkin görünüm ile talep edilen teminatlara ilişkin 

riskler olduğu görülmektedir. Öte yandan, ilgili dönemde, sabit yatırım, stok artırımı ve işletme sermayesi 

işletme kredi talebini azaltıcı yönde öne çıkan faktörler olmuştur. 

Kredi Faiz Oranları (%) Seçilmiş Faiz Oranları (%) 

  
İşletme Kredi Talebini Etkileyen Faktörler İşletme Kredi Arzını Etkileyen Faktörler 

 

 

 

 

Kaynak: TCMB, Reuters 
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         Bankacılık sektörünün 

sermaye yeterlilik rasyosu 2018 

yılının Kasım ayında ulaştığı yüzde 

18,2’lik yüksek seviyeden sonra, 

sermaye yeterliliğini etkileyen 

geçici düzenlemelerin 

kaldırılmasının etkisiyle bir miktar 

azalsa da yılı yüzde 17,3 ile 

kapatarak güçlü finansal 

görünümünü sürdürmüştür. 

Ayrıca, son çeyrekte Yeni 

Ekonomi Programı çerçevesinde 

bankaların mali yapılarının ve aktif 

kalitelerinin belirlenmesi amacıyla mali bünye değerlendirme çalışmaları BDDK tarafından yapılarak 

sonuçları kamuoyuyla paylaşılmıştır. Buna göre, yapılan ihtiyatlı değerlendirme sonucu, bankaların 

sermaye yeterlilik rasyosunun gelecek yıl için yüzde 15,5’e gerileyebileceği tahmin edilmektedir. 

Tahmin edilen söz konusu oranın BDDK’nın belirlediği asgari yüzde 12’nin oldukça üzerinde olduğu 

göz önüne alındığında, bankacılık sektörünün güçlü ve sağlıklı yapısını koruyarak mevcut sermaye 

yapısıyla risklerini yönetebilecek seviyede olduğu değerlendirilmektedir. 
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