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Ekonomik Gelismeler 3. Ceyrek 2020

I. GSYH, ISGUCU, URETIM VE TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER

1. GSYH ve Sektorel Bilyiime Hizlari

2020 yih iciincii ceyreginde Tiirkiye ekonomisi, yiizde 6,7 oraninda biiyiiyerek
salgina karsi alinan onlemlerin Haziran ayindan itibaren hafifletiimesiyle V-tipi
toparlanmanin gergeklestigini gostermistir.

Bununla birlikte, 2020 yilinin iigiincii ceyreginde mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis GSYH yiizde 15,6 oraninda artmistir.

Ugijncu ceyrekte Uretim yoninden bliylime gergeklesmelerine gore;

> Sanayi sektoriinde katma deger yiizde 8 oraninda artmistir. Bdylece sanayi
sektorii yilin Uglncl ceyredindeki ekonominin genelindeki yilizde 6,7 oranindaki
bilyiimeye yiizde 1,5 puan katki yapmistir. Sanayi katma dederindeki kaydedilen
artis, sanayi Uretim endeksinde Uglincl geyrekteki 8,4 oranindaki artig ile uyumlu
hareket etmistir. Bu agidan dederlendirildijinde 6ncli gostergelerde kendini gosteren
artis katma degere de beklendigi 6lclide yansimistir.

» Hizmetler sektorii (ingaat dahil) katma dederi licilincii geyrekte yiizde 4,9 oraninda
artarak GSYH biiyiimesine ikinci ceyrekte 2,8 puan katkida bulunmustur. Ugiincii
ceyrek itibariyla hizmetler sektoriiniin alt bilesenleri incelendiginde,

Insaat faaliyetleri yiizde 6,4 (sektdr 8 ceyrek sonra ilk kez biiyiime kaydetmistir),

Ticaret, ulastirma ve konaklama faaliyetleri ylizde 0,8,

Bilgi ve iletisim faaliyetleri ylizde 15,

Finans ve sigortacilik faaliyetleri ylizde 41,1,

Gayrimenkul faaliyetleri ylzde 2,8,

Kamu yonetimi, egitim, saglik ve sosyal hizmet faaliyetleri ylizde 2,4

Diger hizmet faaliyetleri ylizde 6

o O O O O O O

oranlarinda biyime kaydederek GSYH bilylmesine yaklagik 3,1 puan katkida
bulunmustur.

Diger yandan;

o mesleki, idari ve destek hizmetleri faaliyetleri yizde 4,5 oraninda daralma
kaydederek GSYH bliylimesine 0,2 puan olumsuz etkide bulunmustur.
» Tarim sektorii katma degeri ise liciincii ceyrekte yiizde 6,2 oraninda
artmistir. Sektérde kaydedilen bu artis lclincli ceyrekteki GSYH bliylimesine 0,8 puan
katkida bulunmustur.

2020 yil tglincl geyreginde harcamalar yoniyle buyimeye gore;

» 2020 yiinin ligiincii ceyreginde o6zel tiiketim harcamalarinda yiizde 9,2
oraninda artis yasanmustir. Yilin Uglincli geyreginde 0zel tiiketimde gozlenen bu
artis buyimeye pozitif 5,4 puan katki yapmistir.

> Uglincli ceyrekte tiiketimdeki bu artista dayanikli tilkketim mallarina yapilan
harcamalardaki artis (ylzde 61,2) vyari dayanikh tiketim mallarina yapilan
harcamalardaki artis (yiizde 8,0) etkili olmustur.



Ekonomik Gelismeler 3. Ceyrek 2020

» Kamu tiiketim harcamalan 2020 yilinin Gglincli geyredinde yiizde 1,1 oraninda

artmistir. Bdylece kamu tiketim harcamalari ekonomik blylimeye 2020 yili Gglinc
ceyreginde 0,1 puan katki yapmistir.

Toplam tiiketim 2020 yilinin iigiincii ceyreginde bdylece yiizde 7,7 oraninda
artmistir.

2020 yilinin iigiincii ceyreginde yiizde 22,5 oraninda artan toplam sabit
sermaye yatinm harcamalarinin ekonomik bilyiimeye 5,2 puan katki
yapmistir. Insaat yatinmlar 9 ceyrek sonra ilk kez artmis ve iigiincii ceyrekte
bliyiimeye 1,8 puan katki yapmistir (Yiizde 14,7 oraninda artmistir). Makine
techizat yatirimlari artisini devam ettirerek ayni donemler itibariyla ylizde 23,5 oraninda
yukselmistir (Buylumeye katkisi 1,9 puan).

Net mal ve hizmet ihracati 2020 yilinin {clincli ¢eyredinde negatif 9,1 puan katki
yapmistir. Bu katkinin negatif 6,0 puani mal ve hizmet ihracati, 3,1 puani ise mal ve
hizmet ithalatindan kaynaklanmistir.

Stok degismeleri 2020 yilinin iigiincii ceyreginde ekonomik biiylimeye 5,1 puan
pozitif katki yapmistir.

2020 yilinin Giglincti ceyreginde GSYH deflatoriinde yilizde 14,9 oraninda artis gergeklesmistir.

Ugiincli ceyrekte hizmetler sektorii faaliyetlerinde de belirgin bir toparlanma saglanmistir.
Toptan-perakende ticaret, ingaat, bilgi-iletisim teknolojileri gibi sektdrler, hizmetler
sektoriindeki toparlanmayi desteklemistir. Diger yandan, faiz oranlarindaki diistis ekonomideki
toparlanmaya ivme kazandirirken, finansal hizmetler sektdriinin ylzde 41,1 gibi tarihi bir
oranda biylimesini saglamistir.

Tablo 1: GSYH Sektorel Biiyiime Hizlari
(Bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore yiizde degisme)

2018 2019 2020

1.C| 2.C 3.C 4.C| Yk 1.C 2.¢ 3.C| 4.C| Yk 1.C 2.¢C 3.C

Tarim 75| -1,3 2,8 0,8 2,1 39 4,6 4,0 25 3,7 2,1 43 6,2
Sanayi 78| 49 13| -7,0 1,3 -5,2 -4,0 1,0 43| -1,0 59| -16,4 8,0
imalat Sanayii 82| 47 15 -8,0 1,1 -6,7 -5,7 -0,5 3,6 -2,3 6,6 | -18,2 9,3
insaat 69| 18| -61| -7,7 -1,9 -8,2| -117 90| -52| -86 -1,8 -2,3 6,4
Hizmetler (insaat Dahil) 76| 69 3,2 -0,7 4,1 -1,1 -1,0 0,3 7,0 14 32| -10,2 49
Toplam Tiiketim 60| 44 23| -48 1,6 -1,8 0,2 2,8 6,8 2,1 42 -1,5 77
Ozel Tiiketim 62| 32 14| -7,3 05 -3,9 -0,5 2,0 8,2 1,6 45 -8,8 9,2
Kamu Tiiketimi 49| 96 7,0 51 6,6 73 34 6,3 1,6 4.4 3,2 -2,4 11
S. S. Yatirimlar: 11,1| 7,6 -4,0| -12,7 -0,3 -14,2 -20,9 -14,0 06| -12,4 -0,3 -6,2 22,5
Makina Techizat 111 44| -73]| -248 -60| -161| -159( -11,8| 131| -80 14,6 45| 235
T. Nihai Yurtici Talep 74| 53 05| -71 11 -5,4 -6,1 -1,9 51| -2,0 31 -7,2| 11,3
Stok Degisimi 36| 05| -49| -42 -1,8 -6,7 -1,2 2,4 6,8 0,6 53 5,0 51
Net ihracatin Katkist -38| 08 6,9 8,8 3,6 9,8 5,8 05| -55 2,4 -4,0 -1,7 -9,1
Mal ve Hizmet ihracati -0,8|( 6,0 17,4 12,1 9,0 9,1 6,2 4,7 0,6 49 03| -36,3| -22,4
Mal ve Hizmet ithalat: 148 | 25| -13,2| -23,6 64| -296| -18,6 36| 278| -53 21,7 -7,7| 158
GSYH 75| 58 25| -2,7 3,0 -2,6 -1,7 1,0 6,4 0,9 45 -9,9 6,7
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2. Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

Tiirkiye Istatistik Kurumu'nun Isgiicii Istatistiklerine gére issizlik orani, 2020 Eyliil
doneminde ylizde 12,7 olarak gerceklesmistir. Ayni dénemde; geng issizligi ylizde 24,3,
istihdam orani ise ylzde 44,1 oraninda gergeklesmistir.

Isgiiciine katiim orani 2020 Eyliil déneminde yiizde 50,5 olarak kaydedilmistir.
Kadinlarin isgtictine katiim orani yizde 31,9, erkeklerin katihm orani ise ylizde 69,5 olarak
gergeklesmistir.

Mevsimsel dlizeltilmis (MD) verilere gore; igsizlik orani 2020 Eylil doneminde bir dnceki
déneme gore 0,4 puan azalarak yizde 12,7 seviyesine gerilemistir. Geng igsizlik orani (MD) ise
2020 Eylll déneminde bir 6nceki doneme goére 1,2 puan gerileyerek ylzde 24,3 dlizeyinde
gerceklesmistir. Isgiiciine katiima orani (MD) 2020 Eyliil déneminde yiizde 49,6 seviyesinde
gerceklesmistir. Istihdam orani ise yiizde 43,3 olmustur.

2020 Eylul déneminde kayit digi istihdam orani ylizde 32,2 seviyesinde gergeklesmistir.
Tarim disi sektoérde kayit disi calisanlarin orani ise ylzde 20,3 olarak gerceklesmistir.

Tablo 2: Temel Isgiicii Piyasasi Gostergeleri
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Galisma Cadi Niifus (Bin kisi) 54.961 55.982 56.986 57.854 58.720 59.894 60.654 61.649
Katilma Orani (%) 47,6 48,3 50,5 51,3 52,0 52,8 53,2 53,0
Isgiicii (Bin kisi) 26.141 27.046 28.786 29.678 30.535 31.643 32.274 32.549
istihdam (Bin kisi) 23.937 24.601 25.933 26.621 27.205 28.189 28.738 28.080
Tarim digi Istihdam 18.636 19.397 20.463 21.138 21.900 22.724 23.441 22.983
Tarim Istihdami 5301 5.204 5.470 5.483 5305 5.464 5297 5.097
Istihdamda Sektorel Paylar (%)
Tarim 22,1 21,1 21,0 20,5 19,5 19,4 18,4 18,2
Sanayi 20,5 20,7 20,5 20,0 19,5 19,1 19,7 19,8
Insaat 7,2 7,3 7,3 7,2 7,3 7,4 6,9 55
Hizmetler 50,2 50,9 51,1 52,2 53,7 54,1 54,9 56,5
Issiz 2.204 2.445 2.853 3.057 3.330 3.454 3.537 4.469
Issizlik Orani (%) 8,4 9,0 9,9 10,3 10,9 10,9 11,0 13,7
Tarim Digi Issizlik Orani (%) 10,3 10,9 12,0 12,4 13,0 13,0 12,9 16,0
Istihdam Orani (%) 43,6 43,9 45,5 46,0 46,3 47,1 47,4 45,7
Biiylime Orani (%) 4,8 8,5 5,2 6,1 3,2 7,5 2,8 0,9

* Isqiicii istatistikleri calisma cadi niifusu 15 ve (izeri yastakiler olarak belirlenen tanima gére sunulmaktadir.

3. Uretim ve Talebe Iliskin Son Gelismeler

SANAYI URETIM ENDEKSI

TUIK verilerine gére aylik sanayi Uretim endeksi (orijinal seri) 2020 yili Eyliil ayinda
ylizde 11,2 oraninda artmistir. Takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim endeksi, bir dnceki
yilin ayni ayina gore yuzde 8,1 oraninda artis kaydetmistir. Eylll ayinda mevsim ve takvim
etkisinden arindinlmis sanayi Uretim endeksi ise bir dnceki aya goére yizde 1,7 oraninda
artmistir.
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Grafik 1: Sanayi Uretim Endeksi
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Eylll ayinda bir énceki yilin ayni ayina goére, takvim etkilerinden arindiriimig olarak, ara
mali Uretimi ylzde 10,9, dayanikh tiketim mali Uretimi ylzde 16,2, dayaniksiz tiiketim mali
Uretimi ylzde 2,4, sermaye mall Uretimi ylzde 10,4 ve enerji Uretimi ylizde 2,5 oraninda
artmigtir.

Imalat sanayiinde iiretim Eyliil ayinda takvim etkisinden arindiriimis olarak yillik yiizde
8,5 oraninda artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis endeks bir énceki aya gore
ylzde 1,4 oraninda artmistir.

Takvim etkisinden arindiriimig sanayi Uretim endeksinde artis gdsteren sektorlerin sayisi
23 olmus bdylece toplam sanayi Uretimi icindeki sektorlerin ylizde 79,3'linde Uretim artmistir.
Bu sektorlerin Gretim igindeki adirigina gore bakildiginda ise lretimi artan sektorlerin orani
ylizde 83,1 olmustur.

IMALAT SANAYIii KAPASITE KULLANIM ORANI (KKO)

2020 yih Eyldl ayr imalat sanayii kapasite kullanim orani anketi sonuglarina gore imalat
sanayii KKO ylzde 74,6 seviyesinde gerceklesmistir. Eyllil ayinda mevsimsel etkilerden
arindinlmis kapasite kullanim orani da bir 6nceki aya goére 1,3 puan artarak ylizde 74,3 olarak
gergeklesmistir.

Boylece, kapasite kullanim orani yilin Uglncli ceyreginde yiizde 72,9 olmustur.
Mevsimsel etkilerden arindinlmis kapasite kullanim orani ise ylizde 72,7 seviyesine
gergeklesmistir.
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Grafik 2: Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani
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BEYAZ ESYA SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

Tilrkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegdi verilerine gore Eylil 2020 déneminde beyaz
egya Uretimi ylzde 13,1 oraninda artmistir. Beyaz esya ihracati Eylll ayinda ylzde 10,4
oraninda, beyaz esya ithalati ise ylizde 27,6 oraninda artmistir. Beyaz esya sektortindeki yurtigi
satislar Eylll ayinda ylizde 20,9 oraninda artmistir. Eylil ayindaki t¢ aylik hareketli ortalamalara
gore ise yuzde 33,1 artmistir. Eylul ayinda yerli firmalarin yurtici beyaz egya satiglarinin toplam
beyaz esya Uretimine orani ylizde 22,5 ile son bes yil ortalamalari olan yizde 28,2'nin altina
inmigtir.

OTOMOTIV SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

OSD verilerine gore 2020 yili Eylll ayinda otomotiv sektériinde Uretim ylzde 5,3
artmistir. Otomobil Uretimi ylizde 0,1, kamyon Uretimi ylzde 39,7, kamyonet Uretimi ylizde
16,3, otobus Uretimi 18,4 ve traktor Uretimi ylzde 54,9 oraninda artarken, minibls Gretimi
15,5 ve midibus Uretimi ylzde 1,4 oraninda azalmistir.

Eylil ayinda otomotiv sektdriinde satislar ylzde 110,4 oraninda artmistir. Bu dénemde
otomobil pazarinda yiizde 101,9 oraninda artis kaydedilmistir. Basta Avrupa pazari olmak Uizere
pandemiye bagl olarak dis pazarlardaki derin daralmanin etkisiyle otomobil ihracati yiizde 15,8
oraninda azalmistir.

Bdylece yilin Gglincli ceyreginde otomotiv sektdri liretimi ylizde 5,4, otomobil Uretimi
ylizde 2,6 oraninda artarken, otomotiv sektori satiglari ylizde 178,9, otomobil satislari ylizde
156,2 artmistir. Otomobil ihracati ise pandemiye bagl olarak yiizde 22,6 oraninda disls
kaydetmistir.
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Grafik 3: Otomobil Uretim ve Ihracati
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Asagidaki grafikten de goriilecegi lizere otomobil ihracatinin otomobil lretimine orani
Adustos ayinda yiizde 108,2 ile 2008 yili Aralik ayindan itibaren gézlenen en yiiksek orana
cilkmistl. Son aylarda ise tasit kredisi faizlerinin dismesi, gegen yildan gelen baz etkisi ile bu
oran i¢ pazar lehine degismistir.

Grafik 4: Otomotiv Sektoriinde Uretim ve Satislardaki degisim
(Bir 6nceki yilin ayni dénemine goére, %)
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II. ODEMELER DENGESI

Eylil ayi cari islemler agigi 2,4 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Hizmetler dengesi bir
onceki yilin ayni donemine gore 2,9 milyar dolarlik negatif degisim gdstermistir. Net hizmet
gelirlerindeki bu azalmanin 2,2 milyar dolarlik kismi seyahat gelirlerindeki dislsten
kaynaklanmaktadir. Eylll ayinda seyahat gelirleri 1,6 milyar dolar ile gecen seneki 3,8 milyar
dolarlik degerin altinda kalmistir.

Grafik 5: Altin ve Enerji Harig Cari Islemler Dengesi
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Altin Harig Cari islemler Hesabi (sag eksen)

Kiresel ekonomideki talep distisii sonrasinda azalan petrol fiyatlarinin cari islemler
dengesi Uzerindeki olumlu etkisi Eylll ayinda da devam etmis, enerji ithalatindaki azals
stirmiistiir. Eyliil ayr enerji ithalati 2,7 milyar dolar seviyelerinde gézlenmektedir. Onceki yilin
ayni ayina gore dists orani yiizde 17,7'dir. Bununla birlikte, bu deger 2020 Mart Ayi sonrasi
dénemin en yuksek enerji ithalatidir.

Altin ithalatinda ise yizde 278,1'lik artis gerceklesmistir. Bu gergeklesme, Eylil ay
ithalatindaki artigin arkasinda temel unsurlarin basinda gelmektedir. Eylil ayinda gegen yilin
ayni dénemine gore toplam ithalat artisi 3.896 milyon dolar seviyesindeyken, altin ithalat artigi
2.489 milyon dolar gergeklesmistir. Bu kapsamda Eylil ayinda ylzde 23 oranindaki ithalat
artigl, altin harig tutuldugunda yiizde 8,8’e gerilemektedir.

Eylll ayinda altin harig cari islemler dengesi 915 milyon dolar fazla vermistir. Enerji
harig cari islemler agidi ise 43 milyon dolar seviyesinde gozlenmistir. Altin ve eneriji harig cari
islemler dengesi ise 3.236 milyon dolar fazla vermistir. Béylece yilliklandiriimis altin ve enerji
harig cari islemler fazlasi 19,3 milyar dolara gerilemistir.
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III. FIYAT GELISMELERI VE PARA POLITIKASI

2020 yili Eyliil ayinda TUFE yiizde 0,97 artmis ve yillik enflasyon yiizde 11,75 diizeyinde
gerceklesmistir. Ylizde 1,84 oraninda artan Ulastirma grubu fiyatlan Eylll ay1 enflasyonunun
belirleyicisi olmustur. Grubun enflasyona katkisi 0,29 puan olarak gerceklesmistir. Bu gelismede
otomobil fiyatlarinda kaydedilen artig etkili olmustur. Ylizde 3,02 oraninda artan Ev egyasi grubu
fiyatlari Eylll ayr enflasyonunun temel belirleyicilerinden biri olmustur. Grubun enflasyona katkisi
0,23 puan olarak gergeklesmistir.

Yiizde 0,66 oraninda artan Gida ve Alkolsiiz icecekler grubu fiyatlan da Eylil ayi
enflasyonunun diger ana belirleyicilerinden biri olmustur. Grubun enflasyona katkisi 0,15 puan
olarak gerceklesmistir. Yillik enflasyona en biiyiik etki 3,36 puanla gida ve alkolsiiz icecekler, 2,07
puanla ulastirma ve 1,39 puanla konut ana harcama gruplarindan gelmistir.

Grafik 6: Alt iiriin gruplarinin TUFE igindeki agirliklari ile yillik fiyat degisimleri
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C endeksi, (enerji, gida, icecek, tiitiin, altin haric TUFE) Eyliil ayinda yiizde 1,33 oraninda
artmistir. Cekirdek enflasyonun 12 aylik ortalama dedisim orani 9,74'ten ylizde 10,06'ya
gerilemistir. Cekirdek enflasyon yillik artis orani ylizde 11,32'ye ylkselmistir. Temel Mallar grubu
yillik fiyat artigi ylzde 11,68, Hizmet grubu yillik fiyat artigi ise ylizde 10,84 olarak gergeklesmistir.

Yi-UFE Eylil ayinda yiizde 2,65 artmis ve YI-UFE yillik artis orani yiizde 14,33 olarak
gerceklesmistir. Imalat fiyatlar Eyliil ayinda yiizde 2,83 artmistir. Buna gore yillik dedisim orani
ylzde 15,52 olarak gerceklesmistir. Ara mal fiyatlan ise Eylll ayinda yizde 3,63 artmistir. Bir
onceki yilin ayni ayina gore ara mali fiyatlarinda yizde 17,91 oraninda artis kaydedilmistir.
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IV. MALI PIYASALARDAKI GELISMELER

Salgin gelismelerine bagl olarak yilin ikinci ceyreginde daralan iktisadi faaliyet liglincli
ceyrekte gliclu kredi ivmesiyle beraber hizli bir toparlanma sergilemistir. TCMB ve dlizenleyici
kuruluglar salginin etkisini bertaraf etmek amaciyla piyasada olusan oynakligi disiiriicli ve

piyasalar destekleyici 6nlemler almiglardir.

Bu gelismelere ek olarak, Haziran ayindan itibaren normallesme adimlar baglamistir.
Kiiresel olcekte devam eden belirsizliklere ragmen TCMB, oOncelikle enflasyonist baskilari
kirmak, Ulke risk primini diisiirmek ve fiyat istikrarini desteklemek amaciyla Agustos ayindan
itibaren sikilastirma adimlari atmis olup, AOFM'yi Eylll ay1 sonu itibariyla ylizde 11,1 seviyesine
kadar yukseltme yoluna gitmistir. TCMB, Eylul ay! icerisinde politika faizi olan 1 haftalik repo
faizinde 200 baz puan arttirma karari alarak ylizde 10,25 seviyesine tasimistir. Ayrica,
fonlamayi geleneksel repo ihaleleriyle saglayarak sikilasma adimlarini stirdirmastr.

Yilin {glincl ceyreginde gelismekte olan merkez bankasi faiz indirimleri durmus
olmasina ve gelismis (ilkeler tarafindan saglanan likidite artislarina karsin GOU piyasalarindan
portfoy cikislari devam etmistir. JPMorgan EM kur endeksi hafif yiikselis sergilemesine ragmen;
Rusya, Brezilya ve Tirkiye para birimleri 6zelinde ABD dolarina karsi deder kayiplari

yasanmistir.

Dolar/TL ve JP Morgan Gelismekte Olan
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Opsiyonlarin ima ettigi kur oynakligi gerilemesine ragmen salgin &ncesi donemin
Uzerinde seyretmektedir.

Koronavirlis salgininin etkisiyle Nisan ayinin ilk haftasi 652,3 baz puana yikselen
Turkiye 5 yillik CDS primi, vaka sayilarinin bir miktar iyilesmesiyle ve hormallesme adimlariyla
birlikte disls egilimine girmis olup Eyliil ay1 sonunda 527,96 puan seviyesine gerilemistir.

Piyasalari destekleyici 6nlemler neticesinde, tahvil faizleri Giglincl geyrek sonunda yatay
bir seyre kavusmus ve 2 yillik gésterge bilesik tahvil faizi yizde 13,31 seviyesinde kalmistir.

Salginin etkisini géstermesiyle ciddi diisiisler yasayan GOU borsa endeksleri; Haziran
ayindan itibaren genisleyici para politikalari ve artan risk istahiyla 6nemli kazanimlar elde
etmistir. Uglincii ceyrekte GOU piyasalarinda bu egilim devam etmesine karsin, BIST 100
endeksi ABD dolari bazinda bir miktar daha yikselse de ilerleyen siirecte yatay kalmistir.

BIST 100 Dolar ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi (1.1.2019=100)
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Kaynak: Refinitiv

Salgin tedbirleri cercevesinde TCMB'nin politika faizinin altinda faiz ile sagladigi
fonlamanin etkisiyle ikinci ceyrek stiresince politika faizinin altinda seyreden AOFM, Temmuz
ayinda da politika faizinin altinda kalarak ylzde 7,8 seviyesinden gergeklesmistir. TCMB’nin
Adustos ayindan itibaren uygulamaya basladigi likidite sikilastirma adimlariyla AOFM, Adustos
ayindan itibaren ylikselmeye baglamis ve Eylll ay1 sonu itibariyla ylizde 11,1 ile politika faizinin
Uzerinde gergeklesmistir.

2020 yiinin Uglincl ceyregine, AOFM gelisimine benzer sekilde, yatay hareketle
baslayan kredi ve mevduat faiz oranlar, Temmuz ayinda yilin ikinci ceyregi kapanis
seviyelerinde seyretmistir. Agustos ayindan itibaren AOFM'de g6zlenen artis, kredi ve mevduat
faiz oranlarina da yansimis ve s6z konusu oranlarin yikseldigi gdzlenmistir.
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Kredi Faiz Oranlari (Yiizde) Secilmis Faiz Oranlan (Yiizde)
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Kaynak: TCMB

TCMB Banka Kredileri EGilim anketine gore, 2020 yilinin Gglinci ceyreginde, bankalarin
isletmelere kullandirdiklari YP cinsinden acilan krediler hari¢c tiim isletme kredi tirlerinde
uyguladiklar standartlar gevsettigi gériilmistiir. Isletme kredilerine olan talep incelendiginde,
2020 yilinin Uglincli geyreginde isletmelere kullandirlan tiim kredi tiirleri ve tiim bireysel kredi
tlrlerinin talebinde artis gézlenmektedir.

Isletme Kredileri Standartlarinda Degisim Isletme Kredi Taleplerinde Degisim Bildiren
Bildiren Bankalarin Net Yiizde Oranlan * Bankalarin Net Yiizde Oranlan *
(>0; Gevsetme, <0;Sikilastirma) (>0; Artis, <0;Azalis)
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Kaynak: TCMB
* Gergeklesme anilan dénemde standartlarda meydana gelen degisimi, beklenti ise ilgili dénem icin

bankalar tarafindan beklenen degisimi ifade etmektedir.

2020 yihinin ikinci geyreginden hemen sonra sermaye yeterlilik oranlarinda hafif disls
gorilse de Uclincl ceyrekte sektoriin sermaye yeterlilik oranlarinda 2019 yili ortalamalarina
nazaran artis s6z konusu olup bilhassa yerli 6zel bankalarin rasyosunun ayristigi goriilmektedir.
Temmuz, Agustos ve Eylil aylarinda artan kredi hacmi tahsili geciken alacaklarin toplam
krediler igindeki payini disurmustar.
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