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Ekonomik Gelismeler 2. Ceyrek 2020

I. GSYH, ISGUCU, URETIM VE TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER

1. GSYH ve Sektorel Bilyiime Hizlari

2020 yil ikinci ceyreginde Tiirkiye ekonomisi, yiizde 9,9 oraninda daralarak Mart
ayinda baslayan salginin olumsuz etkilerinin ikinci ceyrekte ortaya ciktigini
gostermistir.

Bununla birlikte, 2020 yilinin ikinci ceyreginde mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis GSYH yiizde 11 oraninda daralmistir.

Ikinci geyrekte tiretim yoniinden biiylime gergeklesmelerine gére;

>

Sanayi sektorii katma degeri 2020 yilinin ikinci geyreginde yiizde 16,5
oraninda gerilemistir. Sanayi katma dederindeki kaydedilen disils, sanayi Uretim
endeksindeki son geyrekteki 16,8 oranindaki disus ile uyumlu hareket etmistir.
Hizmetler sektori (insaat dahil) katma dederi ikinci ceyrekte yiizde 10,6 oraninda
azalmistir. ikinci geyrek itibariyla hizmetler sektériiniin alt bilesenleri incelendiginde,
o Insaat faaliyetleri yiizde 2,7,

Ticaret, ulastirma ve konaklama faaliyetleri ylizde 25,

Mesleki, idari ve destek hizmetleri faaliyetleri ylzde 16,5,

Kamu yonetimi, egitim, saglik ve sosyal hizmet faaliyetleri ylzde 2,4

Diger hizmet faaliyetleri ylizde 18

o O O O

oranlarinda daralma kaydetmistir.
Diger yandan;

o Bilgi ve iletigim faaliyetleri ylzde 11,
o Finans ve sigortacilik faaliyetleri ylzde 27,8,
o Gayrimenkul faaliyetleri ylizde 1,7,

oranlarinda artis kaydetmistir.

Tarm sektorii katma degeri ise ikinci ceyrekte yiizde 4 oraninda artmistir.
Sektdrde kaydedilen bu artigin ikinci geyrekteki GSYH daralmasini asagiya gekmistir.

2020 yili ikinci geyreginde harcamalar yoniyle blylmeye gore;

>

>

Ikinci ceyrekte o6zel tiiketim harcamalarinda yiizde 8,5 oraninda azalis
yasanmistir.

Ikinci ceyrekte tiiketimdeki bu azalis alt sektorler itibariyla incelendiginde; dayaniki
tuketim mallarina yapilan harcamalardaki gerileme ylzde 0,9, yari dayanikl tiketim
mallarina yapilan harcamalardaki gerileme ylizde 28,8 ve hizmetler sektoriinde
gozlenen gerileme ylizde 25,4 olmustur.

Kamu tiiketim harcamalan 2020 yilinin ikinci geyreginde yiizde 0,8 oraninda
azalmigtir.

Boylece toplam tiiketim 2020 yilinin ikinci geyreginde yiizde 7 oraninda
azalmstir.

Insaat yatinmlan ikinci ceyrekte yiizde 16,4 oraninda gerilemistir.
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> Net mal ve hizmet ihracati 2020 yilinin ikinci geyreginde ekonomik kigllmeye 7,8
puan etki etmistir. Bu 7,8 puanlik negatif katkida lkelerin sinirlarini kapatmasi sonucu
mal ve hizmet ihracatinda 2020 yili ikinci ceyregdinde gozlenen daralma etkili olmustur.

» Stok degismeleri 2020 yilinin ikinci ceyreginde ekonomik kiiglilmeye 4,6 puan
katki ile daralmayi hafifletmistir.

2020 yilinin ikinci ceyredinde GSYH deflatdri ylizde 12,4 oraninda artis gergeklesmistir.

Hizmetler sektériinde de sanayi sektdriindeki kronolojiye benzer gelismeler yaganmistir. Ancak,
ingaat, finans ve sigortacilik, bilgi ve iletisim ile gayrimenkul faaliyetleri hizmetler sektdriindeki
daralmay! sinirlamistir. Baz etkisi insaat sektériinii, faizlerdeki dists finans ve sigortacilik
sektorini, pandemi kosullari da bilgi ve iletisim sektdrini olumlu ydnde etkileyerek bu
sektorlerin dider alt sektorlerden ayrismasini saglamistir.

Tablo 1: GSYH Sektorel Biiyiime Hizlari
(Bir dnceki yilin ayni donemine gore ylizde degisme)

2018 2019 2020

Yillik 1.¢C 2.¢ 3.C 4.C Yillik 1.¢C 2.¢

Tarim 2,1 3,9 4.6 4,0 25 3,7 2,6 4,0
Sanayi 13 -5,2 -4,0 1,0 43 -1,0 59 16,5
imalat Sanayii 11 -6,7 -5,7 -0,5 3,6 -2,3 6,6 -18,4
insaat -1,9 -8,2 -11,7 -9,0 5,2 -8,6 -1,9 2,7
Hizmetler (insaat Dahil) 41 -11 -1,0 0,3 7,0 14 3.2 -10,6
Toplam Tiiketim 1,6 -1,8 0,2 2,8 6,8 2,1 4,3 -7,0
Ozel Tiiketim 0,5 -39 -0,5 2,0 8,2 1,6 45 -8,5
Kamu Tiiketimi 6,6 7,3 3,4 6,3 16 4.4 3,2 -0,8
S. S. Yatirimlari -0,3 -14,2 -20,9 -14,0 0,6 -12,4 -0,3 -6,1
Makina Techizat -6,0 -16,1 -15,9 -11,8 13,1 -8,0 14,7 47
T. Nihai Yurtici Talep 11 -5,4 -6,1 -1,9 51 -2,0 3,1 -6,8
Stok Degisimi -1,8 -6,7 -1,2 24 6,8 0,6 53 4,6
Net ihracatin Katkisi 3,6 9,8 58 0,5 -5,5 2,4 -4,0 -7,8
Mal ve Hizmet ihracati 9,0 9,1 6,2 4.7 0,6 49 0,3 -35,3
Mal ve Hizmet ithalati -6,4 -29,6 -18,6 3,6 27,8 -5,3 21,9 -6,3
GSYH 3,0 -2,6 -1,7 1,0 6,4 0,9 44 -9,9

2. Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

Tirkiye Istatistik Kurumu’'nun Isgiici Istatistiklerine gére issizlik orani, 2020 Haziran
déneminde yilizde 13,4 olarak gerceklesmistir. Ayni donemde; geng issizligi ylizde 26,1,
istihdam orani ise ylzde 42,4 oraninda gergeklesmistir.

Isgiiciine katim orani 2020 Haziran déneminde yiizde 49 olarak kaydedilmistir.
Kadinlarin isgliciine katihm orani yiizde 30,8, erkeklerin katilim orani ise ylizde 67,6 olarak
gergeklesmistir.

Mevsimsel dlzeltiimig (MD) verilere gore; igsizlik orani 2020 Haziran déneminde yuizde
14,3 seviyesinde, geng issizlik orani (MD) ise yiizde 26,9 diizeyinde gerceklesmistir. Isgiicline
katilma orani (MD) ylizde 48,6; istihdam orani ise ylizde 41,6 olmustur.

2020 Haziran doéneminde kayit digi istihdam orani yilzde 31,3 seviyesinde

gerceklesmistir. Tarim disi sektérde kayit disi calisanlarin orani ise ylizde 18,9 olarak
gergeklesmistir.
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Tablo 2: Temel isgiicii Piyasasi Gostergeleri
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Calisma Cadi Niifus (Bin kisi) 54.961 55.982  56.986 57.854  58.720 59.894 60.654 61.649
Katilma Orani (%) 47,6 48,3 50,5 51,3 52,0 52,8 53,2 53,0
Isgiicii (Bin kisi) 26.141 27.046  28.786  29.678  30.535 31.643 32.274 32.549
Istihdam (Bin kisi) 23.937  24.601 25.933  26.621 27.205 28.189 28.738 28.080
Tarim digi istihdam 18.636 19.397 20.463  21.138  21.900 22.724 23.441 22.983
Tarim Istihdami 5.301 5.204 5.470 5.483 5.305 5.464 5.297 5.097
istihdamda Sektorel Paylar (%)
Tarim 22,1 21,1 21,0 20,5 19,5 194 18,4 18,2
Sanayi 20,5 20,7 20,5 20,0 19,5 19,1 19,7 19,8
ingaat 7,2 7,3 7,3 7,2 7,3 7,4 6,9 5,5
Hizmetler 50,2 50,9 51,1 52,2 53,7 54,1 54,9 56,5
Issiz 2.204 2.445 2.853 3.057 3.330 3.454 3.537 4.469
Issizlik Orani (%) 8,4 9,0 9,9 10,3 10,9 10,9 11,0 13,7
Tarim Digi Issizlik Orani (%) 10,3 10,9 12,0 12,4 13,0 13,0 12,9 16,0
Istihdam Orani (%) 43,6 43,9 45,5 46,0 46,3 47,1 47,4 45,7
Biiylime Orani (%) 4,8 8,5 52 6,1 3,2 7,5 2,8 0,9

* Isgiicii istatistikleri calisma cadi niifusu 15 ve iizeri yastakiler olarak belirlenen tanima gére sunulmaktadir.

3. Uretim ve Talebe Iliskin Son Gelismeler

SANAYI URETIM ENDEKSI

TUIK verilerine gére aylik sanayi tiretim endeksi (orijinal seri) 2020 yili Haziran ayinda
yuzde 17,3 oraninda artmistir. Takvim etkisinden arindiriimis sanayi tretim endeksi, bir 6nceki
yilin ayni ayina goére yuzde 0,1 oraninda artis kaydetmistir. Haziran ayinda mevsim ve takvim
etkisinden arindirimis sanayi Uretim endeksi ise bir 6énceki aya gore ylizde 17,6 oraninda
artmistir.

Grafik 1: Sanayi Uretim Endeksi
(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére Yiizde Degisim)
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Haziran ayinda bir dnceki yilin ayni ayina goére, takvim etkilerinden arindirilmis olarak,
dayanikl tiketim mali Uretimi ylzde 13,4 ve enerji Uretimi ylizde 8,2 oraninda azalirken,
dayaniksiz tiketim mall Uretimi ylizde 2,2, sermaye mal Uretimi ylizde 0,4 ve ara mall iretimi
ylizde 2 oraninda artmistir.
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imalat sanayiinde Uretim Haziran ayinda takvim etkisinden arindirilmis olarak yillik
yuzde 1 oraninda artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis endeks bir dnceki aya
gore yuzde 19 oraninda artmistir.

Takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim endeksinde artig gésteren sektdrlerin sayisi
17 olmus bdylece toplam sanayi Uretimi igindeki sektdrlerin ylzde 58,6'sinda Gretim artmistir.
Bu sektorlerin Gretim igindeki adirigina gore bakildidinda ise {retimi artan sektorlerin orani
yuzde 59,5 olmustur.

IMALAT SANAYIii KAPASITE KULLANIM ORANI (KKO)

2020 yih Haziran ay! imalat sanayii kapasite kullanim orani anketi sonuglarina gére
imalat sanayii KKO ylizde 66 seviyesinde gergeklesmistir. Haziran ayinda mevsimsel etkilerden
arindiriimig kapasite kullanim orani da bir énceki aya gore 3,1 puan artarak ylzde 65,8 olarak
gergeklesmistir.

Boylece, kapasite kullanim orani yilin ikinci ceyreginde ylizde 63,4 olmustur. Mevsimsel
etkilerden arindinlmis kapasite kullanim orani ise ylizde 63,5 seviyesine gerceklesmistir.

Grafik 2: Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani
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BEYAZ ESYA SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi verilerine gore Haziran 2020 déneminde beyaz
esya Uretimi ylzde 25,2 oraninda artmistir. Beyaz esya ihracati Haziran ayinda ylzde 0,3
oraninda, beyaz egya ithalati ylizde 17,2 oraninda azalmistir. Beyaz esya sektoriindeki yurtici
satislar Haziran ayinda ylizde 14,5 oraninda artmistir. Haziran ayindaki Ug¢ aylik hareketli
ortalamalara gore ise ylzde 1,2 azalmistir. Haziran ayinda yerli firmalarin yurtici beyaz esya
satislarinin toplam beyaz esya lretimine orani ylizde 36,3 ile son bes yil ortalamalari olan ylizde
31,8'in Gzerine gikmistir.

OTOMOTIiV SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

OSD verilerine gore 2020 yili Haziran ayinda otomotiv sektdriinde Uretim yilzde 3,8
azalmistir. Otomobil Uretimi ylzde 0,3, otobds Uretimi ylzde 29,1, kamyon Uretimi ylzde 3,2,
traktor Uretimi ylizde 99,7, midibls Uretimi ylzde 5,7, minibls Uretimi ylizde 18 oraninda
artarken, kamyonet Uretimi ylizde 23,8 oraninda azalmistir.
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Haziran ayinda otomotiv sektdriinde satiglar ylizde 65,8 oraninda artmigtir. Bu dénemde

otomobil pazarinda ylzde 58,4 oraninda artis kaydedilmistir. Otomobil ihracati ise ylzde 22,3
oraninda azalmistir.

Boylece yilin ikinci ceyredinde otomotiv sektorii Gretimi ylizde 51,6, otomobil (iretimi
yuzde 49,9 oraninda azalirken, otomotiv sektdri satislar ylizde 21,4, otomobil satiglarn ytzde
18,7 artmigtir. Otomobil ihracati ise ylizde 57 oraninda dusls kaydetmistir.

Grafik 3: Otomobil Uretim ve Ihracati
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Asagidaki grafikten de goriilecegi lizere otomobil ihracatinin otomobil Gretimine orani
Adustos ayinda yiizde 108,2 ile 2008 yili Aralik ayindan itibaren gézlenen en yiiksek orana
ckmistl. Son aylarda ise tasit kredisi faizlerinin diismesi ve gecen yildan gelen baz etkisi
nedeniyle bu oran i¢ pazar lehine azalma gostermistir.

Grafik 4: Otomotiv Sektoriinde Uretim ve Satislardaki degisim
(Bir 6nceki yilin ayni dénemine gore, %)
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II. ODEMELER DENGESI

Haziran ayinda cari islemler agigi bir 6nceki yila gore 2.839 milyon dolar artarak 2.934
milyon dolara yikselmistir. Haziran ayi cari islemler acigindaki 2,8 milyar dolarlik artista dis
ticaret dengesi etkili olmustur. Odemeler dengesi tanimli dis ticaret acigi énceki yilin ayni
dénemine gore 0,3 milyar daralmistir.

Cari islemler dengesindeki degisim tlimiiyle hizmetler dengesinden kaynaklanmaktadir.
Hizmetler dengesi bir énceki yilin ayni donemine gére 3,7 milyar negatif degisim gdstermistir.
Bu degisimin 2,5 milyar dolarlik seyahat gelirlerinden kaynaklanmaktadir.

Haziran ayinda seyahat gelirleri ylizde 96,9 gerilemistir. Yiliklandirilmis seyahat gelirleri
ise 22,5 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir.

Grafik 5: Altin ve Enerji Harig Cari islemler Dengesi
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Kiresel ekonomideki talep dislstu sonrasinda azalan petrol fiyatlar cari islemler
dengesi bakimindan olumlu etkisini Haziran ayinda da devam etmistir. Eneriji ithalati 1,5 milyar
dolar seviyelerinde gézlenmektedir.

Odemeler dengesi finansman hesabinda Haziran ayinda dogrudan yatinmlardan
kaynaklanan net giris 3 milyon dolar olmustur. Net Gayrimenkul yatinmlarindaki FDI girigleri
183 milyon dolar olarak gerceklesmistir.

Bu dénemde, portfdy yatirnmlarinda ise 1.499 milyon dolarlik net ¢ikis gergeklesmistir.
Haziran ayinda DYY, portfoy ve diger yatinmlar kaynakl 6.751 milyon dolar net sermaye gikisi
gerceklesmis, rezervler 7.707 milyon dolar azalmistir. Net hata ve noksan kalemi kaynakli
sermaye girisi ise 1.978 milyon dolar olarak kaydedilmistir.
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III. FIYAT GELISMELERI VE PARA POLITIKASI

2020 yili Haziran ayinda TUFE yiizde 1,13 artmis ve yillik enflasyon yiizde 12,62 diizeyine
yukselmistir.

Yizde 4,49 oraninda artan Ulastirma grubu fiyatlan Haziran ayi enflasyonunda belirleyici
olmustur. Bu gelismede akaryakit, otomobil ve Karayolu ile yolcu tasimaciligi fiyatlarinda
kaydedilen artis etkili olmustur.

Yizde 1,60 oraninda azalan Gida ve Alkolsiiz Icecekler grubu fiyatlari Haziran ayi
enflasyonunun sinirlayici etkide bulunmustur. Lokanta ve oteller grubu fiyatlar da ylzde 2,83
oraninda artmistir.

Grafik 1: Alt iiriin gruplarinin TUFE igindeki agirliklari ile yillik fiyat degisimleri
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C endeksi, (enerji, gida, icecek, tiitiin, altin hari¢ TUFE) Haziran ayinda yiizde 2,13 oraninda
artmistir.

Cekirdek enflasyonun 12 aylik ortalama degisim orani 10,61'den ylizde 10,38’e gerilemistir.
Cekirdek enflasyon yillik artis orani ylizde 11,64’e yikselmistir. Temel Mallar grubu yillik fiyat artigi
ylizde 11,39, Hizmet grubu yillik fiyat artisi ise ylizde 11,76 olarak gergeklesmistir.

Yi-UFE Haziran ayinda yiizde 0,69 artmis ve YIi-UFE yillik artis orani yiizde 6,17 olarak
gerceklesmistir. Imalat fiyatlar Haziran ayinda yiizde 0,51 artmistir. Buna gore yillik degisim orani
yluizde 5,99 olarak gergeklesmistir. Ara mali fiyatlari ise Haziran ayinda ylizde 0,55 azalmistir. Bir
onceki yilin ayni ayina gére ara mali fiyatlarinda ylizde 6,14 oraninda artis kaydedilmistir.



Ekonomik Gelismeler 2. Ceyrek 2020

IV. MALI PIYASALARDAKI GELISMELER

Koronavirls (Covid-19) salginina iliskin gelismelerin etkisiyle kiiresel bliiytimede yiln ilk
ceyreginde baslayan zayiflama ikinci ceyrekte etkisini arttirmistir. Salgina yonelik
gerceklesmeler; kiresel finansal kosullarda sikilasma, kiiresel risk istahinda gerileme ve
piyasalarda oynakligin artmasini beraberinde getirmistir.

Bu gelismeler isiginda, politika faizlerini Nisan ayindan 6nce indiren baslica merkez
bankalari, ikinci ceyrekte varlik alimlari yoluyla piyasalara 6nemli 6lglide likidite saglamis ve
bilangolari hizli bicimde genislemistir. Gelismis Ulkelerde faiz indirimleriyle politika faizleri sifir
alt sinirina yakinsamis olup tarihi dip seviyelerdedir. TCMB de ikinci ceyrekte de politika faizinde
indirimlere gitmigtir.

Yilin ilk ceyreginde gerileyen risk istahi, normallesme adimlariyla birlikte yilin ikinci
ceyreginde bir miktar yiikselmekle birlikte salgin 6ncesi donemdeki seviyelere ulasamamistir.
Yine de gelismekte olan Ulkelerin para birimlerinde olusan baski zayiflamistir.

Opsiyonlarin ima ettigi kur oynaklidi gerilemekle birlikte halen salgin 6ncesi seviyelerin
bir miktar Uzerindedir. Tirk lirasinin 1 ay vadeli ima ettigi oynakiigi Nisan ayi sonlarindan
itibaren diiserek diger gelismekte olan (lke para birimlerine kiyasla olumlu ayrismistir.

Pandeminin etkisiyle nisanin ilk haftasi 652,3 baz puana yukselen Turkiye 5 yilhik CDS
primi, virlsun kontrol altina alinmasiyla birlikte ikinci geyrek sonunda 487,25 puana kadar
gerilemistir.

ikinci ceyrege yiizde 11,83 ile baglayan 2 yillik gdsterge faiz, normallesme siireciyle
ylizde 8,14'e kadar gerilemis olup, ceyregi 245 baz puan disisle ylizde 9,38 seviyesi ile
kapatmistir.

Dolar/TL ve JP Morgan Gelismekte Olan
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*Brezilya, Cekya, Endonezya, Filipinler, G.Afrika, G.Kore, Hindistan, Kolombiya,
Macaristan, Malezya, Meksika, Polonya, Rusya, Sili, Tayvan

*Koyu yesil alan, 1. ve 3. ceyrek degerleri gostermektedir.

Salginin baglamasiyla sert disiisler yasanan GOU borsa endekslerinde Mart ayinda
ylkselis egilimi baslamistir. Haziran ayindan itibaren ise ekonomik aktivitede iyilesme
beklentileri borsa endekslerine pozitif katkida bulunurken, endekslerin salgin 6ncesi
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seviyelerinin altinda kaldigi gézlenmektedir. BIST 100 endeksi ikinci geyrekte ABD dolari
bazinda ylizde 27,9, TL bazinda ylizde 30,8 deder kazanarak diger GOU'lerden daha iyi
performans gergeklestirmistir.

BIST 100 ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi
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Kaynak: Refinitiv

Yilin ilk ceyreginde politika faiz oraninda toplam 225 baz puan indirime giden TCMB,
2020 Nisan ayinda 100 baz puan, Mayis ayinda 50 baz puan olmak lizere toplam 150 baz puan
daha indirime gitmistir. S6zkonusu indirimler sonrasinda politika faiz orani, Haziran sonu
itibariyla, ylzde 8,25 seviyesine gerilemistir. Politika faiz oranlarindaki disusle birlikte, 2020
yilinin ikinci geyreginde TCMB adirlikli ortalama faiz oranlari ile kredi ve mevduat faiz
oranlarinda gerilemelerin devam ettigi goriilmistiir. TCMB'nin koronaviriis salgininin olumsuz
etkilerine karsi aldigi dnlemler kapsaminda, piyasa yapici bankalara politika faizinin altinda faiz
orani ile fonlama saglamasinin etkisiyle, TCMB adirlikli ortalama faizi 250 baz puan gerilemistir.

Ortalama TL mevduat faizi ve kredi faizleri de politika faiz oranindaki gerilemeye goére
daha fazla oranlh bir diisiis sergilemistir. Kredi faizlerinde alt kirnlima bakildiginda, ticari, ihtiyag
ve konut kredilerinin benzer sekilde 200 baz puan civarinda diisiis sergiledigi, en yiiksek
diististin 210 baz puan ile konut kredilerinde gergeklestigi gorilmistir. Tasit kredi faizleri de
azalis egilimini stirdirmstdir.
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ihtiyag 26
38 seescee Tagit 24
22
33 N e e» e Konut 20
o ‘.. Ticari 18
28 F IS\ /2N 16
N} A\ \ 14
N} WY \ 12
2 ) PPN 10
," ] \ / \ \ 8 =
18 poamet # ‘s \ N 6
== v . d D P DD DD
13 > M NG SRR RIC I i
g A DT DT DT DT DT DT DT DT
8
TN NS DD AN NSNS O NN
S92 90 0 <8000 8 g8 009
0 00 0 0 0 X0 O O O O O O O O O e TCMIB AZIrlikll Ortalama Fonlama Maliyeti (Aylik ort.)
L T s T = e = T = T = I = = e o I o I o | .
OO0 00000000 O0OOo0O OO O Ortalama TL Mevduat Faizi (Aylik)
AN AN AN &N AN AN AN NN NN NN

Kaynak: TCMB
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TCMB Banka Kredileri Egilim anketine gdre, 2020 yilinin ikinci geyreginde, bankalarin
isletmelere kullandirdiklar YP cinsinden acilan krediler harig krediler ile tim bireysel krediler
icin uyguladiklar standartlar gevsettigi gorilmistir. 2020 yiinin III. geyregi icin beklentiler,
YP cinsinden agilan krediler harig tiim kredi tiirlerinde standartlarin gevsemeye devam edecegi
yonlndedir.

Isletme kredilerine olan talep incelendiginde, 2020 yilinin ikinci ceyreginde isletmelere
kullandirilan tiim kredi tiirlerine olan talepte artis oldugu goézlenmektedir. 2020 yilinin Uglincl
ceyregine iliskin beklentiler, YP cinsinden acilan isletme kredileri hari¢ tim isletme kredisi
turlerinde talebin artmaya devam edecegdi yoniindedir.

Isletme Kredileri Standartlarinda Degisim
Bildiren Bankalarin Net Yiizde Oranlan *
(>0; Gevsetme, <0;Sikilastirma)

Isletme Kredi Taleplerinde Degisim Bildiren
Bankalarin Net Yiizde Oranlan *
(>0; Artis, <0;Azahs)
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Kaynak: TCMB
* Gergeklesme anilan dénemde standartlarda meydana gelen degisimi, beklenti ise ilgili dénem igin

bankalar tarafindan beklenen degisimi ifade etmektedir.

2020 yihnin Mart ayinda artis egilimi gosteren sermaye yeterlilik orani bu yiikselis
egilimini Nisan ve Mayis aylarinda devam ettirmistir. Konut, tasit ve ihtiyag kredilerinde artan
kredi hacmi toplam TGA oranini asagi ¢ekerken kredi kartlarindaki TGA oraninin da Nisan ayi
itibariyle bu disise eslik ettigi gortimistir.

Sermaye Yeterlilik Rasyosu (Yiizde) TGA Oranlan (Yiizde)
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Kaynak: BDDK
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