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I. GSYH, İŞGÜCÜ, ÜRETİM VE TALEP UNSURLARINDAKİ GELİŞMELER 

1. GSYH ve Sektörel Büyüme Hızları 
 

2019 yılı dördüncü çeyreğinde Türkiye ekonomisi, piyasa beklentilerinin 
üstünde, yüzde 6 oranında büyüyerek toparlanmanın başladığını teyit etmiştir. 
(piyasa beklentileri ortalaması yüzde 5,2 idi) Böylece, 2019 yılının tamamında GSYH 
büyüme oranı yüzde 0,9 olmuştur.  

2019 yılının dördüncü çeyreğinde mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış 
GSYH yüzde 1,9 oranında artmış ve dört çeyrektir devam eden pozitif görünümünü 
korumuştur.  
Dördüncü çeyrekte büyüme üretim yönünden incelendiğinde aşağıdaki tespitler yapılmıştır. 

 Sanayi sektöründe katma değer, 2019 yılı üçüncü çeyrekten itibaren 
başlayan toparlanma dördüncü çeyrekte güçlenerek yüzde 5,9 seviyesinde 
gerçekleşmiştir. Böylece sanayi sektörü yılın son çeyreğindeki ekonomi genelindeki 
yüzde 6 oranındaki büyümeye yüzde 1,2 puan katkı yapmıştır. Sanayi katma 
değerindeki kaydedilen artış, sanayi üretim endeksindeki son çeyrekteki 5,5 oranındaki 
artış ile uyumlu hareket etmiştir. Bu açıdan değerlendirildiğinde öncü göstergelerde 
kendini gösteren toparlanma katma değere de beklendiği ölçüde yansımıştır. Yılın 
tamamında ise sanayi sektörü katma değeri yüzde 0,2 oranında artmıştır. 

 Hizmetler sektörü (inşaat dâhil) katma değeri son çeyrekte yüzde 6,2 oranında 
artarak GSYH büyümesine son çeyrekte önemli katkıda bulunmuştur. Böylece, yılın 
tamamında hizmetler sektörü yüzde 1,1 oranında büyümüştür. Son çeyrek itibarıyla 
hizmetler sektörünün alt bileşenleri incelendiğinde,  

o Ticaret, ulaştırma ve konaklama faaliyetleri yüzde 7,8 
o Bilgi ve iletişim faaliyetleri yüzde 5,6, 
o Finans ve sigortacılık faaliyetleri yüzde 24,2, 
o Gayrimenkul faaliyetleri yüzde 3,1, 
o Mesleki, idari ve destek hizmetleri faaliyetleri yüzde 6,1, 
o Kamu yönetimi, eğitim, sağlık ve sosyal hizmet faaliyetleri 
o Diğer hizmet faaliyetleri yüzde 18,6 oranlarında büyüme kaydederek hizmetler 

sektörü katma değerine olumlu katkıda bulundukları görülmüştür. Yukarda 
sayılan alt hizmet sektörlerinin büyümeye katkısı yaklaşık 4 puan olmuştur. 

o Diğer yandan, inşaat sektörü katma değeri yüzde 3,8 oranında 
daralmıştır. Bu daralma büyümeyi 0,3 puan düşürücü etki yapmıştır. 

 Tarım sektörü katma değeri ise son çeyrekte yüzde 2,5 oranında artmıştır. 
Sektörde kaydedilen bu artışın son çeyrekteki GSYH büyüme oranına 0,1 puan katkıda 
bulunmuştur. Yılın tamamında ise tarım sektörü yüzde 3,3 oranında büyüme 
kaydetmiştir. 

Büyüme harcamalar yönüyle ele alındığında2019 yılının dördüncü çeyreğinde özel 
tüketim harcamalarındaki yüzde 6,8 oranında bir artış yaşandığı. Yılın dördüncü 
çeyreğinde özel tüketimde gözlenen bu artış büyümeye pozitif 3,9 puan katkı yapmıştır. Yılın 
tamamındaki özel tüketimin katkısı ise 0,4 puan olmuştur. 

 Dördüncü çeyrekte tüketimdeki bu artışta dayanıklı tüketim mallarına yapılan 
harcamalardaki artış (%10,3) yarı dayanıklı tüketim mallarına yapılan harcamalardaki 
artış (%12,7) ve hizmetler sektörüne gözlenen artış (%8,4) etkili olmuştur.  

 Kamu tüketim harcamaları 2019 yılının dördüncü çeyreğinde yüzde 2,7 oranında, 
yılın tamamında ise yüzde 4,4 oranında artmıştır. Böylece kamu tüketim harcamaları 
ekonomik büyümeye 2019 yılı dördüncü çeyreğinde 0,4 puan katkı yapmıştır. Kamu 
tüketiminin yıllık katkısı ise 0,6 puan olmuştur. 
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 Toplam tüketim 2019 yılının dördüncü çeyreğinde böylece yüzde 5,9 
oranında artarken, yılın tamamında ise yüzde 1,5 oranında artmıştır. 

 2019 yılının dördüncü çeyreğinde yüzde 0,6 oranında gerileyen toplam sabit 
sermaye yatırım harcamalarının ekonomik büyümeye aşağı yönlü 0,2 
puanlık etki yapmıştır. İnşaat yatırımları dördüncü çeyrekte yüzde 8,9 
oranında gerilemiştir. Makine teçhizat yatırımları 5 çeyrek sonra artışa geçerek aynı 
dönemler itibarıyla yüzde 11,7 oranında yükselmiştir. (Büyümeye katkısı 1,1 puan).  

 Net mal ve hizmet ihracatı 2019 yılının dördüncü çeyreğinde büyümeye aşağı yönlü 
4,7 puan Bu katkının 1,0 puanı mal ve hizmet ihracatı artışı, 5,7 puanı ise mal ve hizmet 
ithalatı artışından kaynaklanmıştır. 

 Stok değişmeleri 2019 yılının dördüncü çeyreğinde ekonomik büyümeye 6,5 
puan katkı yapmıştır. Açıklanan bu katkı serinin açıklandığı 1999 yılından bu yana 
çeyreklik bazda en yüksek katkı olmuştur. 

2019 yılının son çeyreğinde GSYH deflatörü yüzde 10,4 olarak gerçekleşmiştir. Yılın 
tamamında ise GSYH deflatörü yüzde 13,9 oranında gerçekleşmiştir. 

Öncü gösterge niteliğindeki sanayi üretim endeksi gerçekleşmelerine göre GSYH 
büyümesinde üçüncü çeyrekte başlayan toparlanma süreci son çeyrekte güçlü bir görünüm 
kazanmıştır. Üçüncü çeyrekte 0,8 oranında artış kaydederek ekonomik faaliyetlerde 
toparlanmaya işaret eden sanayi üretim endeksi, yılın son çeyreğinde yüzde 5,5 oranında 
artarak ekonomik faaliyetlerde toparlanmanın güçlendiğine işaret etmişti.  

2020 yılının ilk çeyreğine ilişkin öncü göstergeler de ekonomik faaliyetlerdeki 
toparlanma sürecinin devam ettiğine işaret etmiştir. Bir önceki yıldan gelen yüksek baz etkisinin 
de desteğiyle sanayi üretimindeki belirgin artış oranlarının devam etmesi beklenmektedir. Diğer 
yandan ilk çeyreğe ilişkin olarak PMI ve imalat sanayi kapasite kullanım oranı olumlu 
seyretmektedir.  

Tablo 1: GSYH Sektörel Büyüme Hızları  
(Bir önceki yılın aynı dönemine göre yüzde değişme) 

 2018 2019 

  1.Ç 2.Ç 3.Ç 4.Ç Yıllık 1.Ç 2.Ç 3.Ç 4.Ç Yıllık 

Tarım 8,1 -0,9 2,4 0,3 1,9 2,6 3,6 3,6 2,5 3,3 

Sanayi 7,7 4,5 1,1 -6,7 1,3 -3,9 -2,8 1,6 5,9 0,2 

    İmalat Sanayii 8,1 4,4 1,2 -7,7 1,1 -4,2 -3,4 1,4 6,3 0,1 

İnşaat 6,8 1,5 -6,3 -7,8 -2,1 -9,3 -12,7 -8,3 -3,8 -8,6 

Hizmetler (İnşaat Dâhil) 7,6 6,7 3,1 -0,9 3,9 -1,2 -1,1 0,2 6,2 1,1 

Toplam Tüketim 5,8 3,9 1,7 -5,1 1,2 -2,9 -0,2 2,6 5,9 1,5 

Özel Tüketim 6,0 2,7 0,7 -7,7 0,0 -5,1 -1,0 1,9 6,8 0,7 

Kamu Tüketimi 4,9 9,5 6,9 5,3 6,6 6,6 3,4 5,7 2,7 4,4 

S. S. Yatırımları 10,4 6,1 -4,4 -11,6 -0,6 -12,4 -22,8 -12,8 -0,6 -12,4 

    Makina Teçhizat 8,8 2,0 -8,6 -22,9 -6,8 -8,7 -16,9 -7,5 11,7 -5,5 

T. Nihai Yurtiçi Talep  7,0 4,6 -0,1 -7,0 0,7 -5,6 -7,0 -1,7 4,1 -2,5 

Stok Değişimi 3,4 -0,1 -4,4 -3,9 -1,5 -5,8 -0,1 2,9 6,5 1,1 

Net İhracatın Katkısı -3,4 1,0 6,8 8,4 3,6 9,4 5,7 -0,2 -4,7 2,3 

Mal ve Hizmet İhracatı 0,9 4,5 14,3 10,7 7,8 8,7 8,3 5,1 4,4 6,4 

Mal ve Hizmet İthalatı 15,3 0,2 -16,3 -24,3 -7,8 -29,3 -17,0 7,9 29,3 -3,6 

GSYH 7,4 5,6 2,3 -2,8 2,8 -2,3 -1,6 1,0 6,0 0,9 

 

2. İşgücü Piyasasındaki Gelişmeler 

Türkiye İstatistik Kurumu’nun İşgücü İstatistiklerine göre işsizlik oranı, 2019 Aralık 
döneminde yüzde 13,7 olarak gerçekleşmiştir. Aynı dönemde; genç işsizliği yüzde 25, istihdam 
oranı ise yüzde 44,7 oranında gerçekleşmiştir. 
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İşgücüne katılım oranı 2019 Aralık döneminde yüzde 51,8 olarak kaydedilmiştir. 
Kadınların işgücüne katılım oranı yüzde 32,2, erkeklerin katılım oranı ise yüzde 71 olarak 
gerçekleşmiştir. 

Mevsimsel düzeltilmiş (MD) verilere göre; işsizlik oranı 2019 Aralık döneminde bir önceki 
döneme göre 0,1 puan azalarak yüzde 13 seviyesine gerilemiştir. Genç işsizlik oranı (MD) ise 
2019 Aralık döneminde bir önceki döneme göre 0,1 puan azalarak yüzde 23,8 düzeyinde 
gerçekleşmiştir. İşgücüne katılma oranı (MD) 2019 Aralık döneminde yüzde 52,3 seviyesinde 
gerçekleşmiştir. İstihdam oranı ise yüzde 45,5 olmuştur. 

 

2019 Aralık döneminde kayıt dışı istihdam oranı yüzde 32,3 seviyesinde gerçekleşmiştir. 
Tarım dışı sektörde kayıt dışı çalışanların oranı ise yüzde 21,9 olarak gerçekleşmiştir. 

Tablo 2: Temel İşgücü Piyasası Göstergeleri  
  2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018  2019  

Çalışma Çağı Nüfus (Bin kişi) 54.961 55.982 56.986 57.854 58.720 59.894 60.654 61.649 

Katılma Oranı (%) 47,6 48,3 50,5 51,3 52,0 52,8 53,2 53,0 

İşgücü (Bin kişi) 26.141 27.046 28.786 29.678 30.535 31.643 32.274 32.549 

      İstihdam (Bin kişi) 23.937 24.601 25.933 26.621 27.205 28.189 28.738 28.080 

          Tarım dışı İstihdam 18.636 19.397 20.463 21.138 21.900 22.724 23.441 22.983 

          Tarım İstihdamı 5.301 5.204 5.470 5.483 5.305 5.464 5.297 5.097 

İstihdamda Sektörel Paylar (%)         

          Tarım 22,1 21,1 21,0 20,5 19,5 19,4 18,4 18,2 

          Sanayi 20,5 20,7 20,5 20,0 19,5 19,1 19,7 19,8 

          İnşaat 7,2 7,3 7,3 7,2 7,3 7,4 6,9 5,5 

          Hizmetler 50,2 50,9 51,1 52,2 53,7 54,1 54,9 56,5 

      İşsiz 2.204 2.445 2.853 3.057 3.330 3.454 3.537 4.469 

İşsizlik Oranı (%) 8,4 9,0 9,9 10,3 10,9 10,9 11,0 13,7 

      Tarım Dışı İşsizlik Oranı (%) 10,3 10,9 12,0 12,4 13,0 13,0 12,9 16,0 

İstihdam Oranı (%) 43,6 43,9 45,5 46,0 46,3 47,1 47,4 45,7 

Büyüme Oranı (%) 4,8 8,5 5,2 6,1 3,2 7,5 2,8 0,9 

* İşgücü istatistikleri çalışma çağı nüfusu 15 ve üzeri yaştakiler olarak belirlenen tanıma göre sunulmaktadır. 

3. Üretim ve Talebe İlişkin Son Gelişmeler 

SANAYİ ÜRETİM ENDEKSİ 

TÜİK verilerine göre aylık sanayi üretim endeksi (orijinal seri) 2019 yılı Aralık ayında 
yüzde 9,5 oranında artmıştır. TÜİK takvim etkisinden arındırılmış sanayi üretim endeksi, bir 
önceki yılın aynı ayına göre yüzde 8,6 oranında artış kaydetmiştir. Aralık ayında mevsim ve 
takvim etkisinden arındırılmış sanayi üretim endeksi ise bir önceki aya göre yüzde 1,9 oranında 
artmıştır.  

Böylece, arındırılmamış sanayi üretim endeksi 2019 yılının son çeyreğinde yüzde 5,5 
oranında artmıştır. 

Aralık ayında bir önceki yılın aynı ayına göre, takvim etkilerinden arındırılmış olarak, 
dayanıklı tüketim malı üretimi yüzde 4,8, dayanıksız tüketim malı üretimi yüzde 6,3, enerji 
üretimi yüzde 5,1, sermaye malı üretimi yüzde 12,4 ve ara malı üretimi yüzde 10,6 oranında 
artmıştır.  

Yüzde 8,6 oranındaki toplam sanayi üretimi artışına, dayanıklı tüketim malı üretimi 0,3 
puan, sermaye malı 2,4 puan, dayanıksız tüketim malı üretimi 1,8 puan, ara malı üretimi 3,6 
puan, enerji üretimi 0,6 etkide bulunmuştur. 

İmalat sanayiinde üretim Aralık ayında takvim etkisinden arındırılmış olarak yıllık yüzde 
9,1 oranında, mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış endeks bir önceki aya göre yüzde 1,9 
oranında artmıştır.  
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Grafik 1: Sanayi Üretim Endeksi  
(Bir Önceki Yılın Aynı Dönemine Göre Yüzde Değişim) 

 

Takvim etkisinden arındırılmış sanayi üretim endeksinde artış gösteren sektörlerin sayısı 
24 olmuş böylece toplam sanayi üretimi içindeki sektörlerin yüzde 82,8’inde üretim artmıştır. 
Bu sektörlerin üretim içindeki ağırlığına göre bakıldığında ise üretimi artan sektörlerin oranı 
yüzde 92,3 olmuştur. 

İMALAT SANAYİİ KAPASİTE KULLANIM ORANI (KKO) 

2019 yılı Aralık ayı imalat sanayii kapasite kullanım oranı anketi sonuçlarına göre imalat 

sanayii KKO, bir önceki yılın aynı ayına göre 2,9 puan artarak yüzde 77 olmuştur. 2019 yılı 

ortalama kapasite kullanım oranı yüzde 75,9 olarak gerçekleşmiştir. Yılın son çeyreğindeki 

kapasite kullanım oranı ise yüzde 76,9 ile geçtiğimiz yılın son çeyreğinin 2,3 puan üzerinde 

gerçekleşmiştir. Aralık ayında mevsimsel etkilerden arındırılmış kapasite kullanım oranı bir 

önceki aya göre 0,2 puan artarak yüzde 76,9 olarak gerçekleşmiştir.   

Aralık ayında gerçekleşen yüzde 77 oranındaki kapasite kullanım oranı son 5 yıl 

ortalamaları seviyelerinde gerçekleşmiştir. 

Grafik 2: İmalat Sanayi Kapasite Kullanım Oranı  
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İmalat sanayi sektörü kapasite kullanım oranı detaylı olarak incelendiğinde bir önceki 

yılın aynı dönemine göre; tütün, basım yayım, ana metal, bilgisayar elektronik optik sektörleri 

ile makine ekipmanları kurulum onarımı dışında kalan tüm sektörlerde Aralık ayında kapasite 

kullanım oranlarında artış gözlenmiştir.  

Yıllık ortalama imalat sanayi sektörü kapasite kullanım oranı detaylı olarak 

incelendiğinde bir yıla göre; içecek, giyim, deri, ecza, diğer ulaşım araçları, mobilya imalatı, 

diğer imalatlar ve makine ve ekipmanların kurulumu ve onarımı dışında kalan tüm sektörlerde 

2019 yılında ortalama kapasite kullanım oranlarında azalış gözlenmiştir. 

Mal grupları açısından kapasite kullanım oranlarının tümü geçtiğimiz yılın aynı dönemine 

göre artış göstermiştir. Bu dönemde, yatırım mallarında 3 puan, dayanıklı tüketim mallarında 

3,1 puan, dayanıksız tüketim mallarında 2,3 puan ve ara mallarında 2 puan artış kaydedilmiştir. 

Bu gelişme, yılın dördüncü çeyreğinde tüketimdeki olumlu görünümün devam ettiğine, 

yatırımlarda ise bir miktar toparlanma yaşandığına işaret etmektedir. 

Mal grupları açısından kapasite kullanım oranları yıllık ortalamada ara malları ve yatırım 

malları haricinde tüm mal gruplarına göre artış kaydetmiştir. Tüketim mallarında olumlu 

görünüm yılın geneline yayılırken, yatırım mallarının özellikle ikinci yarıda daha iyi bir seyir 

kaydettiği görülmüştür.  

BEYAZ EŞYA SEKTÖRÜ ÜRETİMİ VE SATIŞLARI 

Türkiye Beyaz Eşya Sanayicileri Derneği verilerine göre Aralık 2019 döneminde beyaz 

eşya üretimi yüzde 6,5 oranında artmıştır. Son iki aydır pozitif bir büyüme hızına ulaşan beyaz 

eşya üretimi üç aylık hareketli ortalamalara göre ise Aralık ayında artış yüzde 1,1 olmuştur. 

 

  

Beyaz eşya sektöründeki Aralık ayındaki üç aylık hareketli ortalamalara göre yüzde 12 
oranındaki artış yukarı yönlü ivmeyi desteklemiştir. 
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OTOMOTİV SEKTÖRÜ ÜRETİMİ VE SATIŞLARI 

OSD verilerine göre 2019 yılı Aralık ayında otomotiv sektöründe üretim yüzde 10,7 
artmıştır. Otomobil üretimi yüzde 15,5, traktör üretimi yüzde 38,7, minibüs üretimi yüzde 8,3, 
midibüs üretimi yüzde 64,7 oranında artarken, kamyon üretimi yüzde 8,2, kamyonet üretimi 
yüzde 0,9 ve otobüs üretimi yüzde 25,5 oranında azalmıştır. 2019 yılında 982.642 adet 
otomobil üretilmiştir. Aralık ayında otomotiv sektöründe satışlar yüzde 16 oranında artmıştır. 
Bu dönemde otomobil pazarında yüzde 16,4 oranında artış kaydedilmiştir. Otomobil ihracatı 
ise yüzde 10,5 oranında artmıştır.2019 yılında 387,256 adet otomobil satılmıştır.  

Grafik 3: Otomobil Üretim ve İhracatı 

 

Üç aylık hareketli ortalamalara göre otomobil üretimindeki düşüş eğilimi son aylarda 
tersine dönmeye başlamıştır. Yılın son çeyreğinde, üçüncü çeyreğe kıyasla çok daha olumlu bir 
görünüm ortaya çıkmıştır. 

Grafik 4: Otomotiv Sektöründe Üretim ve Satışlardaki değişim  

(Bir önceki yılın aynı dönemine göre, %) 
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Otomotiv sektörü iç pazardaki talep daralmasını daha çok ihracata yönelerek çözmeye 
çalışmış ve yeni modellerin yurtdışı piyasalardan talep edilmesi ile üretilen araçlar yurtdışında 
satılabilmiştir. Aşağıdaki grafikten de görüleceği üzere otomobil ihracatının otomobil üretime 
oranı Ağustos 108,2 oranı ile 2008 yılı Aralık ayından itibaren gözlenen en yüksek orana 
çıkmıştı. Son aylarda ise taşıt kredisi faizlerinin düşmesi ve geçen yıldan gelen baz etkisi 
nedeniyle bu oran iç pazar lehine azalma göstermiştir. 
 

Grafik 5: Otomotiv İhracatının Üretime Oranı 
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II. ÖDEMELER DENGESİ 

Aralık ayında cari işlemler açığı piyasa beklentileri olan 2.980 milyon doların altında 
2.798 milyon dolar seviyesinde gerçekleşmiştir. 2019 yılında ise cari işlemler dengesi 1.674 
milyon dolar fazla vermiştir. Aralık ayı cari işlemler açığı ağırlıklı olarak dış ticaret açığındaki 
artıştan kaynaklanmaktadır. Net hizmet gelirleri ise seyahat gelirlerindeki artışa bağlı olarak 
286 milyon dolar artmıştır.  

2019 yıl geneli incelendiğinde, cari işlemler dengesinde 29,9 milyar dolarlık bir iyileşme 
olduğu, böylece cari işlemler dengesinin 1.674 milyon dolar fazla verdiği görülmektedir. Bu 
iyileşmenin yüzde 81’lik kısmı (24,3 milyar dolar) dış ticaret kaynaklı, yüzde 19’lük kısmı ise 
(5,7 milyar dolar) hizmetler dengesi kaynaklıdır. Geçtiğimiz yılın Aralık ayında yıllıklandırılmış 
olarak 43.021 milyon dolar büyüklüğündeki dış ticaret açığı 2019 Aralık itibarıyla 18.676 milyon 
dolara gerilemiştir. Yıllıklandırılmış seyahat gelirleri ise geçen sene 25.220 milyon dolar 
büyüklüğündeyken son açıklanan veriye göre 29.829 milyon dolar seviyesine yükselmiştir. 

Aralık ayında altın hariç cari işlemler açığı 1.509 milyon dolar, enerji hariç cari işlemler 
fazlası ise 165 milyon dolar seviyesinde gerçekleşirken, altın ve enerji hariç cari işlemler dengesi 
1.454 milyon dolar olmuştur. Böylece yıllıklandırılmış altın ve enerji hariç cari işlemler dengesi 
44.773 milyon dolar fazla vermiştir. 

Aralık ayında seyahat gelirleri cari denge üzerinde olumlu etki yaratmaya devam 
etmiştir.   

Grafik 6: Cari İşlemler Dengesi (milyon dolar) 

 

Aralık ayında doğrudan yatırımlardan kaynaklanan net girişler, 281 milyon dolar 
seviyesinde gerçekleşmiştir. Gayrimenkul yatırımlarındaki uluslararası doğrudan yatırım (DYY) 
girişleri Ekim ayında 323 milyon dolar olarak gerçekleşmiştir. 

Bu dönemde, portföy yatırımlarında ise 871 milyon dolarlık net çıkış gerçekleşmiştir. 
Yurt dışı yerleşiklerin hisse senedi piyasasında 89 milyon dolar ve devlet iç borçlanma senetleri 
piyasasında 12 milyon dolar net alış yaptığı görülmektedir. 

Diğer yatırımlarda 370 milyon dolar tutarında net giriş gözlenmiştir.  

Diğer yatırımlar altında yurt içi bankaların yurt dışı muhabirlerindeki efektif ve mevduat 
varlıkları 272 milyon dolar ve yurt dışı bankaların yurt içindeki mevduatları 333 milyon dolar 
net artış kaydetmiştir. 
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Yurt dışından sağlanan kredilerle ilgili olarak, Genel Hükümet 45 milyon dolar net 
kullanım gerçekleştirmişken, bankalar ve diğer sektörler sırasıyla 13 milyon dolar ve 3.027 
milyon dolar net geri ödeme gerçekleştirmiştir. 

Aralık ayında toplam net sermaye girişi 2.259 milyon dolar olarak gerçekleşirken 2.798 
milyon dolarlık cari açık dolayısıyla da etkisiyle rezerv varlıklar 559 milyon dolar artmıştır. Net 
hata ve noksan kaleminden kaynaklanan sermaye girişi ise 2.481 milyon dolar olarak 
kaydedilmiştir. 

Grafik 7: Sermaye Hareketleri (net, aylık, milyon dolar) 

 
Not: Negatif değerler sermaye çıkışını göstermektedir. 

Yıllıklandırılmış bazda ödemeler dengesi finansman hesabı incelendiğinde DYY kaynaklı 
net giriş, diğer yatırımlar ve portföy yatırımları hesabında net çıkış gözlenmektedir. 

DYY kaleminden son bir yıl içerisinde 5.506 milyon dolarlık giriş gerçekleşmiştir.  

Portföy ile diğer yatırımlar kaynaklı sermaye çıkış miktarları ise sırasıyla 1.112 ve 1.102 
milyon dolar seviyesindedir.  

Geçen sene Aralık ayında yıllıklandırılmış bazda 20.394 milyon dolar giriş seviyelerinde 
gözlemlenen NHN kalemi ise son açıklanan verilere göre yıllıklandırılmış bazda 1.239 milyon 
dolara kadar gerilemiştir.  

Bu gerçekleşmeler çerçevesinde rezervlerde yıllıklandırılmış 6.324 milyon dolarlık bir 
artış kaydedilmiştir.  
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III. FİYAT GELİŞMELERİ VE PARA POLİTİKASI 

2019 yılı Aralık ayında TÜFE yüzde 0,74 artmıştır. Aralık enflasyonu yüzde 0,5 – 0,6 
olan piyasa beklentilerin üzerinde, yüzde 0,79 olan Orta Vadeli Program tahmin patikası 
değerinin altında gerçekleşmiştir. Aralık ayında yıllık enflasyon olumsuz baz etkisiyle 11,84 
düzeyinde gerçekleşmiştir.  

Yüzde 2,93 oranında artan Gıda ve Alkolsüz içecekler grubu fiyatları Aralık ayı 
enflasyonunun belirleyicisi olmuştur. Grubun enflasyona katkısı 0,66 puan olarak 
gerçekleşmiştir. 

Yüzde 1,91 oranında azalan Giyim ve Ayakkabı grubu fiyatları Aralık ayı enflasyonunun 
sınırlanmasında belirleyici olmuştur. Grubun enflasyona katkısı eksi 0,13 puan olarak 
gerçekleşmiştir. Bu gelişmede yeni sezon etkisiyle mevsimsel olarak fiyatlarda kaydedilen artış 
olmuştur. 

Ulaştırma grubu fiyatları yüzde 057, Konut grubu fiyatları ise 0,24 oranında artmıştır. 
Söz konusu gruplar enflasyona sırasıyla 0,09 ve 0,04 puan etkide bulunmuştur. 

Yıllık enflasyona en büyük etki 2,54 puanla Gıda ve alkolsüz içecekler ve 2,05 puanla 
Ulaştırma ana harcama gruplarından gelmiştir.  

Grafik 1: Alt ürün gruplarının TÜFE içindeki ağırlıkları ile yıllık fiyat değişimleri 

 

C endeksi, (enerji, gıda, içecek, tütün, altın hariç TÜFE) Aralık ayında yüzde 0,06 oranında 

artmıştır. Çekirdek enflasyonun ana alt kalemlerinden Temel Mallar grubu fiyatları yüzde 0,25 

oranında azalırken, Hizmet grubu fiyatları yüzde 0,37 oranında artmıştır. 

Çekirdek enflasyon yıllık artış oranı yüzde 9,81 seviyesinde gerçekleşmiştir. Bu gelişmede baz 

etkisiyle yaklaşık Kasım ayı rakamına göre 0,9 puan artarak yüzde 7,48 oranında artış kaydedilen 

Temel Mallar grubu fiyat gelişmeleri belirleyici olmuştur. Hizmet grubu yıllık fiyat artışı görece 

sınırlı oranda artarak yüzde 12,30 olarak gerçekleşmiştir. 
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 Yİ-ÜFE Aralık ayında yüzde 0,69 ve olarak yüzde 7,36 olarak gerçekleşmiştir.  

İmalat fiyatları Aralık ayında yüzde 0,83 seviyesinde gerçekleşitkren yıllık değişim oranı yüzde 

6,98 olmuştur.  

Ara malı fiyatları ise Aralık ayında yüzde 0,70 oranında artmıştır. Bir önceki yılın aynı ayına 

göre ara malı fiyatlarında yüzde 4,27 oranında artış kaydedilmiştir. 

Aralık ayı üretici enflasyonuna en büyük etkiyi yüzde 1,83 artış gösteren Gıda Ürünleri ve 

yüzde 1,46 artış gösteren Ana Metaller gruplarından gelmiştir. Söz konusu gruplar üretici 

enflasyonuna etkisi sırasıyla 0,36 ve 0,14 puan olarak gerçekleşmiştir. Bunların dışındaki alt 

kalemlerde sınırlı fiyat değişimleri gözlenmiştir. 
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IV. MALİ PİYASALARDAKİ GELİŞMELER 

2019 yılının dördüncü çeyreğinde Avrupa’da siyasi belirsizliğin azalması, Brexit 
baskısının ortadan kalkması ve küresel ticaret gerilimlerinin azalacağı beklentileri piyasaları 
olumlu etkilemiştir. Bununla beraber küresel resesyon endişeleri ile Fed’in öncülüğünde 
gelişmiş ve gelişmekte olan ülke merkez bankaları faiz indirimlerine devam etmiş ayrıca varlık 
alımları ile parasal genişleme yaratmışlardır. Aynı dönemde TCMB’nin faiz indirimleri de devam 
etmiştir. ABD Doları, gelişmekte olan ülke para birimleri karşısında değer kazanmış, jeopolitik 
risklerin etkisiyle TL’nin de ABD Doları karşısında değer kaybettiği gözlenmiştir.  

 Türkiye’nin 5 yıllık CDS primi Kasım ayından itibaren oluşan olumlu havanın etkisiyle 
gerilemeye başlamıştır. Küresel risk iştahındaki artış, çeyrek başlarında 400 seviyelerine kadar 
çıkan CDS priminin yılsonunda 270 seviyelerine kadar gerilemesine sebep olmuştur. 2 yıllık 
gösterge bileşik tahvil faizi de CDS primine paralel bir hareketle yılı yüzde 11,50 seviyelerine 
kadar gerileyerek kapatmıştır. 

Dolar/TL ve JP Morgan Gelişmekte Olan 
Ülkeler Kur Endeksi 

Opsiyonların İma Ettiği Kur Oynaklığı (1 
Ay) 

  
2 Yıllık Gösterge Bileşik Tahvil Faizi 

(Yüzde) 
Seçilmiş Ülkeler 5 Yıllık CDS Primi 

  
Kaynak: Refinitiv 



Ekonomik Gelişmeler                                      4. Çeyrek 2019 
 

13 
 

2019 yılının ilk üç çeyreğinde BİST 100 endeksi dalgalı bir görünüm sergilerken 

TCMB’nin faiz indirimleri, enflasyonun tek haneli rakamlara gerilemesi, ekonomide toparlanma 

işaretlerinin artması ve küresel piyasalarda yaşanan alıcılı seyrin desteğiyle endeksin Kasım 

ayından itibaren iyileşme gösterdiği ve yılı hızlı yükselişle kapattığı gözlenmiştir. 

BIST 100 ve MSCI Gelişmekte Olan Piyasalar Endeksi 

 

Kaynak: Refinitiv  

TCMB’nin politika faiz oranında Ekim ayında 250 baz puan, Aralık ayında ise 200 baz 
puan olmak üzere toplamda 450 baz puan indirim yapmasıyla politika faiz oranı, Aralık sonu 
itibarıyla, yüzde 12,0 seviyesine gerilemiştir. Politika faiz oranlarındaki bu hızlı düşüşle birlikte, 
2019 yılının dördüncü çeyreğinde TCMB ağırlıklı ortalama faiz oranlarında ve kredi ve mevduat 
faiz oranlarında da hızlı gerilemelerin devam ettiği görülmüştür. Ortalama TL mevduat faizi, 
politika faiz oranındaki düşüşe benzer bir gerileme sergilemiştir. Kredi faizlerinin alt kırılıma 
bakıldığında, ticari ve ihtiyaç kredi faizlerinde politika faiz oranındaki düşüşe paralel bir gerileme 
yaşanmıştır. 2019 yılının dördüncü çeyreğinde taşıt kredi faizlerindeki azalış daha belirgin 
olurken, konut kredileri faiz oranlarındaysa yatay bir seyir gözlenmiştir. 

Kredi Faiz Oranları (Yüzde) Seçilmiş Faiz Oranları (Yüzde) 

  
Kaynak: TCMB 
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TCMB Banka Kredileri Eğilim anketine göre, 2019 yılının IV. çeyreğinde, bankaların 
işletmelere kullandırdıkları kredilere uyguladıkları standartları geçen dönem beklentileri ile 
kıyaslandığında daha fazla gevşettiği gözlenmektedir. 2020 yılının ilk çeyreği için bankaların 
beklentisi, işletmelere verilen kredilerde standartların gevşemeye devam edeceği yönündedir. 

 İşletme kredilerine olan talep incelendiğinde; yılın IV. çeyreğinde tüm işletme kredisi 
türlerinde talepte artış görülmüştür. 2020 yılının ilk çeyreği için beklentiler, tüm işletme kredisi 
türlerinde talebin artmaya devam edeceği yönündedir. İşletmelere verilen kredilerde, sabit 
yatırım, birleşmeler/satın almalar ve yeniden yapılanma, stok artırımı ve işletme sermayesi ile 
diğer bankalardan alınan krediler talebi artırıcı yönde etkileyen başlıca faktörler olurken; 
krediler üzerindeki vergi ve benzeri yükler talebi azaltıcı yönde etkilemiştir. 

 Kaynak: TCMB 
* Gerçekleşme anılan dönemde standartlarda meydana gelen değişimi, beklenti ise ilgili dönem için bankalar 
tarafından beklenen değişimi ifade etmektedir. 

2019 yılının ilk çeyreğinden sonra özel bankaların sermayelerini güçlendirmesi ve kamu 

bankalarına yapılan ikrazen DİBS ihracı neticesinde bankaların sermaye yeterlilik oranları 

yükselmeye başlamıştır. 2019 yılı Kasım ayı itibarıyla sektörün sermaye yeterlilik oranı (SYO) 

yüzde 18,6 seviyesine ulaştıktan sonra kredilerdeki toparlanmayla birlikte Aralık 2019 itibarıyla 

yüzde 18,4 olup yasal oranın (yüzde 12) oldukça üzerinde bulunmaktadır. 

2019 yılının son çeyreğinden itibaren kredilerdeki toparlanmanın etkisiyle tahsili gecikmiş 

alacaklar (TGA) oranındaki artış yavaşlamıştır. Aralık 2019 itibarıyla sektörün TGA oranı yüzde 

5,3 seviyesinde bulunmaktadır.  

  

İşletme Kredileri Standartlarında Değişim 
Bildiren Bankaların Net Yüzde Oranları * 

(>0; Gevşetme, <0;Sıkılaştırma) 

İşletme Kredi Taleplerinde Değişim 
Bildiren Bankaların Net Yüzde Oranları * 

(>0; Artış, <0;Azalış) 
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Sermaye Yeterlilik Oranları (Yüzde) TGA Oranları (Yüzde) 

  

Kaynak: BDDK 

 

 


	Boş Sayfa
	Boş Sayfa
	Boş Sayfa



