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I. GSYH, iSGUCU, URETIM VE TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER
1. GSYH ve Sektorel Biiyiime Hizlan

2019 yil ikinci ceyredinde Tirkiye ekonomisi yiizde 1,5 oraninda daralmistir. iktisadi faaliyetin
yavasladigi 2019 yilinin ikinci ceyredinde mevsimsel etkilerden arindirlmis GSYH yiizde 1,2 oraninda
artmistir.

ikinci ceyrekte biiylime, iretim yoniinden incelendiginde sanayi sektdrii katma degeri yiizde 2,7
oraninda gerilemistir. Boylece sanayi sektdrii yilin ikinci ceyregindeki ekonomi genelindeki yiizde 1,5
oranindaki daralmaya yiizde 0,5 puan asadi yonli etki yapmistir.

Hizmetler sektorii (insaat dahil) katma dederi ikinci ceyrekte yiizde 1 oraninda azalarak GSYH
biiyiimesine ikinci ceyrekte 0,6 oraninda asadi yonlii etki etmistir. ikinci ceyrek itibariyla hizmetler
sektoriiniin alt bilesenleri incelendiginde;

» Bilgi ve iletisim faaliyetleri yiizde 2,4,

» Finansa ve sigortacilik faaliyetleri yiizde 9,3,

» Gayrimenkul faaliyetleri yizde 2,8,

» Kamu yonetimi, egitim, saglik ve sosyal hizmet faaliyetlerinin ylzde 2,5 oranlarinda biyime
kaydederek hizmetler sektorii katma dederine olumlu katkida bulunduklar gorilmistiir. Yukarda
sayllan dort alt hizmet sektdriiniin blylmeye katkisi yaklasik 1 puan olmustur.

» Diger yandan, ikinci geyrekte ticaret, ulastirma ve konaklama faaliyetleri ylizde 0,3

» Mesleki, idari ve destek hizmetleri faaliyetleri yiizde 4,3,

> Insaat sektorii katma degeri yiizde 12,7

» Diger hizmet faaliyetleri ise yiizde 2,9 oraninda daralmistir. Bu son dort alt sekt6r bilylimeyi 1,3 puan

asagdi yonli etki yapmistir.

Tarnim sektorli katma dederi ikinci ceyrekte yiizde 3,4 oraninda artmistir. Sektorde kaydedilen bu artisin
ikinci ceyrekteki GSYH bliylime oranina 0,1 puan katkisi olmustur.

Ikinci ceyrekte biiyiime harcamalar yéniinden incelendiginde asagidaki tespitler 6ne ¢cikmaktadir.

2019 yilinin ikinci ceyreginde 6zel tiiketim harcamalari yiizde 1,1 oraninda azalmistir. Bu gelismede
dayanikli tiiketim mallarina ve yarn dayanikh tiiketim mallarina yapilan harcamalardaki disis etkili
olmustur.

Ozel tiiketim harcamalari arasinda ikinci ceyrekte dayaniksiz mal gruplarina déniik harcamalarda yiizde
2 oraninda artis olurken, 6zel tiiketim icinde en yiiksek payi olan hizmet harcamalarinda ise yizde 1,5
oraninda azalma kaydedilmistir.

Kamu tiiketim harcamalari 2019 yilinin ikinci ¢eyredinde yilizde 3,3 oraninda artmistir. Bdylece kamu
tiketim harcamalari ekonomik biyiimeye 2019 yili ikinci ¢eyredginde ekonomik biliyiimeye 0,5 puan
pozitif katki yapmistir.

2019 yilinin ikinci ceyredinde yiizde 22,8 oraninda gerileyen toplam sabit sermaye yatirim harcamalari
ekonomik billyimeye 7,1 puanlk asadi yonli etki yapmistir. Bu durum, genel olarak ingaat
yatinmlarindaki gerilemeden kaynaklanmistir.
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2019 yilinin ikinci ceyreginde net mal ve hizmetin blyiimeye yaptidi 5,7 puanlik katkinin 1,8 puani mal

ve hizmet ihracati artigi, kalani ise mal ve hizmet ithalati azalisindan kaynaklanmistir.

Stok dedismeleri 2019 yilinin ikinci ceyredinde ekonomik bliyliimeye 0,1 puan etki yapmistir.

Tablo 1: GSYH Sektorel Bilyiime Hizlar (Bir dnceki yilin ayni donemine gore yiizde degisme)

2017 2018 2019
1.¢| 2¢| 3¢| 4¢| vihk| 1¢| 2¢| 3€| 4¢| vik| 1.C 2.¢

Tarim 51 71| 37| 61 49| 81| -09 24| 03 1,9 1,3 34
Sanayi 59| 60| 159| 95 92| 77| 45 L1 67 1,3 -39 -27
imalat Sanayii 52| 60| 172| 91 92| 81| 44 12| -7,7 1,1 42| 33
ingaat 62| 56| 189 49 90| 68| 15| -63| -78 2,1 93| -127
Hizmetler (insaat Dahil) 5,9 53 12,6 7,5 7,8 76| 6,7 3,1 -0,9 3,9 -1,2 -1,0
Toplam Tiiketim 55| 26| 101| 59 60| 58| 39 ,7| 51 1,2 2,7 0,2
Ozel Tiiketim 48| 36| 106| 58| 62| 60| 27| 07| -77 00| -48| -1,1
Kamu Tiiketimi 88| -1,9| 78| 60 50| 49| 95 6,9 53 6,6 6,6 33
S. S. Yatirimlar 44| 85| 134| 64 82| 104| 61| -44| -116 06| -12,4| -22,8
Makina Teghizat -11,3| 80| 126| 94 08| 88| 20| -86| -229 6,8 -8,6| -16,5

T. Nihai Yurtici Talep 52| 43| 110 6,0 66| 70| 46| -01| -7,0 0,7 -5,5 -7,0
Stok Degisimi 23| -1,0] 02| 40 04| 34| 01| -44| -39 -1,5|  -6,0 0,1
Net Ihracatin Katkisi 21| 18] 03| -32 01| 34| 1,0 6,8 8,4 3,6 9,4 5,7
Mal ve Hizmet Ihracati 100| 11,0 178| 92| 120| 09| 45| 143| 107 7,8 9,2 8,1
Mal ve Hizmet ithalats 09| 22| 150 228| 103| 153| 02| -16,3| -243 78| -289| -169
GSYH 53| 53| 116| 73 75| 74| 56| 23| -28 28| -24| -15
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2. Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

Tiirkiye Istatistik Kurumu'nun Isgiicii Istatistiklerine gére 2019 Haziran déneminde yiizde 13
olarak gerceklesmistir. Haziran 2019 déneminde toplam istihdam orani yiizde 46,4 oraninda
gercgeklesmistir.

Isgiiciine katilim orani 2019 Haziran déneminde yiizde 53,3 olarak gerceklesmistir. Kadinlarin
isglicline katim oranindaki artis devam etmis, bir 6nceki yilin ayni ddénemine gére 0,1 puan artarak
yiizde 34,7'ye yiikselmistir. lgili oran erkeklerde 0,1 puan azalarak yiizde 72,4 olarak gerceklesmistir.

Mevsimsel diizeltilmis (MD) verilere gére; 2018 yilinda artis edilimine giren issizlik orani, 2019
yilinda artiglarda tedrici bir yavaglama gézlenmekle beraber, 2019 Haziran déneminde bir 6nceki ddneme
gore 0,1 puan azalarak yiizde 13,9 seviyesine yiikselmistir. Isgiiciine katilma orani (MD) Haziran 2019
déneminde yiizde 52,9 seviyesinde gerceklesmistir. istihdam orani ise yiizde 45,6 olmustur.

Mevsimsel diizeltilmis verilere gore, Haziran 2019 déneminde toplam istihdam bir &nceki
doneme gore 100 bin kisi artmistir. S6z konusu dénemde insaat istihdami bir dnceki déneme goére 12
bin kisi artmistir. Haziran 2019 doneminde tarim istihdami 25 bin kisi artmistir. Tarim disi istihdam ise
ayni dénemde 75 bin kisi artis kaydetmistir. Tarim disi sektérler icinde, sanayi istihdami bir dnceki
doneme gore 70 bin kisi artarken, hizmet sektori istihdami ise 7 bin kisi azalmistir.

Haziran 2019 déneminde kayit disi istihdam orani ylizde 35,2 seviyesinde gerceklesmistir. Tarim
disi sektorde kayit disi calisanlarin orani ise yiizde 23,2 olarak gerceklesmistir.

Tablo 2: Temel isgﬁcﬁ Piyasasi Gostergeleri * (2019 Haziran D6nemi)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 (Higilrgn)
Calisma Cadi Niifus (Bin kisi) 52.904 53.985 54.961 55982 56.986 57.854 58.720 59.894 60.654 61.426
Katilma Orani (%) 46,5 47,4 47,6 48,3 50,5 51,3 52,0 52,8 53,2 53,3
Isgiicii (Bin kisi) 24.594 25.594 26.141 27.046 28.786 29.678 30.535 31.643 32.274 32.766
Istihdam (Bin kisi) 21.858 23.266 23.937 24.601 25.933 26.621 27.205 28.189 28.738 28.512
Tarim digi istihdam 16.774 17.854 18.636 19.397 20.463 21.138 21.900 22.724 23.441 23.121
Tarim istihdami 5.084 5412 5301 5204 5470 5483 5305 5464  5.297 5.392
istihdamda Sektorel Paylar (%)
Tarim 23,4 23,2 22,1 21,1 21,0 20,5 19,5 19,4 18,4 18,9
Sanayi 21,0 20,9 20,5 20,7 20,5 20,0 19,5 19,1 19,8 19,7
insaat 6,6 7,2 7,2 7,3 7,3 7,2 7,3 7,4 6,9 5,7
Hizmetler 49,0 48,7 50,2 50,9 51,1 52,2 53,7 54,1 54,9 55,7
Issiz 2737 2328 2.204 2445 2.853 3.057 3.330 3.454  3.537 4.253
Issizlik Orani (%) 11,1 9,1 8,4 9,0 9,9 10,3 10,9 10,9 11,0 13,0
Tarim Digi Igsizlik Orani (%) 13,7 11,3 10,3 10,9 12,0 12,4 13,0 13,0 12,9 15,3
istihdam Orani (%) 41,3 43,1 43,6 43,9 45,5 46,0 46,3 47,1 47,4 46,4
Bilyiime Orani (%) 8,5 11,1 48 8,5 5,2 6,1 3,2 7,4 2,6

* Isqiicii istatistikleri calisma cadi niifusu 15 ve Uizeri yastakiler olarak belirlenen tanima gére sunulmaktadir.
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3. Uretim ve Talebe Iliskin Son Gelismeler
SANAYIi URETiM ENDEKSI

TUIK verilerine gére aylik sanayi iiretim endeksi (orijinal seri) 2019 yili Haziran ayinda yiizde 9,6 oraninda
gerilemistir.

TUIK takvim etkisinden arindirilmis sanayi {retim endeksi, bir &énceki yilin ayni ayina gére yiizde 3,9
oraninda azals kaydetmistir. Haziran ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretim
endeksi ise bir 6nceki aya gore yilizde 3,7 oraninda azalmistir.

Grafik 1: Sanayi Uretim Endeksi (Bir Onceki Yilin Ayni Donemine Gore Yiizde Degisim)
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mmmmm Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretim Endeksi Yiizde Degisme(sag eksen)

e Sanayi Uretim Endeksi Yiizde Degisme

Haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore, takvim etkilerinden arindirilmis olarak, dayaniksiz
tlketim mali Gretimi ylzde 0,9, enerji Uretimi ylzde 7,7, sermaye mal Uretimi yilizde 3,4 oraninda
artarken, dayanikli tiketim mali Uretimi ylzde 2,1 ve ara mali tretimi ylizde 6,7 oraninda azalmistir.

Toplam sanayi Uretimi bliylimesine, dayanikli tiiketim mal Gretimi 0,7 puan, sermaye mal -1,1
puan, dayaniksiz tiketim mali Gretimi -0,6 puan, ara mali Gretimi -3,2 puan, enerji retimi 0,4 etkide
bulunmustur.

Imalat sanayiinde iiretim Haziran ayinda takvim etkisinden arindiriimis olarak yillik yiizde 4,6
oraninda azalirken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis endeks bir 6nceki aya gore ylizde 4,2
oraninda azalmistir.

Sanayi Uretim endeksinde artis gdsteren sektdrlerin sayisi 9 olmus, bdylece toplam sanayi
Uretimi igindeki sektérlerin ylizde 34,5'inde Uretim artmistir.

Imalat sanayiini olusturan temel alt sektdrler takvim etkisinden arindinlmis olarak
incelendiginde, kok kémirii ve petrol, temel eczacilik ve diger ulasim araclari sektorlerinde artis
kaydedilmistir.

IMALAT SANAYII KAPASITE KULLANIM ORANI (KKO)

2019 yil Haziran ayi imalat sanayii kapasite kullanim orani anketi sonuclarina gére imalat sanayii
KKO yiizde 77,1 olmustur. Mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani ise bir 6dnceki aya
gore 0,5 puan artarak ylzde 76,6 seviyesine ylkselmistir. Boylece, kapasite kullanim orani Subat
ayindan bu yana ytikselis egilimini sirdiirmistir.
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Imalat sanayi sektorii kapasite kullanim orani detayli olarak incelendiginde; icecek, tiitiin, giyim,
deri, kagit Urinleri, diger ulasim araclari Uretimi, mobilya, diger imalatlar ve makine-ekipman kurulumu
ve onarimi sektérlerinde Haziran ayinda kapasite kullanim oranlarinda artis gézlenmistir.

Grafik 2: Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani
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BEYAZ ESYA SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

Tlrkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernedi verilerine gére Haziran 2019 déneminde beyaz esya Uretimi
ylizde 2,7 oraninda azalmistir. Beyaz esya ihracati ylizde 7,1 oraninda artarken, beyaz esya ithalati ylizde
45,7 oraninda gerilemistir. Beyaz egya sektoru yurtigi satiglarni Haziran 2019 ddneminde ylzde 3,9
artmistir. Boylece, 12 aydan sonra beyaz esya yurtici satislari biiyiime kaydetmistir. Boylece, yilin ikinci
ceyreginde Uretim yiizde 2,5, ihracat ylzde 5,3 artarken, yurtigi satislar ylizde 8,1, ithalat ylizde 46,8
oraninda azalmistir. S6z konusu veriler, ilk ceyrege gore sektdrde ikinci ceyrekte daha olumlu bir
goriinime isaret etmektedir.

Beyaz Esya Uretimi ve Yurtici Satislan Beyaz Esya ihracat1 ve ithalat
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OTOMOBIL VE HAFIF TICARI ARAC SATISLARI

Otomotiv Distribiitorleri Dernedi (ODD) verilerine gore 2019 yili Haziran ayinda otomobil satislari
36.024 adet, hafif ticari arag satislari ise 6.664 adet olmustur.

Grafik 3: 12 Aylhik Hareketli Ortalamalara Gore Otomobil ve Hafif Ticari Arag Satislarn
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2019 yil Haziran ayl sonunda otomobil pazarinda ortalama emisyon dederlerine gore en yiiksek
paya %36,77 oraniyla 100-120 gr/km arasindaki otomobiller 57.500 adet ile sahip olmustur.

2019 yih Haziran ay1 sonunda dizel otomobil satiglarinin payl %56,07'ye gerilerken, otomatik
sanzimanli otomobillerin payr %66,28'e ulasmistir. 2019 yili Haziran ayr sonunda otomobil pazari
segmentinin %87,35'ini vergi oranlar disik olan A, B ve C segmentlerinde yer alan araglar
olusturmustur. Segmentlere gore dederlendirildiginde, en yiiksek satis adetine %63,3 pay alan C
(99.059 adet) segmenti ulasmistir. Kasa tiplerine gére dederlendirildiginde ise en ¢ok tercih edilen gévde
tipi yine Sedan otomaobiller (%50,7 pay, 79.341 adet) olmustur.

2019 yili Haziran ayi sonunda Hafif Ticari Arag Pazari gdvde tipine gore degerlendirildiginde, en
yliksek satis adetine %71,16 pay ile Van (27.584 adet), ardindan %12,80 pay ile Kamyonet (4.963 adet)
ve %38,04 pay ile Pick-up (3.115 adet) ve %8,01 pay ile Minibis (3.104 adet) yer almistir.
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II. ODEMELER DENGESI

Haziran ayinda cari islemler dengesi 523 milyon dolar acik vermistir. Haziran ayinda dis ticaret
aciinda devam eden daralma, cari islemler seviyesini etkileyen temel faktor olmustur. Yurtici
ekonomideki diislik talep, enerji fiyatlarindaki asagi yonli egilim ve hizmetler gelirlerindeki artig egilimi
cari islemler dengesini pozitif diizeyde desteklemektedir.

Altin ve enerji harig cari islemler fazlasi 2.307 milyon dolar seviyesinde gdzlenmistir.

Yurtici ekonomideki dengelemenin sirecinin ithalat Uzerindeki etkisinin yani sira Avro
bolgesindeki ekonomik aktivitenin yoni de cari islemler acidini etkileyecektir.

Grafik 4: Cari islemler Dengesi (milyon dolar)
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Altin ve Enerji Harig Cari islemler Dengesi (yilliklandirilmis, sag eksen)

Haziran ayinda gelen turist sayisi ylizde 19,8 artarken seyahat gelirleri ylizde 21 artmistir. 2019
yili icin seyahat gelirleri cari islemler dengesinde belirleyici olmaya devam edecektir.

Dogrudan yatinmlardan kaynaklanan net girigler 574 milyon dolar seviyesinde gergeklesmistir.
Gayrimenkul yatinmlarindaki FDI girigleri 366 milyon dolar seviyesinde devam etmektedir.

Portféy yatinmlarinda 2.131 milyon dolar net cikis gergeklesmistir. Yurtdisi yerlesikler, hisse
senedi piyasasinda ve devlet i¢ borglanma senetleri piyasasinda sirasiyla 192 milyon ABD dolar ve 130
milyon ABD dolari net alim gergeklestirmis.

Dider yatirnmlarda net giris buyUkligad 2.190 milyon dolar seviyesinde gozlenmistir.

Dider yatinmlarda, yurtici bankalarin yurtdisi muhabirlerindeki efektif ve mevduat varliklar 1.564
milyon ABD dolarl net azalig, yurtdisi bankalarin yurtigindeki mevduatlari 270 milyon dolar net artis
kaydetmistir.

Yurtdisindan saglanan kredilerde, bankalar ve Genel Hiikiimet ve diger sektorler sirasiyla 1.043,
173 ve 1.088 milyon dolar net geri 6deme gergeklestirmistir.

Haziran ayinda toplam sermaye ¢ikisi 1.952 milyon dolar gergeklesirken rezerv varliklar 2.476
milyon dolar azalmistir. Net hata ve noksan kaleminden kaynaklanan sermaye cikisi ise 2.585 milyon
dolar olarak kaydedilmistir.
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Grafik 5: Sermaye Hareketleri (net, aylik, milyon dolar)
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III. FIYAT GELISMELERI VE PARA POLITIKASI

2019 yili Haziran ayinda TUFE yiizde 0,03 oraninda artmistir. Haziran enflasyonu yiizde -0,24 — 0,70
olan piyasa beklentilerle uyumlu olarak gerceklesmistir. Haziran ayindaki artisla birlikte yillik enflasyon yiizde
15,72 diizeyine gerilemistir.

Yiizde 1,65 oraninda azalan Gida ve alkolsiiz icecekler grubu fiyatlari Haziran ay1 enflasyonunun
belirleyicisi olmustur. Grubun enflasyona katkisi eksi 0,40 puan olarak gergeklesmistir. Bu gelismede taze
meyve ve sebze grubu fiyatlan kaynakl islenmemis gida Urinleri fiyatlarinda kaydedilen ylizde 5,61
oraninda azalis belirleyici olmustur. Ote yandan islenmis gida tiriinlerinde kaydedilen yiizde 2,44 oranindaki
artis, gida ve alkolsiiz icecekler grubundaki diisiis egilimini sinirlamistir.

Yiizde 2,65 oraninda artan Lokanta ve oteller grubu fiyatlari Haziran ayi enflasyonunun temel
belirleyicilerinden biri olmustur. Turizmdeki sezon etkisinin gézlemlendigi grup fiyatlarinin enflasyon oranina
katkisi 0,21 puan olarak gerceklegmistir.

Giyim ve ayakkabi fiyatlari mevsimsel etkiler nedeniyle Haziran ayinda yizde 1,57 oraninda azalmis
ve grup enflasyona distis yoninde 0,10 puan katki vermistir.

Yillik enflasyona en bliylik etki 4,55 puanla Gida ve alkolsiiz icecekler ile 2,01 puanla Konut ana
harcama gruplarindan gelmistir.

Grafik 6: Alt iiriin gruplarinin TUFE icindeki agirliklari ile yillik fiyat degisimleri
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Dayarnikli mallar grubu fiyatlari, gekirdek enflasyon seviyesini 6nemli dlglide asagiya gekmistir. C
endeksi, (enerji, gida, icecek, titin, altin haric TUFF) Mart ayinda yiizde 0,28 artmistir.

Cekirdek enflasyon yillik artis orani ylizde 17,53'e gerilemistir. Cekirdek enflasyona en fazla etki
eden alt grup yizde 0,79 azalan Dayanikli mallar grubu olmustur.

Yizde 0,59 artis gdsteren Hizmet fiyatlari Mart ayi gekirdek enflasyonuna artis yoniinde etki
etmistir.

C endeksi, (enerji, gida, icecek, tiitiin, altin haric TUFE) Haziran ayinda yiizde 0,9 oraninda artmistir.
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Gekirdek enflasyon yillik artig orani ylizde 14,86'ya gerilemistir. Bu gelismede temel mallar grubu
alt kalemlerinin genelinde gézlemlenen diisiis etkili olmustur.

Yiizde 1,65 oraninda artis gosteren Hizmet fiyatlari Haziran ayi gekirdek enflasyon artisinda
belirleyici olmustur. Hizmet grubu alt kalemlerinin tiimiinde artis kaydedilmistir.

Yi-UFE Haziran ayinda yiizde 0,09 artmistir. Buna gére YI-UFE yillik artis orani yiizde 25,04 olarak
gercgeklesmistir.

Imalat fiyatlar Haziran ayinda yiizde 0,45 azalmistir. Buna gére yillik degisim orani yiizde 23,15
olarak gergeklesmistir.

Ara mal fiyatlan ise Haziran ayinda ylizde 0,56 azalmistir. Yillik artis orani ylizde 23,57 olarak
gercgeklesmistir.

TL'nin doviz kurlan karsisindaki degisimine Uretici fiyatlarinin hizli ve glicli bir bicimde karsilik
verdigi gbzlenmistir.

Kur ve ham petrol fiyat gelismelerine bagl olarak ara mal ve enerji maliyeti kanaliyla gelecek
donemde (retici enflasyonunun gerilemeye devam edecegi dederlendirilmektedir.
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IV. MALI PIYASALARDAKI GELISMELER

2019 yilinin birinci ¢eyredinde bir 6nceki doneme gore ABD dolari deder kazanmis, buna bagh
olarak TL dahil gelismekte olan {ilke para birimlerinde sinirli bir deger kaybi gériilmistiir. Ikinci ceyrekte
ise, gelismis (lke para politikalarinin gevseyecedine iliskin beklentilerin artmasi, gelismekte olan (lke
para birimlerinde oldugu gibi TL'nin ABD dolarina karsi deder kazanmasini saglamistir.

Gelismis Ulke para politikalarindaki normallesme egiliminin yavaslayacaginin belirginlesmesiyle
artan risk istahi, gelismekte olan Ulkelerin risk primlerine olumlu yansimistir. Tirkiye'nin 5 yilik CDS
primi de 2019 yilinin Haziran ayi itibariyla normallesme egilimine girmistir. 2 yillik gdsterge bilesik tahvil
faizi de CDS primine paralel bir hareketle 2019 yilinin Haziran ayindan sonra kayda deder bir dists

gostermigtir.
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Kaynak: Reuters

Mart ayinda finansal piyasalarda gériilen volatiliteye paralel olarak BIST 100 endeksinde asadi
yonli kirlma yasansa da kiiresel olarak artan risk istahiyla birlikte beyaz esya, otomotiv, mobilya gibi
sektorlerdeki vergi indirimlerinin bu ddénemde devam etmesi endeksin yukar yonli ivmelenmesini

saglayan olumlu gelismelerden olmustur.
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BIST 100 ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi

BIST 100 MSCI Gelismekte Olan Piyvasalar Endeksi (Sag Eksen)
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Kaynak: Reuters

Yilin ilk ceyredinde, kredi faiz oranlarinda genel itibariyla diisiis egilimi hakim olsa da ticari kredi
faizlerinde gerileme daha sinirh kalmistir. ikinci ceyrekte ise, kredi faizleri yukari yonli hareket
sergilemistir. Ayrica, ikinci ceyrekte TCMB Agirlikli Ortalama Fonlama Faizi yoniinii asagdi cevirmis, TL
mevduatlarin ortalama faizi ise kredi faizlerine paralel bir sekilde bu dénemde artis kaydetmistir.

Kredi Faiz Oranlari (Yiizde) Secilmis Faiz Oranlan (Yiizde)
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Kaynak: TCMB

TCMB Banka Kredileri Egilim anketine gore, isletmelerin banka kredilerine olan talebi
incelendiginde, 2019 yilinin II. ceyredinde tiim kredi tirlerinde azalis goriilmistiir. Isletmelere verilen
kredilerde, sabit yatirm, stok artinmi ve isletme sermayesi, borglanmak igin menkul kiymet ihraci, hisse
senedi ihraci, banka disi mali kesimden alinan krediler ile i¢ finansman talebi azaltic yénde etkileyen
faktdrler olmustur. Ote yandan, borcun yeniden yapilandiriimasi, saticilarin pesin alimlarda uyguladigi
iskonto ve kolayliklar, birlesmeler/satin almalar ve yeniden yapilanma, krediler (izerindeki vergi ve

benzeri yiikler ile difer bankalardan alinan krediler talebi artirici ydnde etkileyen faktérler olarak 6ne
gikmaktadir.

Bankalar isletmelere kullandirilan kredilere uygulanan standartlari, 2019°un II. ceyreginde
temelde ayni birakmistir. Bankanin likidite pozisyonu, banka disi mali kesimin rekabeti ve piyasa
finansmani kaynakl rekabet igletme kredilerine uygulanan standartlari gevsetici yonde etkilerken; genel
ekonomik faaliyetlere iliskin beklentiler, endiistri ya da firmalara iliskin goriinim ile talep edilen
teminatlara iliskin riskler standartlarin sikilastiriimasi yoniinde etkili olmustur.
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isletme Kredi Taleplerinde Degisim Bildiren isletme Kredileri Standartlarinda Degisim
Bankalarin Net Yiizde Oranlan * Bildiren Bankalarin Net Yiizde Oranlan *
(>0; Artis, <0;Azahs) (>0; Gevsetme, <0;Sikilastirma)

40 60

-80
100 -100
AT+ ¢ T o R e R~ S N o'~ B~ S o 0 N o' N~ B~ S+ 0 IO o' O = B S+ # B e— — — e —
R I B I D T s T T T ST, N N N - R} b < ¥ 5 9 < ¥ o5
o 0 0 0 0 0 4 4 d 94 4 4 94 94 o4 = o o - [ JY» T B+« O+« O+ 3 T o= TR NS o T o A S T . = T S S+ + I 3
S REREREERRBEEEREELEREEER EEEs22E8Ez2z3z8=22z232¢8 3
A Lo I o I o AT o I o N o I ¥ I ¥ I S A S I o I 5 I o B o B o B ot B o B o N o
—— Gerceklesme Beklenti Gerceklesme Beklenti

Kaynak: TCMB
* Gergeklesme anilan donemde standartlarda meydana gelen degisimi, beklenti ise ilgili donem icin
bankalar tarafindan beklenen degisimi ifade etmektedir.

2019 yili Haziran ayi itibariyla ylizde 17,7 seviyesinde bulunan sektoriin sermaye yeterlilik orani
giicli finansal gortinimiin stirdiglini gostermektedir.

Iktisadi faaliyetteki yavaslama ve kredi biyiime hizinin azalmasiyla birlikte tahsili gecikmis
alacaklar (TGA) orani sinirli bir artis kaydetmis ve 2019 yili Haziran ayi itibariyla yluzde 4,4 seviyesine
gelmigtir.

Bu kapsamda, 2019 yili ierisinde Tirk bankacilik sektdriiniin giiclii ve saglikli yapisini koruyacadt,
saglam sermaye yapisiyla risklerini yonetmek suretiyle faaliyetlerine devam edecedi degerlendiriimektedir.
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Kaynak: BDDK
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