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I. GSYH, İŞGÜCÜ, ÜRETİM VE TALEP UNSURLARINDAKİ GELİŞMELER 

1. GSYH ve Sektörel Büyüme Hızları 
 

2019 yılı ikinci çeyreğinde Türkiye ekonomisi yüzde 1,5 oranında daralmıştır. İktisadi faaliyetin 

yavaşladığı 2019 yılının ikinci çeyreğinde mevsimsel etkilerden arındırılmış GSYH yüzde 1,2 oranında 

artmıştır.  

İkinci çeyrekte büyüme, üretim yönünden incelendiğinde sanayi sektörü katma değeri yüzde 2,7 

oranında gerilemiştir. Böylece sanayi sektörü yılın ikinci çeyreğindeki ekonomi genelindeki yüzde 1,5 

oranındaki daralmaya yüzde 0,5 puan aşağı yönlü etki yapmıştır.  

Hizmetler sektörü (inşaat dâhil) katma değeri ikinci çeyrekte yüzde 1 oranında azalarak GSYH 

büyümesine ikinci çeyrekte 0,6 oranında aşağı yönlü etki etmiştir. İkinci çeyrek itibarıyla hizmetler 

sektörünün alt bileşenleri incelendiğinde;  

 Bilgi ve iletişim faaliyetleri yüzde 2,4, 

 Finansa ve sigortacılık faaliyetleri yüzde 9,3, 

 Gayrimenkul faaliyetleri yüzde 2,8, 

 Kamu yönetimi, eğitim, sağlık ve sosyal hizmet faaliyetlerinin yüzde 2,5 oranlarında büyüme 

kaydederek hizmetler sektörü katma değerine olumlu katkıda bulundukları görülmüştür. Yukarda 

sayılan dört alt hizmet sektörünün büyümeye katkısı yaklaşık 1 puan olmuştur. 

 Diğer yandan, ikinci çeyrekte ticaret, ulaştırma ve konaklama faaliyetleri yüzde 0,3 

 Mesleki, idari ve destek hizmetleri faaliyetleri yüzde 4,3, 

 İnşaat sektörü katma değeri yüzde 12,7 

 Diğer hizmet faaliyetleri ise yüzde 2,9 oranında daralmıştır. Bu son dört alt sektör büyümeyi 1,3 puan 

aşağı yönlü etki yapmıştır. 

Tarım sektörü katma değeri ikinci çeyrekte yüzde 3,4 oranında artmıştır. Sektörde kaydedilen bu artışın 

ikinci çeyrekteki GSYH büyüme oranına 0,1 puan katkısı olmuştur.  

İkinci çeyrekte büyüme harcamalar yönünden incelendiğinde aşağıdaki tespitler öne çıkmaktadır. 

2019 yılının ikinci çeyreğinde özel tüketim harcamaları yüzde 1,1 oranında azalmıştır. Bu gelişmede 

dayanıklı tüketim mallarına ve yarı dayanıklı tüketim mallarına yapılan harcamalardaki düşüş etkili 

olmuştur. 

Özel tüketim harcamaları arasında ikinci çeyrekte dayanıksız mal gruplarına dönük harcamalarda yüzde 

2 oranında artış olurken, özel tüketim içinde en yüksek payı olan hizmet harcamalarında ise yüzde 1,5 

oranında azalma kaydedilmiştir.   

Kamu tüketim harcamaları 2019 yılının ikinci çeyreğinde yüzde 3,3 oranında artmıştır. Böylece kamu 

tüketim harcamaları ekonomik büyümeye 2019 yılı ikinci çeyreğinde ekonomik büyümeye 0,5 puan 

pozitif katkı yapmıştır. 

2019 yılının ikinci çeyreğinde yüzde 22,8 oranında gerileyen toplam sabit sermaye yatırım harcamaları 

ekonomik büyümeye 7,1 puanlık aşağı yönlü etki yapmıştır. Bu durum, genel olarak inşaat 

yatırımlarındaki gerilemeden kaynaklanmıştır.  
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2019 yılının ikinci çeyreğinde net mal ve hizmetin büyümeye yaptığı 5,7 puanlık katkının 1,8 puanı mal 

ve hizmet ihracatı artışı, kalanı ise mal ve hizmet ithalatı azalışından kaynaklanmıştır. 

Stok değişmeleri 2019 yılının ikinci çeyreğinde ekonomik büyümeye 0,1 puan etki yapmıştır.  

Tablo 1: GSYH Sektörel Büyüme Hızları (Bir önceki yılın aynı dönemine göre yüzde değişme) 

 2017 2018 2019 

  1.Ç 2.Ç 3.Ç 4.Ç Yıllık 1.Ç 2.Ç 3.Ç 4.Ç Yıllık 1.Ç 2.Ç 

Tarım 5,1 7,1 3,7 6,1 4,9 8,1 -0,9 2,4 0,3 1,9 1,3 3,4 

Sanayi 5,9 6,0 15,9 9,5 9,2 7,7 4,5 1,1 -6,7 1,3 -3,9 -2,7 

    İmalat Sanayii 5,2 6,0 17,2 9,1 9,2 8,1 4,4 1,2 -7,7 1,1 -4,2 -3,3 

İnşaat 6,2 5,6 18,9 4,9 9,0 6,8 1,5 -6,3 -7,8 -2,1 -9,3 -12,7 

Hizmetler (İnşaat Dâhil) 5,9 5,3 12,6 7,5 7,8 7,6 6,7 3,1 -0,9 3,9 -1,2 -1,0 

Toplam Tüketim 5,5 2,6 10,1 5,9 6,0 5,8 3,9 1,7 -5,1 1,2 -2,7 -0,2 

Özel Tüketim 4,8 3,6 10,6 5,8 6,2 6,0 2,7 0,7 -7,7 0,0 -4,8 -1,1 

Kamu Tüketimi 8,8 -1,9 7,8 6,0 5,0 4,9 9,5 6,9 5,3 6,6 6,6 3,3 

S. S. Yatırımları 4,4 8,5 13,4 6,4 8,2 10,4 6,1 -4,4 -11,6 -0,6 -12,4 -22,8 

    Makina Teçhizat -11,3 -8,0 12,6 9,4 0,8 8,8 2,0 -8,6 -22,9 -6,8 -8,6 -16,5 

T. Nihai Yurtiçi Talep  5,2 4,3 11,0 6,0 6,6 7,0 4,6 -0,1 -7,0 0,7 -5,5 -7,0 

Stok Değişimi -2,3 -1,0 0,2 4,0 0,4 3,4 -0,1 -4,4 -3,9 -1,5 -6,0 0,1 

Net İhracatın Katkısı 2,1 1,8 0,3 -3,2 0,1 -3,4 1,0 6,8 8,4 3,6 9,4 5,7 

Mal ve Hizmet İhracatı 10,0 11,0 17,8 9,2 12,0 0,9 4,5 14,3 10,7 7,8 9,2 8,1 

Mal ve Hizmet İthalatı 0,9 2,2 15,0 22,8 10,3 15,3 0,2 -16,3 -24,3 -7,8 -28,9 -16,9 

GSYH 5,3 5,3 11,6 7,3 7,5 7,4 5,6 2,3 -2,8 2,8 -2,4 -1,5 
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2. İşgücü Piyasasındaki Gelişmeler 

Türkiye İstatistik Kurumu’nun İşgücü İstatistiklerine göre 2019 Haziran döneminde yüzde 13 

olarak gerçekleşmiştir. Haziran 2019 döneminde toplam istihdam oranı yüzde 46,4 oranında 

gerçekleşmiştir.  

İşgücüne katılım oranı 2019 Haziran döneminde yüzde 53,3 olarak gerçekleşmiştir. Kadınların 

işgücüne katılım oranındaki artış devam etmiş, bir önceki yılın aynı dönemine göre 0,1 puan artarak 

yüzde 34,7’ye yükselmiştir. İlgili oran erkeklerde 0,1 puan azalarak yüzde 72,4 olarak gerçekleşmiştir. 

Mevsimsel düzeltilmiş (MD) verilere göre; 2018 yılında artış eğilimine giren işsizlik oranı, 2019 

yılında artışlarda tedrici bir yavaşlama gözlenmekle beraber, 2019 Haziran döneminde bir önceki döneme 

göre 0,1 puan azalarak yüzde 13,9 seviyesine yükselmiştir. İşgücüne katılma oranı (MD) Haziran 2019 

döneminde yüzde 52,9 seviyesinde gerçekleşmiştir. İstihdam oranı ise yüzde 45,6 olmuştur. 

Mevsimsel düzeltilmiş verilere göre, Haziran 2019 döneminde toplam istihdam bir önceki 

döneme göre 100 bin kişi artmıştır. Söz konusu dönemde inşaat istihdamı bir önceki döneme göre 12 

bin kişi artmıştır. Haziran 2019 döneminde tarım istihdamı 25 bin kişi artmıştır. Tarım dışı istihdam ise 

aynı dönemde 75 bin kişi artış kaydetmiştir. Tarım dışı sektörler içinde, sanayi istihdamı bir önceki 

döneme göre 70 bin kişi artarken, hizmet sektörü istihdamı ise 7 bin kişi azalmıştır.  

Haziran 2019 döneminde kayıt dışı istihdam oranı yüzde 35,2 seviyesinde gerçekleşmiştir. Tarım 

dışı sektörde kayıt dışı çalışanların oranı ise yüzde 23,2 olarak gerçekleşmiştir. 

Tablo 2: Temel İşgücü Piyasası Göstergeleri * (2019 Haziran Dönemi) 

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018  
2019 

(Haziran) 

Çalışma Çağı Nüfus (Bin kişi) 52.904 53.985 54.961 55.982 56.986 57.854 58.720 59.894 60.654 61.426 

Katılma Oranı (%) 46,5 47,4 47,6 48,3 50,5 51,3 52,0 52,8 53,2 53,3 

İşgücü (Bin kişi) 24.594 25.594 26.141 27.046 28.786 29.678 30.535 31.643 32.274 32.766 

      İstihdam (Bin kişi) 21.858 23.266 23.937 24.601 25.933 26.621 27.205 28.189 28.738 28.512 

          Tarım dışı İstihdam 16.774 17.854 18.636 19.397 20.463 21.138 21.900 22.724 23.441 23.121 

          Tarım İstihdamı 5.084 5.412 5.301 5.204 5.470 5.483 5.305 5.464 5.297 5.392 

İstihdamda Sektörel Paylar (%)  

          Tarım 23,4 23,2 22,1 21,1 21,0 20,5 19,5 19,4 18,4 18,9 

          Sanayi 21,0 20,9 20,5 20,7 20,5 20,0 19,5 19,1 19,8 19,7 

          İnşaat 6,6 7,2 7,2 7,3 7,3 7,2 7,3 7,4 6,9 5,7 

          Hizmetler 49,0 48,7 50,2 50,9 51,1 52,2 53,7 54,1 54,9 55,7 

      İşsiz 2.737 2.328 2.204 2.445 2.853 3.057 3.330 3.454 3.537 4.253 

İşsizlik Oranı (%) 11,1 9,1 8,4 9,0 9,9 10,3 10,9 10,9 11,0 13,0 

      Tarım Dışı İşsizlik Oranı (%) 13,7 11,3 10,3 10,9 12,0 12,4 13,0 13,0 12,9 15,3 

İstihdam Oranı (%) 41,3 43,1 43,6 43,9 45,5 46,0 46,3 47,1 47,4 46,4 

Büyüme Oranı (%) 8,5 11,1 4,8 8,5 5,2 6,1 3,2 7,4 2,6  

* İşgücü istatistikleri çalışma çağı nüfusu 15 ve üzeri yaştakiler olarak belirlenen tanıma göre sunulmaktadır. 
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3. Üretim ve Talebe İlişkin Son Gelişmeler 

SANAYİ ÜRETİM ENDEKSİ 

TÜİK verilerine göre aylık sanayi üretim endeksi (orijinal seri) 2019 yılı Haziran ayında yüzde 9,6 oranında 

gerilemiştir.  

TÜİK takvim etkisinden arındırılmış sanayi üretim endeksi, bir önceki yılın aynı ayına göre yüzde 3,9 

oranında azalış kaydetmiştir. Haziran ayında mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış sanayi üretim 

endeksi ise bir önceki aya göre yüzde 3,7 oranında azalmıştır. 
 

Grafik 1: Sanayi Üretim Endeksi (Bir Önceki Yılın Aynı Dönemine Göre Yüzde Değişim) 

 

Haziran ayında bir önceki yılın aynı ayına göre, takvim etkilerinden arındırılmış olarak, dayanıksız 
tüketim malı üretimi yüzde 0,9, enerji üretimi yüzde 7,7, sermaye malı üretimi yüzde 3,4 oranında 

artarken, dayanıklı tüketim malı üretimi yüzde 2,1 ve ara malı üretimi yüzde 6,7 oranında azalmıştır. 

Toplam sanayi üretimi büyümesine, dayanıklı tüketim malı üretimi 0,7 puan, sermaye malı -1,1 
puan, dayanıksız tüketim malı üretimi -0,6 puan, ara malı üretimi -3,2 puan, enerji üretimi 0,4 etkide 

bulunmuştur. 

İmalat sanayiinde üretim Haziran ayında takvim etkisinden arındırılmış olarak yıllık yüzde 4,6 

oranında azalırken, mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış endeks bir önceki aya göre yüzde 4,2 

oranında azalmıştır.  

Sanayi üretim endeksinde artış gösteren sektörlerin sayısı 9 olmuş, böylece toplam sanayi 

üretimi içindeki sektörlerin yüzde 34,5’inde üretim artmıştır.  

İmalat sanayiini oluşturan temel alt sektörler takvim etkisinden arındırılmış olarak 

incelendiğinde, kok kömürü ve petrol, temel eczacılık ve diğer ulaşım araçları sektörlerinde artış 

kaydedilmiştir.   

İMALAT SANAYİİ KAPASİTE KULLANIM ORANI (KKO) 

2019 yılı Haziran ayı imalat sanayii kapasite kullanım oranı anketi sonuçlarına göre imalat sanayii 

KKO yüzde 77,1 olmuştur. Mevsimsel etkilerden arındırılmış kapasite kullanım oranı ise bir önceki aya 

göre 0,5 puan artarak yüzde 76,6 seviyesine yükselmiştir. Böylece, kapasite kullanım oranı Şubat 

ayından bu yana yükseliş eğilimini sürdürmüştür.  
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İmalat sanayi sektörü kapasite kullanım oranı detaylı olarak incelendiğinde; içecek, tütün, giyim, 

deri, kağıt ürünleri, diğer ulaşım araçları üretimi, mobilya, diğer imalatlar ve makine-ekipman kurulumu 

ve onarımı sektörlerinde Haziran ayında kapasite kullanım oranlarında artış gözlenmiştir.  

 

Grafik 2: İmalat Sanayi Kapasite Kullanım Oranı 

 

BEYAZ EŞYA SEKTÖRÜ ÜRETİMİ VE SATIŞLARI 

Türkiye Beyaz Eşya Sanayicileri Derneği verilerine göre Haziran 2019 döneminde beyaz eşya üretimi 

yüzde 2,7 oranında azalmıştır. Beyaz eşya ihracatı yüzde 7,1 oranında artarken, beyaz eşya ithalatı yüzde 

45,7 oranında gerilemiştir. Beyaz eşya sektörü yurtiçi satışları Haziran 2019 döneminde yüzde 3,9 

artmıştır. Böylece, 12 aydan sonra beyaz eşya yurtiçi satışları büyüme kaydetmiştir. Böylece, yılın ikinci 

çeyreğinde üretim yüzde 2,5, ihracat yüzde 5,3 artarken, yurtiçi satışlar yüzde 8,1, ithalat yüzde 46,8 

oranında azalmıştır. Söz konusu veriler, ilk çeyreğe göre sektörde ikinci çeyrekte daha olumlu bir 

görünüme işaret etmektedir. 
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OTOMOBİL VE HAFİF TİCARİ ARAÇ SATIŞLARI 

Otomotiv Distribütörleri Derneği (ODD) verilerine göre 2019 yılı Haziran ayında otomobil satışları 

36.024 adet, hafif ticari araç satışları ise 6.664 adet olmuştur.  

Grafik 3: 12 Aylık Hareketli Ortalamalara Göre Otomobil ve Hafif Ticari Araç Satışları 

 

2019 yılı Haziran ayı sonunda otomobil pazarında ortalama emisyon değerlerine göre en yüksek 

paya %36,77 oranıyla 100-120 gr/km arasındaki otomobiller 57.500 adet ile sahip olmuştur.   

2019 yılı Haziran ayı sonunda dizel otomobil satışlarının payı %56,07’ye gerilerken, otomatik 
şanzımanlı otomobillerin payı %66,28’e ulaşmıştır. 2019 yılı Haziran ayı sonunda otomobil pazarı 

segmentinin %87,35’ini vergi oranları düşük olan A, B ve C segmentlerinde yer alan araçlar 
oluşturmuştur. Segmentlere göre değerlendirildiğinde, en yüksek satış adetine %63,3 pay alan C 

(99.059 adet) segmenti ulaşmıştır. Kasa tiplerine göre değerlendirildiğinde ise en çok tercih edilen gövde 

tipi yine Sedan otomobiller (%50,7 pay, 79.341 adet) olmuştur.  

2019 yılı Haziran ayı sonunda Hafif Ticari Araç Pazarı gövde tipine göre değerlendirildiğinde, en 

yüksek satış adetine %71,16 pay ile Van (27.584 adet), ardından %12,80 pay ile Kamyonet (4.963 adet) 

ve %8,04 pay ile Pick-up (3.115 adet) ve %8,01 pay ile Minibüs (3.104 adet) yer almıştır.     
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II. ÖDEMELER DENGESİ 

Haziran ayında cari işlemler dengesi 523 milyon dolar açık vermiştir. Haziran ayında dış ticaret 
açığında devam eden daralma, cari işlemler seviyesini etkileyen temel faktör olmuştur. Yurtiçi 

ekonomideki düşük talep, enerji fiyatlarındaki aşağı yönlü eğilim ve hizmetler gelirlerindeki artış eğilimi 

cari işlemler dengesini pozitif düzeyde desteklemektedir. 

Altın ve enerji hariç cari işlemler fazlası 2.307 milyon dolar seviyesinde gözlenmiştir.  

Yurtiçi ekonomideki dengelemenin sürecinin ithalat üzerindeki etkisinin yanı sıra Avro 

bölgesindeki ekonomik aktivitenin yönü de cari işlemler açığını etkileyecektir. 

Grafik 4: Cari İşlemler Dengesi (milyon dolar) 

 

Haziran ayında gelen turist sayısı yüzde 19,8 artarken seyahat gelirleri yüzde 21 artmıştır. 2019 

yılı için seyahat gelirleri cari işlemler dengesinde belirleyici olmaya devam edecektir. 

Doğrudan yatırımlardan kaynaklanan net girişler 574 milyon dolar seviyesinde gerçekleşmiştir. 

Gayrimenkul yatırımlarındaki FDI girişleri 366 milyon dolar seviyesinde devam etmektedir. 

Portföy yatırımlarında 2.131 milyon dolar net çıkış gerçekleşmiştir. Yurtdışı yerleşikler, hisse 
senedi piyasasında ve devlet iç borçlanma senetleri piyasasında sırasıyla 192 milyon ABD doları ve 130 

milyon ABD doları net alım gerçekleştirmiş. 

Diğer yatırımlarda net giriş büyüklüğü 2.190 milyon dolar seviyesinde gözlenmiştir.  

Diğer yatırımlarda, yurtiçi bankaların yurtdışı muhabirlerindeki efektif ve mevduat varlıkları 1.564 

milyon ABD doları net azalış, yurtdışı bankaların yurtiçindeki mevduatları 270 milyon dolar net artış 

kaydetmiştir.  

Yurtdışından sağlanan kredilerde, bankalar ve Genel Hükümet ve diğer sektörler sırasıyla 1.043, 

173 ve 1.088 milyon dolar net geri ödeme gerçekleştirmiştir. 

Haziran ayında toplam sermaye çıkışı 1.952 milyon dolar gerçekleşirken rezerv varlıklar 2.476 
milyon dolar azalmıştır. Net hata ve noksan kaleminden kaynaklanan sermaye çıkışı ise 2.585 milyon 

dolar olarak kaydedilmiştir. 
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Grafik 5: Sermaye Hareketleri (net, aylık, milyon dolar) 

 
Not: Negatif değerler sermaye çıkışını göstermektedir. 
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III. FİYAT GELİŞMELERİ VE PARA POLİTİKASI 

2019 yılı Haziran ayında TÜFE yüzde 0,03 oranında artmıştır. Haziran enflasyonu yüzde -0,24 – 0,70 

olan piyasa beklentilerle uyumlu olarak gerçekleşmiştir. Haziran ayındaki artışla birlikte yıllık enflasyon yüzde 

15,72 düzeyine gerilemiştir.  

Yüzde 1,65 oranında azalan Gıda ve alkolsüz içecekler grubu fiyatları Haziran ayı enflasyonunun 

belirleyicisi olmuştur. Grubun enflasyona katkısı eksi 0,40 puan olarak gerçekleşmiştir. Bu gelişmede taze 

meyve ve sebze grubu fiyatları kaynaklı işlenmemiş gıda ürünleri fiyatlarında kaydedilen yüzde 5,61 

oranında azalış belirleyici olmuştur. Öte yandan işlenmiş gıda ürünlerinde kaydedilen yüzde 2,44 oranındaki 

artış, gıda ve alkolsüz içecekler grubundaki düşüş eğilimini sınırlamıştır. 

Yüzde 2,65 oranında artan Lokanta ve oteller grubu fiyatları Haziran ayı enflasyonunun temel 

belirleyicilerinden biri olmuştur. Turizmdeki sezon etkisinin gözlemlendiği grup fiyatlarının enflasyon oranına 

katkısı 0,21 puan olarak gerçekleşmiştir. 

Giyim ve ayakkabı fiyatları mevsimsel etkiler nedeniyle Haziran ayında yüzde 1,57 oranında azalmış 

ve grup enflasyona düşüş yönünde 0,10 puan katkı vermiştir. 

Yıllık enflasyona en büyük etki 4,55 puanla Gıda ve alkolsüz içecekler ile 2,01 puanla Konut ana 

harcama gruplarından gelmiştir.  

 

Grafik 6: Alt ürün gruplarının TÜFE içindeki ağırlıkları ile yıllık fiyat değişimleri 

 

Dayanıklı mallar grubu fiyatları, çekirdek enflasyon seviyesini önemli ölçüde aşağıya çekmiştir. C 

endeksi, (enerji, gıda, içecek, tütün, altın hariç TÜFE) Mart ayında yüzde 0,28 artmıştır.  

Çekirdek enflasyon yıllık artış oranı yüzde 17,53’e gerilemiştir. Çekirdek enflasyona en fazla etki 

eden alt grup yüzde 0,79 azalan Dayanıklı mallar grubu olmuştur.  

Yüzde 0,59 artış gösteren Hizmet fiyatları Mart ayı çekirdek enflasyonuna artış yönünde etki 

etmiştir. 

C endeksi, (enerji, gıda, içecek, tütün, altın hariç TÜFE) Haziran ayında yüzde 0,9 oranında artmıştır.   
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Çekirdek enflasyon yıllık artış oranı yüzde 14,86’ya gerilemiştir. Bu gelişmede temel mallar grubu 

alt kalemlerinin genelinde gözlemlenen düşüş etkili olmuştur. 

 Yüzde 1,65 oranında artış gösteren Hizmet fiyatları Haziran ayı çekirdek enflasyon artışında 

belirleyici olmuştur. Hizmet grubu alt kalemlerinin tümünde artış kaydedilmiştir. 

Yİ-ÜFE Haziran ayında yüzde 0,09 artmıştır. Buna göre Yİ-ÜFE yıllık artış oranı yüzde 25,04 olarak 

gerçekleşmiştir.  

İmalat fiyatları Haziran ayında yüzde 0,45 azalmıştır. Buna göre yıllık değişim oranı yüzde 23,15 

olarak gerçekleşmiştir.  

Ara malı fiyatları ise Haziran ayında yüzde 0,56 azalmıştır. Yıllık artış oranı yüzde 23,57 olarak 

gerçekleşmiştir. 

TL’nin döviz kurları karşısındaki değişimine üretici fiyatlarının hızlı ve güçlü bir biçimde karşılık 

verdiği gözlenmiştir. 

Kur ve ham petrol fiyat gelişmelerine bağlı olarak ara malı ve enerji maliyeti kanalıyla gelecek 

dönemde üretici enflasyonunun gerilemeye devam edeceği değerlendirilmektedir. 
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IV. MALİ PİYASALARDAKİ GELİŞMELER 

2019 yılının birinci çeyreğinde bir önceki döneme göre ABD doları değer kazanmış, buna bağlı 
olarak TL dahil gelişmekte olan ülke para birimlerinde sınırlı bir değer kaybı görülmüştür. İkinci çeyrekte 

ise, gelişmiş ülke para politikalarının gevşeyeceğine ilişkin beklentilerin artması, gelişmekte olan ülke 

para birimlerinde olduğu gibi TL’nin ABD dolarına karşı değer kazanmasını sağlamıştır. 

Gelişmiş ülke para politikalarındaki normalleşme eğiliminin yavaşlayacağının belirginleşmesiyle 

artan risk iştahı, gelişmekte olan ülkelerin risk primlerine olumlu yansımıştır. Türkiye’nin 5 yıllık CDS 
primi de 2019 yılının Haziran ayı itibarıyla normalleşme eğilimine girmiştir. 2 yıllık gösterge bileşik tahvil 

faizi de CDS primine paralel bir hareketle 2019 yılının Haziran ayından sonra kayda değer bir düşüş 

göstermiştir. 

Dolar/TL ve JP Morgan Gelişmekte Olan Ülkeler Kur 
Endeksi 

Opsiyonların İma Ettiği Kur Oynaklığı (1 Ay) 

  
2 Yıllık Gösterge Bileşik Tahvil Faizi (Yüzde) Seçilmiş Ülkeler 5 Yıllık CDS Primi 

  
Kaynak: Reuters 

Mart ayında finansal piyasalarda görülen volatiliteye paralel olarak BİST 100 endeksinde aşağı 

yönlü kırılma yaşansa da küresel olarak artan risk iştahıyla birlikte beyaz eşya, otomotiv, mobilya gibi 

sektörlerdeki vergi indirimlerinin bu dönemde devam etmesi endeksin yukarı yönlü ivmelenmesini 

sağlayan olumlu gelişmelerden olmuştur. 
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BIST 100 ve MSCI Gelişmekte Olan Piyasalar Endeksi 

 

Kaynak: Reuters  

 

Yılın ilk çeyreğinde, kredi faiz oranlarında genel itibarıyla düşüş eğilimi hâkim olsa da ticari kredi 
faizlerinde gerileme daha sınırlı kalmıştır. İkinci çeyrekte ise, kredi faizleri yukarı yönlü hareket 

sergilemiştir. Ayrıca, ikinci çeyrekte TCMB Ağırlıklı Ortalama Fonlama Faizi yönünü aşağı çevirmiş, TL 

mevduatların ortalama faizi ise kredi faizlerine paralel bir şekilde bu dönemde artış kaydetmiştir.  

Kredi Faiz Oranları (Yüzde) Seçilmiş Faiz Oranları (Yüzde) 

  
Kaynak: TCMB 

TCMB Banka Kredileri Eğilim anketine göre, işletmelerin banka kredilerine olan talebi 
incelendiğinde, 2019 yılının II. çeyreğinde tüm kredi türlerinde azalış görülmüştür. İşletmelere verilen 

kredilerde, sabit yatırım, stok artırımı ve işletme sermayesi, borçlanmak için menkul kıymet ihracı, hisse 
senedi ihracı, banka dışı mali kesimden alınan krediler ile iç finansman talebi azaltıcı yönde etkileyen 

faktörler olmuştur. Öte yandan, borcun yeniden yapılandırılması, satıcıların peşin alımlarda uyguladığı 
iskonto ve kolaylıklar, birleşmeler/satın almalar ve yeniden yapılanma, krediler üzerindeki vergi ve 

benzeri yükler ile diğer bankalardan alınan krediler talebi artırıcı yönde etkileyen faktörler olarak öne 

çıkmaktadır.  
 

Bankalar işletmelere kullandırılan kredilere uygulanan standartları, 2019’un II. çeyreğinde 
temelde aynı bırakmıştır. Bankanın likidite pozisyonu, banka dışı mali kesimin rekabeti ve piyasa 

finansmanı kaynaklı rekabet işletme kredilerine uygulanan standartları gevşetici yönde etkilerken; genel 

ekonomik faaliyetlere ilişkin beklentiler, endüstri ya da firmalara ilişkin görünüm ile talep edilen 

teminatlara ilişkin riskler standartların sıkılaştırılması yönünde etkili olmuştur.  
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İşletme Kredi Taleplerinde Değişim Bildiren 

Bankaların Net Yüzde Oranları * 
(>0; Artış, <0;Azalış) 

İşletme Kredileri Standartlarında Değişim 

Bildiren Bankaların Net Yüzde Oranları * 
(>0; Gevşetme, <0;Sıkılaştırma) 

  
Kaynak: TCMB 

* Gerçekleşme anılan dönemde standartlarda meydana gelen değişimi, beklenti ise ilgili dönem için 

bankalar tarafından beklenen değişimi ifade etmektedir. 

2019 yılı Haziran ayı itibarıyla yüzde 17,7 seviyesinde bulunan sektörün sermaye yeterlilik oranı 

güçlü finansal görünümün sürdüğünü göstermektedir.  

İktisadi faaliyetteki yavaşlama ve kredi büyüme hızının azalmasıyla birlikte tahsili gecikmiş 

alacaklar (TGA) oranı sınırlı bir artış kaydetmiş ve 2019 yılı Haziran ayı itibarıyla yüzde 4,4 seviyesine 

gelmiştir.  

Bu kapsamda, 2019 yılı içerisinde Türk bankacılık sektörünün güçlü ve sağlıklı yapısını koruyacağı, 

sağlam sermaye yapısıyla risklerini yönetmek suretiyle faaliyetlerine devam edeceği değerlendirilmektedir. 

Sermaye Yeterlilik Oranları (Yüzde) TGA Oranları (Yüzde) 

  
Kaynak: BDDK 

 

 

 


