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I. GSYH, iSGUCU, URETIM VE TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER
1. GSYH ve Sektorel Biiyiime Hizlan

2019 yil ilk ceyreginde Tirkiye ekonomisi, beklentilere paralel olarak ylizde 2,6 oraninda daralmistir.
Iktisadi faaliyetin yavasladigi 2019 yilinin ilk ceyreginde mevsimsel etkilerden arindiriimis GSYH yiizde
1,3 oraninda artmistir.

Ik ceyrekte biiyiime, lretim yéniinden incelendiginde sanayi sektdriinde katma deger, gectigimiz yilin
ikinci yarisinda baslayan ivme kaybinin devam etmesiyle yiizde 4,3 oraninda gerilemistir. Bdylece sanayi
sektori yilin ilk ceyredindeki ekonomi genelindeki yiizde 2,6 oranindaki daralmaya ylizde 0,9 puan etki
yapmistir. Sanayi katma dederindeki kaydedilen daralma, sanayi lretim endeksindeki 5,7 oranindaki
disusle uyumlu hareket etmistir.

Hizmetler sektorii (ingaat dahil) katma dederi ilk ceyrekte yiizde 1,5 oraninda azalarak GSYH biyiimesine
ilk ceyrekte 1 oraninda negatif etki etmistir. Ilk ceyrek itibariyla hizmetler sektériiniin alt bilesenleri
incelendiginde;

> Bilgi ve iletisim faaliyetleri yiizde 2,3,

» Finans ve sigortacilik faaliyetleri yiizde 1,5,

» Gayrimenkul faaliyetleri yiizde 2,

» Kamu yonetimi, editim, saglik ve sosyal hizmet faaliyetlerinin ylzde 8,8 oranlarinda biyiime
kaydederek hizmetler sektorii katma dederine olumlu katkida bulunduklar goriilmistir. Yukarida
sayllan doért alt hizmet sektdriinin biiylimeye katkisi yaklagik 1,3 puan olmustur.

» Diger yandan, ilk ceyrekte ticaret, ulastirma ve konaklama faaliyetleri ylizde 4

» Mesleki, idari ve destek hizmetleri faaliyetleri yiizde 13,

> Insaat sektorii katma degeri yiizde 10,9

» Diger hizmet faaliyetleri ise yiizde 2 oraninda daralmistir. Bu son dort alt sektdr bliylimeyi 2,5 puan

districi etki yapmistir.

Tanm sektorl katma dederi ilk ceyrekte yilizde 2,5 oraninda artmistir. Sektdrde kaydedilen bu artisin ilk
ceyrekteki GSYH biyilime oranina 0,1 puanlik katkisi olmustur.

Ik ceyrekte biiyiime harcamalar yéniinden incelendiginde asagidaki tespitler éne cikmaktadir.

2019 yilinin birinci geyredinde &zel tiiketim harcamalari ylizde 4,7 oraninda azalmistir. Bu gelismede
dayanikh tiketim mallarina yapilan harcamalarindaki disus ile yari dayanikli tiiketim mallarina yapilan
harcamalardaki diisis etkili olmustur.

Ozel tilketim harcamalari arasinda birinci ceyrekte dayaniksiz mal gruplarina déniik harcamalarda yiizde
1,6 oraninda artis olurken, 6zel tiiketim iginde en yiiksek payi olan hizmet harcamalarinda ise yiizde 2,5
oraninda daralma kaydedilmistir. Bdylece bu iki 6zel tiiketim kalemi genel tiiketim harcamalarindaki
disusten daha iyi bir gelisme gdstererek, tiketimdeki diislist sinirlayan ana faktérler olmuslardir.
Kamu tiketim harcamalar 2019 yilinin ilk ceyredinde yilizde 7,2 oraninda artmistir. Bdylece kamu
tiiketim harcamalari ekonomik biiyiimeye 2019 yil ilk geyredinde ekonomik biiylimeye 1 puan pozitif
katki yapmistir.
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2019 yilinin ilk geyredinde yiizde 13 oraninda gerileyen toplam sabit sermaye yatirim harcamalari
ekonomik billyimeye 3,8 puanlik asagi yonli etki yapmistir. Bu durum, genel olarak ingaat
yatinmlarindaki gerilemeden kaynaklanmistir. 3,8 puanlk asadi yonli katkinin 2,7 puani ingaat
yatinmlarindaki dististen kaynaklanmaktadir. Makine techizat yatinmlar ise ayni dénemler itibariyla
ylizde 11,3 oraninda azalmis olup, biiylimeye katkisi negatif 1,1 puandir. Yilin ilk ceyreginde makine
techizat yatinm harcamalarindaki gerileme, 2018 yili son geyregindeki gerilemenin altinda kalmustir.
2019 yilinin ilk geyredinde diisen ig talep, artan déviz kurlarinin etkisiyle reel mal ve hizmet ihracati
artarken, reel mal ve hizmet ithalati azalarak blyimeye pozitif katki yapmistir. Net mal ve hizmet
ihracatinin bu sekilde biiyime yaptidi 9,4 puanlik katkinin 2,1 puani mal ve hizmet ihracati artisi, kalani
ise mal ve hizmet ithalati diistisiinden kaynaklanmistir.

Stok degismeleri 2019 yilinin ilk ceyredinde ekonomik biiylimeye negatif 6,3 puan etki yapmistir.

Tablo 1: GSYH Sektorel Bilyiime Hizlar (Bir dnceki yilin ayni donemine gore yiizde degisme)

2017 2018 2019
1.¢| 2¢ 3.¢| 4.¢| Yihk| 1.¢ 2.¢ 3.c 4.¢| Yhk| 1.¢

Tarim 50 7,0 3,6 6,1 4,9 7,3 -1,1 1,8 -0,5 1,3 2,5
Sanayi 6,1 59 15,4 9,3 91 7,9 4,0 0,1 -6,4 1,1 -4,3
imalat Sanayii 5,6 59 16,8 8,8 91 8,4 4,4 0,5 -7,4 1,1 -4,7
ingaat 51 51 18,8 6,5 9,0 8,0 1,5 -5,6 -8,7 -1,9( -10,9
Hizmetler (Ingaat Dahil) 58 53 12,5 7,7 7,8 7,4 6,4 2,8 -11 3,7 -1,5
Toplam Tiiketim 54 2,2 9,8 6,2 59 7,9 6,2 1,2 71 1,6 -2,6
Ozel Tiiketim 4,5 31 10,3 6,3 6,1 8,9 58 0,8 -8,9 1,1 -4,7
Kamu Tiiketimi 90| -1,8 7,6 5,9 5,0 3,5 7,8 34 0,5 3,6 7,2
S. S. Yatinnmlan 3,9 7,7 12,8 6,6 7,8 8,8 4,8 4,71 -129 -1,7( -13,0
Makina Techizat -10,3| -7,6 12,4 8,3 0,8 59 -0,1 -9,5| -258 -89 -11,3

T. Nihai Yurtici Talep 5,0 3,7 10,6 6,3 6,4 8,2 58 -0,5 -8,7 0,6 -5,5
Stok Degisimi -2,00 -05 04 3,8 0,6 2,3 -1,6 -4,4 -2,2 -1,7 -6,3
Net ihracatin Katkisi 2,1 1,8 0,3 -3,2 0,1 -3,5 0,9 6,7 8,4 3,6 9,4
Mal ve Hizmet Ihracati 10,0 11,0 17,7 92| 11,9 0,7 4,1 13,6 10,6 7,5 9,5
Mal ve Hizmet ithalati 0,9 2,2 150| 22,8 10,3| 154 01| -16,8| -244 -79| -28,8
GSYH 53 53 11,5 7,3 7,4 7,4 53 1,8 -3,0 2,6 -2,6




Ekonomik Gelismeler 1. Ceyrek 2019

2. Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

Tiirkiye Istatistik Kurumunun Isgiicii Istatistiklerine gére Ocak 2019 dénemine gore degdismeyen issizlik
orani, 2019 Subat doneminde yiizde 14,7 olarak gerceklesmistir.

Subat 2019 déneminde toplam istihdam orani yiizde 44,8 oraninda gergeklesmistir.

Ekonominin potansiyeli acisindan énemli bir godsterge olan isglicline katiim oranlari 2019 Subat
doneminde bir onceki yilin ayni dénemine gore isgliciine 0,3 puan artarak yilizde 52,5 olarak
gergeklesmistir. Kadinlarin isgiicline katilim oranindaki artis bir miktar ivme kazanmistir. Bu oran, bir
onceki yilin ayni dénemine gére kadinlarda 0,8 puan artarak yiizde 34’e yiikselmistir. Ilgili oran
erkeklerde degisim gostermeyerek ylizde 71,4 olarak gergeklesmistir.

Mevsimsel diizeltilmis (MD) verilere gore, 2018 yilinin ilk ceyredinde tek haneli rakamlarda devam eden
issizlik orani, ikinci geyrek itibariyla artis egilimine girmis ve 2019 Subat déneminde ylizde 13,6 olarak
gerceklesmistir. Isgiiciine katiima orani (MD) Subat 2019 déneminde yiizde 53,2 seviyesinde, istihdam
orani ise yiizde 46 olmustur.

Mevsimsel diizeltilmis verilere gére, Subat 2019 déneminde toplam istihdam bir énceki déneme gére 68
bin kisi artmistir. Subat 2019 déneminde tarim istihdami 23 bin kisi azalmistir. Tarim digi istihdam ise
ayni dénemde 91 bin kisi artis kaydetmistir. Tarim disi sektorler icinde, sanayi istihdami bir énceki
doneme gore 4 bin kisi azalirken, hizmet sektori istihdami ise 108 bin kisi artmistir.

Subat 2019 déneminde kayit digi istihdam orani ylizde 33,5 seviyesinde, tarim disi sektdrde kayit disi
calisanlarin orani ise ylizde 22,8 olarak gergeklesmistir.
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Tablo 2: Temel isgﬁcﬁ Piyasasi Gostergeleri * (2019 Subat Dénemi)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 (523;;)
Calisma Cadi Niifus (Bin kisi) 52.904 53.985 54.961 55.982 56.986 57.854 58.720 59.894 60.654  61.101
Katiima Orani (%) 46,5 47,4 47,6 48,3 50,5 51,3 52,0 52,8 53,2 52,5
Isgiicii (Bin kisi) 24.594 25.594 26.141 27.046 28.786 29.678 30.535 31.643 32.274  32.084
Istihdam (Bin kisi) 21.858 23.266 23.937 24.601 25933 26.621 27.205 28.189 28.738  27.355
Tarim digi istihdam 16.774 17.854 18.636 19.397 20.463 21.138 21.900 22.724 23.441  22.668
Tarim Istihdami 5.084 5412 5301 5204 5470 5483 5305 5464 5297 4.687
istihdamda Sektorel Paylar (%)
Tarim 23,4 23,2 22,1 21,1 21,0 20,5 19,5 19,4 18,4 17,1
Sanayi 21,0 20,9 20,5 20,7 20,5 20,0 19,5 19,1 19,8 19,7
ingaat 6,6 7,2 7,2 7,3 7,3 7,2 7,3 7,4 6,9 5,5
Hizmetler 49,0 48,7 50,2 50,9 51,1 52,2 53,7 54,1 54,9 57,7
Issiz 2.737 2328 2204 2.445 2.853 3.057 3.330 3.454  3.537 4.730
Issizlik Orani (%) 11,1 9,1 8,4 9,0 9,9 10,3 10,9 10,9 11,0 14,7
Tarim Digi Issizlik Orani (%) 13,7 11,3 10,3 10,9 12,0 12,4 13,0 13,0 12,9 16,9
Istihdam Orani (%) 41,3 43,1 43,6 43,9 45,5 46,0 46,3 47,1 47,4 44,8
Blytme Orani (%) 8,5 11,1 4,8 8,5 5,2 6,1 3,2 7,4 2,6

* Isgiicii istatistikleri calisma cadi niifusu 15 ve (izeri yastakiler olarak belirlenen tanima gére sunulmaktadir.
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3. Uretim ve Talebe Iliskin Son Gelismeler
SANAYI URETiM ENDEKSI

TUIK verilerine gore aylik sanayi iiretim endeksi (orijinal seri) 2019 yili Mart ayinda yiizde 4,7 oraninda
gerileme kaydetmistir.

TUIK takvim etkisinden arindirilmis sanayi lretim endeksi, bir &énceki yilin ayni ayina gére yiizde 2,2
oraninda azalmistir. Mart ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi tretim endeksi ise bir
Onceki aya gore yiizde 2,1 oraninda artmustir.

Mart ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore, takvim etkilerinden arindiriimis olarak, dayanikh tiiketim
mall Uretimi ylzde 5,1, dayaniksiz tiikketim mal Gretimi ylizde 0,6 ve eneriji lretimi ylizde 3,5 oraninda
artarken, sermaye mali Uretimi ylizde 3,2 ve ara mali Gretimi ylizde 5,6 oraninda azalmistir.

Toplam sanayi Uretimi buyimesine dayanikli tiketim mal Gretimi 0,2 puan, sermaye mal -0,6 puan,
dayaniksiz tiketim mali Gretimi 0,1 puan, ara mali Uretimi -2,2 puan, enerji Uretimi 0,4 etkide
bulunmustur.

Imalat sanayiinde lretim Mart ayinda takvim etkisinden arindiriimis olarak yillik yiizde 2,6 oraninda
azalirken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis endeks bir dnceki aya gére ylizde 2,2 oraninda
artmistir.

Sanayi Uretim endeksinde artis gosteren sektorlerin sayisi 13 olmus bdylece toplam sanayi Gretimi
icindeki sektorlerin ylzde 44,8'inde Uretim artmistir.

Imalat sanayii eendeksindeki yayilima bakildiginda ise sektorlerin ylizde 37,9'unda dretimin arttigi
gorilmektedir. Uretimdeki distsiin yayginhigi 2018 yili Ekim ayindan itibaren kademeli olarak azalmaya
baglamistir. Mart ayinda son 6 ayin en yiksek tretim artisi yayilimi gézlenmistir.

Grafik 1: Sanayi Uretim Endeksi (Bir Onceki Yilin Ayni Donemine Gore Yiizde Degisim)
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@ Sanayi Uretim Endeksi Yiizde Degisme

Imalat sanayiini olusturan temel alt sektdrler takvim etkisinden arindirlmis olarak
incelendiginde, giyim, kok komiirli ve petrol, kimya, bilgisayar elektronik optik Uriinleri imalati, temel
eczaclilik, diger ulasim araglari, mobilya imalati ve diger imalat sektorlerinde bliyiime kaydedilmistir.

Takvim etkisinden arindinlmis veriler teknoloji siniflari itibaryla incelendiginde Mart ayinda bir
onceki yihn ayni ayina gore, yiksek teknoloji trlinlerin Gretiminde ylizde 13,5 ve disik teknoloji
artinlerinin Uretiminin yiizde 0,6 oraninda artis gézlenirken, orta-diisiik teknoloji Grtinlerinin Gretimi
ylizde 9 ve orta-yiiksek teknoloji Griinlerinin Gretimi ylizde 2,5 oraninda azaldigi goriilmektedir.
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IMALAT SANAYIii KAPASITE KULLANIM ORANI (KKO)

2019 yih Mart ayr imalat sanayii kapasite kullanim orani anketi sonugclarina goére imalat sanayii
KKO ylizde 74,3 olarak gergeklesmistir. Mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani da bir

Onceki aya gore 0,6 puan artarak yilizde 74,7 seviyesine yilikselmistir.

Imalat sanayi sektorii kapasite kullanim orani detayli olarak incelendiginde; icecek, tiitiin, giyim,
bilgisayar, elektronik ve optik Grlnler, mobilya ve makine-ekipmanlarin kurulumu ve onarimi

sektorlerinde Mart ayinda kapasite kullanim oranlarinda artis gézlenmistir.
Grafik 2: imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani
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BEYAZ ESYA SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi verilerine gére Mart 2019 doneminde beyaz esya Uretimi
ylzde 0,8 oraninda artmistir. Beyaz egya ihracati ylizde 6,2, beyaz esya ithalati ise yiizde 12,7 oraninda

gerilemistir. Beyaz esya sektorii yurtici satislari Mart 2019 déneminde yiizde 5,9 azalmistir. Uretimde
ise, Ocak ayindaki diisiisten sonra pozitif bliyime dikkat gekicidir.

Beyaz Esya Uretimi ve Yurtici Satiglar: Beyaz Esya ihracati ve ithalat
3 Aylik Hareketli Ortalamalar

. 3 Ayhik Hareketli Ortalamalar
Bir Onceki Yilin Aym dénemine Gore % Degisim
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OTOMOBIL VE HAFIF TICARI ARAC SATISLARI

Otomotiv Distribiitorleri Dernegi (ODD) verilerine gore 2019 yili Mart ayinda otomobil satislari
38.628 adet, hafif ticari arag satislan ise 10.593 adet olmustur.

Grafik 3: 12 Aylik Hareketli Ortalamalara Gore Otomobil ve Hafif Ticari Arag Satislar
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Otomotiv sektériine yonelik vergi indirimlerinin 2019 yilinin ilk {i¢ ayinda da uygulanmasina karar
verilmis ve 30 Haziran 2019 tarihine kadar uzatilmstir.

II. ODEMELER DENGESI

Cari agik 2019 yilinin ilk geyregdinde beklentilere uygun gergeklesmistir. Yilliklandiriimis cari agik
2010 yili ilk geyredinden (18,8 milyar dolar) sonra en disiik dedere (12,8 milyar dolar) gerilemistir.
Seyahat gelirlerinin pozitif egilimi artarak devam etmektedir.

Mart ayinda cari islemler dengesi 589 milyon dolar agik vermistir. Dis ticaret agijinda daralma
devam ederek, cari islemler seviyesini etkileyen temel faktdr olmustur. Turizm gelirlerindeki artis da cari
acigr azaltan faktorlerin basinda gelmistir.

2019 yilinda yurticinde dengelenme siirecine, ihracatin artis egiliminin devam etmesine ve
ithalati etkileyen vyurtici talebe bagl olarak cari islemler agidinin gerilemesinin devam etmesi
beklenmektedir. Bu gelismede 2019 yilinin 3. ve 4. geyregindeki ekonomik aktivitenin yani sira petrol

fiyatlarindaki hareketlilik belirleyici olacaktir. Ayrica Avro bélgesindeki ekonomik aktivitenin yéni de cari
acigi etkileyecektir.

Grafik 4: Cari islemler Dengesi (milyon dolar)
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2019 yil igin seyahat gelirlerinin yiikselis egilimini yil boyunca devam ettirmesi ve cari islemler
dengesinde belirleyici olmayi siirdiirmesi beklenmektedir.

Mart ayinda dodgrudan yatinmlardan kaynaklanan net girisler 965 milyon dolar seviyesinde
gerceklesmistir. Gayrimenkul yatirrmlarindaki FDI girisleri devam etmektedir.

Bu ddénemde, portfdy yatinmlari olarak 1.353 milyon dolar tutarinda net giris gergeklegmistir.
Yurtdigi yerlesikler, hisse senedi piyasasinda ve devlet i¢ borglanma senetleri piyasasinda sirasiyla 554
milyon dolar ve 863 milyon dolar net satis yapmistir.

Mart ayi tahvil ihraglarinda bankalar 1.702 milyon dolar net borclanma yapmistir. Genel Hiikiimet
ise 500 milyon dolar net geri 6deme gercgeklestirmistir.

Diger yatinmlarda 3.153 milyon dolar tutarinda net cikis gerceklesmistir. Diger yatirimlarda,
yurtici bankalarin yurtdisi muhabirlerindeki efektif ve mevduat varliklari ve vyurtdisi bankalarin
yurticindeki mevduatlar sirasiyla 4.722 milyon dolari ve 303 milyon dolar net artis kaydetmistir.

Yurtdisindan sadlanan kredilerle ilgili olarak, bankalar ve Genel Hiikiimet sirasiyla 709 milyon
dolar ve 91 milyon dolar net geri 6deme gergeklestirmisken, diger sektdrler 789 milyon ABD dolari net
kullanim gergeklestirmistir.

Grafik 5: Sermaye Hareketleri (net, yilliklandirilmis, milyon dolar)
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III. FIYAT GELISMELERI VE PARA POLITIKASI

2019 yili Mart ayi itibariyla yillik enflasyon ylizde 19,71 diizeyinde gergeklesmistir. Yiizde 2,44 artan
Gida ve alkolstiz icecek grubu fiyatlari Mart ay1 enflasyonunun belirleyicisi olmustur. Diger bir nemli gelisme
Ilaclar alt harcama grubu fiyatlari nedeniyle Sadiik grubu fiyatlarinda gézlenmistir. S6z konusu grup fiyatlari
ylizde 3,48 artis kaydetmistir. Bahsi gegen iki ana harcama grubunun enflasyona katkisi toplam 0,70 puan
olmustur.

Yillik enflasyona en bliyiik etki 7,00 puanla Gida ve alkolsiiz iceceklerile 2,64 puanla Ulastirma ana
harcama gruplarindan gelmistir.

Mart ayinda yayilim endeksi' 0,37 olarak gergeklesmistir.

Gida ve alkolsiiz icecekler, Egitimve Sadlik ana harcama grubu fiyatlari manset enflasyonun (izerinde
gergeklesmistir.

Grafik 6: Alt iiriin gruplarinin TUFE igindeki agirliklari ile yillik fiyat degisimleri
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Cekirdek enflasyon vyillik artis orani ylizde 17,53’e gerilemistir. Cekirdek enflasyona en fazla etki
eden alt grup ylzde 0,79 azalan Dayanikli mallar grubu olmustur.

Dayarnikli mallar grubu fiyatlari, gekirdek enflasyon seviyesini 6nemli dlglide asagiya gekmistir. C
endeksi, (enerji, gida, icecek, titin, altin haric TUFE) Mart ayinda yiizde 0,28 artmistir.

Hizmet fiyatlar Mart ayi ¢ekirdek enflasyonuna yiizde 0,59 artis gostererek katki vermistir.
Yi-UFE Mart ayinda yiizde 29,64 olarak gerceklesmistir.

Imalat fiyatlan Mart ayinda yiizde 1,59 artmistir. Buna gére yillik degisim orani yiizde 28,23 olarak
gergeklesmistir.

! Fiyat artis1 gdzlenen madde sayisi ile fiyat azalis1 gdzlenen madde sayis1 arasindaki farkin toplam madde sayisina
orani olarak ifade edilmektedir.
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Ara mal fiyatlan ise Mart ayinda ylizde 1,48 artmistir. Yillk artis orani ylizde 29,89 olarak
gergeklesmistir.

2018 yilinin dérdiinci geyredinin son iki ayinda, TL'nin déviz kurlan karsisinda deger kazanmasi ve
ekonominin dengelenme siirecinin devam etmesi sonucunda Uretici enflasyonu gerilemeye basglamistir.

2019 yilinin ilk ceyreginde ise TL, 6nceki doneme gore istikrarli bir goriinim sergilemistir. Boylelikle
ilk ceyrek Uretici enflasyonu ylizde 2,14 olarak gerceklesmistir.

11
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IV. MALI PIYASALARDAKI GELISMELER

2019 yilinin birinci ¢eyredinde bir 6nceki doneme gore ABD dolari deder kazanmis, buna bagh
olarak TL dahil gelismekte olan Ulke para birimlerinde sinirli bir deder kaybi gorilmistir.
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Kaynak: Reuters

2019 yilinin birinci geyregdinde BIST 100 endeksi dalgali bir gériiniim sergilemistir. Kiiresel olarak
artan risk istahiyla birlikte beyaz esya, otomotiv, mobilya gibi sektérlerdeki vergi indirimlerinin devam

etmesi endeksi olumlu etkileyen unsurlar olmakla birlikte finansal piyasalarda goérilen volatilite endeksi
asagl yonlu etkilemistir.
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BIST 100 Endeksi

BIST 100 (ABD Dolary) MSCI Gelismekte Olan Pivasalar Endeksi (Sag Eksen)
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Kaynak: Reuters

Yilin ilk geyreginde, ticari kredi faizlerinde gerileme daha sinirli olmakla birlikte kredi faiz
oranlarinda genel itibariyla disis egilimi hakim olmustur. Ilgili débnemde TCMB Adirlikli Ortalama

Fonlama Faizi Mart ay1 disinda yatay bir goriinim sergilemis olup TL mevduatlarin ortalama faizi ise
disus kaydetmistir.

Kredi Faiz Oranlan (Yiizde) Secilmis Faiz Oranlan (Yiizde)
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Kaynak: TCMB

TCMB Banka Kredileri Egilim anketine gore ilk ceyrekte bankalarin, isletmeler igin uyguladiklari
standartlari gevsetmeye basladigi goriilmektedir. Banka digi mali kesimin rekabeti, piyasa finansmani
kaynakl rekabet, bankanin likidite pozisyonu, dider bankalarin rekabeti, talep edilen teminatlara iliskin
riskler, sermaye yeterliligi ile ilgili kisitlar, para ve tahvil piyasasina erisim olanagi ve genel ekonomik
faaliyetlere iliskin beklentiler isletme kredilerine uygulanan standartlari gevsetici yénde etkilerken;
standartlarin sikilastiriimasindaki tek faktér endistri ya da firmalara iligkin gériniim olmustur.

S6z konusu anket sonuclarina gére, yilin ilk ceyredinde isletmelerin kredi talepleri genel olarak
artmistir. Isletmelere verilen kredilerde, sabit yatirim, i¢ finansman ile stok artirimi ve igletme sermayesi
talebi azaltic yonde etkileyen faktorler olurken; borcun yeniden yapilandiriimasi, birlesmeler/satin
almalar ve yeniden yapilanma, saticilarin pesin alimlarda uyguladidi iskonto ve kolayliklar, banka disi
mali kesimden alinan krediler, borglanmak icin menkul kiymet ihraci, hisse senedi ihraci, krediler

lizerindeki vergi ve benzeri yikler ve diger bankalardan alinan krediler talebi artirici yénde etkileyen
faktorler olmustur.
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Kaynak: TCMB

Bankacilik sektoériiniin sermaye yeterlilik orani 2018 yilinin dordiinci ceyreginde ulastigi
yuksek seviyelerin ardindan sinirli bir gerileme kaydetmistir. 2019 yil Mart ayi itibariyla ylizde 16,4
seviyesinde bulunan sektdriin sermaye vyeterlilik orani gugli finansal gorinimin slrdigind

gostermektedir.

iktisadi faaliyetteki yavaslama ve kredi biiyiime hizinin azalmasiyla birlikte tahsili gecikmis
alacaklar (TGA) orani sinirh bir artis kaydetmis ve ylizde 4,1 seviyesine gelmistir.

Bu durum, Tirk bankacilik sektoriintin giiclii ve saglikli yapisini korudugu, saglam sermaye
yapisiyla risklerini yonetmek suretiyle faaliyetlerine devam ettigini géstermektedir.

Sermaye Yeterlilik Oranlan (Yiizde)

TGA Oranlan (Yiizde)
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Kaynak: BDDK
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