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I. GSYH, İŞGÜCÜ, ÜRETİM VE TALEP UNSURLARINDAKİ GELİŞMELER 

1. GSYH ve Sektörel Büyüme Hızları 
 

2018 yılı ikinci çeyreğinde Türkiye ekonomisi, beklentilere paralel olarak, yüzde 5,2 oranında 
büyümüştür. Böylece, 2018 yılının ilk yarısında, büyüme oranı yüzde 6,2 olarak gerçekleşmiştir. 2017 

yılının tüm çeyrekleri ile 2018 yılının ilk çeyreğine ait büyüme oranlarında TÜİK tarafından ufak 

revizyonlar yapılmış olsa da, bu revizyonlar sonrasında 2017 yılı büyümesi değişmeyerek yüzde 7,4 

olmuştur. 

2018 yılının ikinci çeyreğinde mevsimsel etkilerden arındırılmış GSYH yüzde 0,9 oranında artmıştır. 

İkinci çeyrekte büyüme üretim yönünden incelendiğinde aşağıdaki tespitler yapılmıştır. 

Yılın ilk çeyreğinde yüzde 8,1 büyüyen sanayi sektöründe katma değer, yılın ikinci çeyreğinde bir 
miktar ivme kaybederek yüzde 4,3 oranında büyümüştür. Böylece sanayi sektörü yılın ikinci yarısındaki 

yüzde 5,2 oranındaki büyümeye 0,9 puan pozitif katkı yapmıştır. 

İlk çeyrekte yüzde 7,2 büyüyen hizmetler sektörü (inşaat dâhil) katma değeri yurtiçi talepteki 
göreli canlılığın devam etmesi ve turizmin güçlü etkisiyle ikinci çeyrekte yüzde 6,1 (SBB hesaplaması) 

oranında büyüyerek GSYH büyümesine yüzde 3,9 oranında, önemli bir destek vermiştir. Hizmetler 

sektörünün alt bileşenleri incelendiğinde,  

 İlk çeyrekte yüzde 10,4 oranında büyüyen ticaret, ulaştırma ve konaklama faaliyetlerinin 

ikinci çeyrekte yüzde 8,   

 İlk çeyrekte yüzde 4,5 büyüyen kamu yönetimi, eğitim, sağlık ve sosyal hizmet 

faaliyetlerinin yüzde 13,1, 

 İlk çeyrekte yüzde 3 büyüyen finans ve sigorta faaliyetlerinin yüzde 12,1 oranlarında 
büyüme kaydederek hizmetler sektörü katma değerine toplamına olumlu katkıda 

bulundukları görülmüştür. 

Tarım sektörü ilk çeyrekte yüzde 6,1 büyümesine karşın, ikinci çeyrekte yüzde 1,5 daralmıştır. 

Sektörde kaydedilen bu düşüş büyümeye 0,1 puan azaltıcı etki etmiştir. 

İkinci çeyrekte büyüme harcamalar yönünden incelendiğinde aşağıdaki tespitler 

yapılmıştır. 

 2018 yılının ilk çeyreğinde yüzde 9,3 artan özel tüketim harcamaları ikinci çeyrekte 
öngörüler doğrultusunda yüzde 6,3 oranında artmış ve yılın ilk yarısında yüzde 7,8 

oranında yükselmiştir. Yılın ilk çeyreğinde özel tüketimdeki bu artış büyümeye 3,8 puan 

katkı yapmıştır. 

 Özel tüketim harcamaları arasında bu dönemde dayanıksız mal gruplarına dönük 

harcamalarında yüzde 13,1 oranında (büyümeye katkısı 2,6 puan), yarı dayanıklı mallara 
dönük harcamalar yüzde 7,7 oranında (büyümeye katkısı 0,5 puan) özel tüketim içinde 

en yüksek payı olan hizmet harcamalarında ise yüzde 2,8 oranında (büyümeye katkısı 0,8 
puan) büyüme kaydedilmiştir. Dayanıklı tüketim malları harcamaları ise beklenildiği gibi 

ivme kaybederek bu dönemde yüzde 2,3 oranında daralmıştır.    

 Kamu tüketim harcamaları 2018 yılının ilk yarısında güçlü yukarı yönlü eğilimini devam 

ettirmiş ve yılın birinci ve ikinci çeyreklerinde, sırasıyla, yüzde 4,9 ve yüzde 7,2 oranında 

artarak, 2018 yılının ilk yarısında yüzde 6,1 oranında büyümüştür. Böylece kamu tüketim 

harcamaları ekonomik büyümeye 2018 yılı ikinci çeyreğinde 1 puan katkı yapmıştır. 

 Toplam sabit sermaye yatırım harcamalarında 2018 yılının ikinci çeyreğinde bir miktar 
ivme kaybedilmiş; sabit sermaye yatırımlarının yılın ilk çeyreğindeki yüzde 7,9 olan 

büyümesi yılın ikinci çeyreğinde yüzde 3,9’a gerilemiştir. Böylece, 2018 yılının ilk yarısında 

sabit sermaye yatırım harcamaları yüzde 5,8 oranında yükselmiştir. Toplam sabit sermaye 
yatırımları içinde ağırlıklı payı (2018 ikinci çeyrekte yüzde 61,1) devam eden inşaat 

yatırımları, 2018 birinci ve ikinci çeyreklerinde, sırasıyla, yüzde 10,5 ve yüzde 6,6 
oranlarında artarken, makine teçhizat yatırım harcamalarındaki artış sınırlı kalmıştır 

(yüzde 0,6).     
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 Yılın birinci çeyreğinde yaptığı 1,4 puanlık katkı ile büyümenin yüzde 23,6’sını oluşturan 

inşaat yatırımları yılın ikinci çeyreğinde büyümeye pozitif 1,2 puanlık katkı yaparak GSYH 
büyümesinin yüzde 22,5’ini oluşturmuştur. İnşaat yatırımlarının ekonomik büyümedeki 

önemli rolü 2018 yılı ikinci çeyreğinde devam etmiştir. 

 Net mal ve hizmet ihracatı yılın ilk çeyreğinde büyümeyi düşürücü yönde yüksek düzeyde 

katkı verirken, ikinci çeyrekte reel mal ve hizmet ihracatının reel mal ve hizmet 

ithalatından daha yüksek artması dolayısıyla büyümeye pozitif katkı yapmıştır. (1 puan)  

 Stok değişmelerinin büyümeye katkısı yılın ikinci çeyreğinde negatif yüzde 1,7 puan 

olurken; ilk yarıda stoklar büyümeye katkı yapmamıştır.  

 2018 yılının ikinci çeyreğinde GSYH deflatörü yüzde 14,4 oranında artmıştır. 

Tablo 1: GSYH Sektörel Büyüme Hızları (Bir önceki yılın aynı dönemine göre yüzde değişme) 

 2017 2018 

  1.Ç 2.Ç 3.Ç 4.Ç Yıllık 1.Ç 2.Ç 

Tarım 5,0 7,0 3,6 6,1 4,9 6,1 -1,5 

Sanayi 6,1 5,9 15,4 9,3 9,1 8,1 4,3 

    İmalat Sanayii 5,6 5,9 16,8 8,8 9,1 8,7 4,7 

İnşaat 5,1 5,1 18,8 6,5 9,0 6,6 0,8 

Hizmetler(İnşaat Dâhil) 5,8 5,3 12,5 7,7 7,8 7,2 6,1 

Toplam Tüketim 5,4 2,2 9,8 6,2 5,9 8,5 6,5 

Özel Tüketim 4,5 3,1 10,3 6,3 6,1 9,3 6,3 

Kamu Tüketimi 9,0 -1,8 7,6 5,9 5,0 4,9 7,2 

S. S. Yatırımları 3,9 7,7 12,8 6,6 7,8 7,9 3,9 

    Makina Teçhizat -10,3 -7,6 12,4 8,3 0,8 6,4 0,6 

T. Nihai Yurtiçi Talep  5,0 3,7 10,6 6,3 6,4 8,4 5,7 

Stok Değişimi -2,0 -0,5 0,4 3,8 0,6 2,0 -1,7 

Net İhracatın Katkısı 2,1 1,8 0,3 -3,2 0,1 -3,5 1,0 

Mal ve Hizmet İhracatı 10,0 11,0 17,7 9,2 11,9 0,7 4,5 

Mal ve Hizmet İthalatı 0,9 2,2 15,0 22,8 10,3 15,4 0,3 

GSYH 5,3 5,3 11,5 7,3 7,4 7,3 5,2 

 

2. İşgücü Piyasasındaki Gelişmeler 
 

Türkiye İstatistik Kurumu’nun İşgücü İstatistiklerine göre1 2018 Ağustos döneminde işsizlik oranı 
bir önceki yılın aynı dönemine göre 0,5 puan artarak yüzde 11,1 olarak gerçekleşmiştir. İlgili dönemde 

bir süredir ulaştığı yüksek seviyelerden düşüş eğiliminde olan genç işsizliğinde de artış görülmeye 
başlanmıştır. Genç işsizlik oranı geçen yılın aynı dönemine göre 0,2 puan artarak yüzde 20,8 olarak 

gerçekleşmiştir. Bu dönemde bir yıl içinde oluşturulan net ilave istihdam 490 bin kişi olmuştur. Ağustos 
2018 döneminde toplam istihdam oranı geçen yılın aynı dönemine göre 0,3 puan artarak yüzde 48,3 

oranında gerçekleşmiştir. 

Ekonominin potansiyeli açısından önemli bir gösterge olan işgücüne katılım oranlarındaki artışlar 
sürmektedir. Nitekim 2018 Ağustos döneminde bir önceki yılın aynı dönemine göre işgücüne katılım 

oranı 0,6 puan (756 bin kişi) artarak yüzde 54,3’e yükselmiştir. Özellikle kadınların işgücüne katılım 
oranındaki artış yavaşlayarak da olsa devam etmektedir. Bu oran, bir önceki yılın aynı dönemine göre 

kadınlarda 0,6 puan artarak yüzde 34,9’a yükselmiştir. İlgili oran erkeklerde de benzer şekilde 0,6 puan 

artarak yüzde 74,1 olarak gerçekleşmiştir. 

2017 yılının ikinci yarısından itibaren (önceki yılın aynı dönemlerine göre) sanayi istihdamında 

yüksek artışlar görülmesi büyümenin kompozisyonuna dair olumlu işaretler vermektedir. 2018 yılında da 
bu artışların son veri dönemi itibarıyla devam ettiği gözlenmiştir. Ağustos 2018 döneminde sanayi 

sektöründe istihdam bir önceki yılın aynı dönemine göre 293 bin kişi artarken, hizmetler sektöründeki 

                                                           
1 İşgücü istatistikleri çalışma çağı nüfusu 15 ve üzeri yaştakiler olarak belirlenen tanıma göre sunulmaktadır. 
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artış eğilimi de sürmektedir. Hizmetler sektörü istihdamında (inşaat hariç) 661 bin kişilik artış 

kaydedilmiştir. Tarım istihdamı bu dönemde 256 bin kişi, inşaat istihdamı ise 208 bin kişi azalmıştır. Bu 
gelişmeler neticesinde; tarım dışı istihdam bir önceki yılın aynı dönemine göre 745 bin kişi artış 

kaydetmiştir. 

Mevsimsel düzeltilmiş verilere göre, 2018 yılının ilk çeyreğinde tek haneli rakamlarda devam eden 

işsizlik oranı, ikinci çeyrek itibarıyla bir miktar artış eğilimine girmiş ve Ağustos döneminde bir önceki 

döneme göre 0,2 puan artarak yüzde 11,2 seviyesine yükselmiştir. Önümüzdeki dönemde ekonomideki 
dengelenme süreci çerçevesinde işsizlik oranlarının bir miktar daha artması olasıdır. 2017 yılı başından 

beri azalma eğilimi gösteren genç işsizlik oranı ise 2018 yılı ikinci yarısından itibaren artış göstermeye 
başlamış, (MD) Ağustos 2018 döneminde bir önceki döneme göre 0,3 puan artarak yüzde 19,7 düzeyinde 

gerçekleşmiştir. İşgücüne katılma oranı (MD) Ağustos 2018 döneminde bir önceki döneme göre 0,3 puan 
artarak yüzde 53,5 seviyesinde gerçekleşmiştir. İstihdam oranı ise ilgili dönemde bir önceki döneme göre 

0,2 puan artarak yüzde 47,6 olmuştur. 

Mevsimsel düzeltilmiş verilere göre, Ağustos 2018 döneminde toplam istihdam bir önceki döneme 
göre 151 bin kişi artmıştır. İlgili dönemde hizmetler istihdamındaki yüksek artış dikkat çekmektedir. Söz 

konusu dönemde hizmetler istihdamı bir önceki döneme göre 156 bin kişi artmıştır. Ağustos 2018 
döneminde tarım istihdamı 36 bin kişi azalmıştır. Tarım dışı istihdam ise aynı dönemde 188 bin kişi artış 

kaydetmiştir. Tarım dışı sektörler içinde, sanayi istihdamı bir önceki döneme göre 27 bin kişi, inşaat 

sektörü istihdamı ise 4 bin kişi artmıştır. 

Ağustos 2018 döneminde kayıt dışı istihdam oranı, bir önceki yılın aynı dönemine göre 1,1 puan 

azalarak yüzde 34’e gerilemiştir. Tarım dışı sektörde kayıt dışı çalışanların oranı ise bir önceki yılın aynı 

dönemine göre 0,1 puan azalarak yüzde 22,1 olarak gerçekleşmiştir.  

Tablo 2: Temel İşgücü Piyasası Göstergeleri * (2018 Ağustos Dönemi) 

  2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 
2018 

(Temmuz) 
2018 

(Ağustos) 

Çalışma Çağı Nüfus (Bin kişi) 52.904 53.985 54.961 55.982 56.986 57.854 58.720 59.894 60.679 60.733 

Katılma Oranı (%) 46,5 47,4 47,6 48,3 50,5 51,3 52,0 52,8 54,0 54,3 

İşgücü (Bin kişi) 24.594 25.594 26.141 27.046 28.786 29.678 30.535 31.643 32.796 32.989 

      İstihdam (Bin kişi) 21.858 23.266 23.937 24.601 25.933 26.621 27.205 28.189 29.265 29.318 

          Tarım dışı İstihdam 16.774 17.854 18.636 19.397 20.463 21.138 21.900 22.724 23.491 23.621 

          Tarım İstihdamı 5.084 5.412 5.301 5.204 5.470 5.483 5.305 5.464 5.774 5.697 

İstihdamda Sektörel Paylar (%) 

          Tarım 23,4 23,2 22,1 21,1 21,0 20,5 19,5 19,4 19,7 19,4 

          Sanayi 21,0 20,9 20,5 20,7 20,5 20,0 19,5 19,1 19,5 19,5 

          İnşaat 6,6 7,2 7,2 7,3 7,3 7,2 7,3 7,4 6,9 7,1 

          Hizmetler 49,0 48,7 50,2 50,9 51,1 52,2 53,7 54,1 53,9 54,0 

      İşsiz 2.737 2.328 2.204 2.445 2.853 3.057 3.330 3.454 3.531 3.670 

İşsizlik Oranı (%) 11,1 9,1 8,4 9,0 9,9 10,3 10,9 10,9 10,8 11,1 

      Tarım Dışı İşsizlik Oranı (%) 13,7 11,3 10,3 10,9 12,0 12,4 13,0 13,0 12,9 13,2 

İstihdam Oranı (%) 41,3 43,1 43,6 43,9 45,5 46,0 46,3 47,1 48,2 48,3 

Büyüme Oranı (%) 8,5 11,1 4,8 8,5 5,2 6,1 3,2 7,4 - - 

* İşgücü istatistikleri çalışma çağı nüfusu 15 ve üzeri yaştakiler olarak belirlenen tanıma göre sunulmaktadır. 

 
 

 

3. Üretim ve Talebe İlişkin Son Gelişmeler 

SANAYI ÜRETIM ENDEKSI 

TÜİK verilerine göre aylık sanayi üretim endeksi (orijinal seri) 2018 yılı Eylül ayında piyasa 

beklentilerinin üzerinde yüzde 4,6 oranında artış kaydetmiştir (piyasa beklentisi yüzde 1,7 artış).  

TÜİK takvim etkisinden arındırılmış sanayi üretim endeksi, bir önceki yılın aynı ayına göre yüzde 
2,7 oranında azalış kaydetmiştir. Böylece ilk dokuz aylık sanayi üretim artışı yüzde 5,3 olmuştur. Eylül 

ayında mevsim ve takvim etkisinden arındırılmış sanayi üretim endeksi ise bir önceki aya göre yüzde 2,7 
oranında azalmıştır. Eylül ayında bir önceki yılın aynı ayına göre, takvim etkilerinden arındırılmış olarak, 

dayanıksız tüketim malı üretimi yüzde 1,2 oranında artarken, enerji üretimi yüzde 0,7, sermaye malı 
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üretimi yüzde 4,1, ara malı üretimi yüzde 4,8 ve dayanıklı tüketim malı üretimi yüzde 4,4 oranında 

azalmıştır.  

Negatif yüzde 2,7 oranındaki toplam sanayi üretimi büyümesine dayanıksız tüketim malı üretiminin 

katkısı 0,3 puan olurken, sermaye malı 0,7, enerji üretiminin katkısı 0,1 puan, dayanıklı tüketim malı 
üretimi 0,3 puan, ara malı üretimi 1,9 puan negatif etki yapmışlardır. İmalat sanayiinde üretim Eylül 

ayında takvim etkisinden arındırılmış olarak yıllık yüzde 3,2 oranında, mevsim ve takvim etkisinden 

arındırılmış endeks ise bir önceki aya göre yüzde 2,8 oranında azalmıştır. İmalat sanayii alt sektörleri 
incelendiğinde, giyim, temel eczacılık ve diğer imalat ürünlerin imalatı sektörleri haricindeki diğer tüm 

alt sektörlerde büyüme oranlarında belirgin düşüş görülmüştür.  

Teknoloji sınıfları itibarıyla incelendiğinde Eylül ayında bir önceki yılın aynı ayına göre, yüksek 

teknoloji ürünlerin üretiminin yüzde 8,7 oranında artarken, düşük teknoloji ürünlerinin üretiminin yüzde 
1,3, orta-düşük teknoloji ürünlerinin üretimi yüzde 7,3, orta-yüksek teknoloji ürünlerinin üretimi yüzde 

4 oranında azalmıştır. Yüksek teknoloji ürünlerinin, toplam sanayi üretim endeksi artış oranının üzerinde 

artış oranlarına sahip olması olumlu bir gelişme olarak değerlendirilmektedir.  

Temmuz ayında ılımlı bir biçimde büyümesi beklenen sanayi üretim endeksi yüzde 8,1 gibi yüksek 

oranda büyümesine karşın, Ağustos ayında ağır takvim etkileri ve iktisadi faaliyette ortaya çıkan 
yavaşlama nedeniyle yüzde -10,8 ile beklentilerden daha fazla daralmıştır. Eylül ayında ise otomotiv 

üretimi, elektrik üretimi, PMI, imalat sanayii kapasite kullanım oranı gibi üretim göstergeleri zayıf bir 

görünüm sergilerken, Ağustos ayındaki uzun bayram tatilinden dolayı ötelenen talep nedeniyle ihracat 

rakamları oldukça güçlü gelmiştir.  

Grafik 1: Sanayi Üretim Endeksi (Arındırılmamış, Bir Önceki Yılın Aynı Dönemine Göre Yüzde 
Değişim) 

 

 

İMALAT SANAYİİ KAPASİTE KULLANIM ORANI 

2018 yılı Ekim ayı imalat sanayii kapasite kullanım oranı anketi sonuçlarına göre kapasite 
kullanım oranı, bir önceki yılın aynı ayına göre 4,3 puan azalarak yüzde 75,4 olmuştur. İmalat sanayii 

genelinde mevsimsel etkilerden arındırılmış kapasite kullanım oranı da bir önceki aya göre 0,8 puan 

azalarak yüzde 75 seviyesine gerilemiştir.  

Böylece, Nisan ayından bu yana kapasite kullanım oranı geçtiğimiz yılki seviyelerinin altında 

kalmaya devam etmiştir. Bu gelişmede, ekonomide süregelen ivme kaybının neden olduğu talep 

daralmasının rol oynadığı düşünülmektedir. 

 

 



Ekonomik Gelişmeler                                      Aralık 2018 
 

5 
 

Grafik 2: İmalat Sanayi Kapasite Kullanım Oranı 

 

 

Detaylı olarak incelendiğinde, motorlu taşıtlar, gıda, tekstil, kimya ve ana metal gibi imalat 

sanayinde ağırlığı yüksek olan sektörlerde Ekim ayında kapasite kullanım oranlarında düşüş gözlenmiştir. 
Kapasite kullanımı artan alt sektörler; içecek, giyim, basım-yayım, petrol ürünleri, eczacılık ürünleri 

sektörleri olmuştur. 

Mal grupları açısından kapasite kullanım oranları değerlendirildiğinde ise en keskin düşüşün 
dayanıklı tüketim malları (10,1 puan) ve yatırım malları (8 puan) sektörlerinde gerçekleştiği 

görülmektedir. Bu gelişme, yılın son çeyreğinde yatırımda ve tüketimde öngörülen düşüşün izlerini 

göstermektedir. 

BEYAZ EŞYA SEKTÖRÜ ÜRETIMI VE SATIŞLARI 

Türkiye Beyaz Eşya Sanayicileri Derneği verilerine göre Eylül 2018 döneminde beyaz eşya üretimi 

yüzde 12,4 oranında artarak geçtiğimiz ayki üretim düşüşünü hızla telafi etmiştir. Beyaz eşya üretimi 

2018 yılı Eylül ayında yıllıklandırılmış olarak ise yüzde 0,4 oranında gerilemiştir. 

Üretimdeki artışa söz konusu ayda, beyaz eşya ihracatı da eşlik etmiş ve yüzde 22,6 ORANINDA 

artmıştır. Bu artış oranı 2017 yılı Temmuz ayından itibaren gözlenen en yüksek artış oranı olmuştur. 

Beyaz eşya ithalatı ise yüzde 30,3 oranında gerilemiştir.  

Beyaz eşya sektörü yurtiçi satışları Eylül 2018 döneminde yüzde 38,4 oranında azalarak iç talepteki 

düşüşü teyit etmiştir. Bu azalış aylık bazda 2001 yılı Ekim ayından itibaren gözlenen en keskin gerileme 
olmuştur. Eylül ayında yurtiçi satışlar, ithalat ve ihracatta yaşanan söz konusu gelişmelerde döviz kuru 

etkisinin ve artan fiyat artışının önemli rol oynadığı düşünülmektedir. 
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OTOMOBİL VE HAFİF TİCARİ ARAÇ SATIŞLARI 

Otomotiv Distribütörleri Derneği (ODD) verilerine göre 2018 yılı Ekim ayında otomobil satışları 
yüzde 76,2 azalarak 16.809 adet, hafif ticari araç satışları ise yüzde 77,6 azalarak 4.762 adet olmuştur. 

Geçen yılın Ekim ayında otomobil satışları 70.488 adet, hafif ticari araç satışları ise 21.264 adet olarak 

gerçekleşmişti. 

Otomobil satışları, 2018 yılı Ocak-Ekim döneminde geçen yılın aynı dönemine göre yüzde 30,7 

oranında azalarak 379.274 adet olmuştur. Geçen yıl aynı dönemde 547.109 adet satış gerçekleşmişti. 
Hafif ticari araç pazarı, 2018 yılı Ocak-Ekim döneminde bir önceki yılın aynı dönemine göre yüzde 38,5 

azalarak 105.753 adet olmuştur. 2017 yılı aynı dönemde 171.986 adet satış gerçekleşmişti. 

Grafik 3: 12 Aylık Hareketli Ortalamalara Göre Otomobil ve Hafif Ticari Araç Satışları 

 

12 aylık ortalamalara göre hem otomobil hem de hafif ticari araçlarda yılbaşından itibaren 
gözlenen düşüş Ekim ayında derinleşmiş ve yılın üçüncü çeyreğinden sonra dördüncü çeyrekte de 

sektörde iç talepteki keskin daralmanın sürdüğünü göstermiştir. 2018 yılı Ekim ayı sonunda 1600cc 
altındaki otomobil satışlarında yüzde 30,8, 1600-2000cc aralığında motor hacmine sahip otomobil 

satışlarında yüzde 33,9 ve 2000cc üstü otomobillerde yüzde 27,9 azalış izlenmiştir. 2018 yılı Ekim ayı 
sonunda 124 adet elektrikli ve 3.331 adet hibrit otomobil satışı gerçekleşmiştir. 2018 yılı Ekim ayı 

sonunda otomobil pazarında ortalama emisyon değerlerine göre en yüksek paya 153.374 adet ve yüzde 

40,4 oranıyla 100-120 gr/km arasındaki otomobiller sahip olmuştur.   
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2018 yılı Ekim ayı sonunda dizel otomobil satışlarının payı yüzde 58,9’a gerilerken, otomatik 

şanzımanlı otomobillerin payı yüzde 65,5’e yükselmiştir. 2018 yılı Ekim ayı sonunda otomobil pazarı 
segmentinin yüzde 83,6’sını vergi oranları düşük olan A, B ve C segmentlerinde yer alan araçlar 

oluşturmuştur. Segmentlere göre değerlendirildiğinde, en yüksek satış adetine yüzde 55,7 pay alan C 
(211.155 adet) segmenti ulaşmıştır. Kasa tiplerine göre değerlendirildiğinde ise en çok tercih edilen 

gövde tipi yine Sedan otomobiller (yüzde 50,7 pay, 192.428 adet) olmuştur. 2018 yılı Ekim ayı sonunda 

hafif ticari araç pazarı gövde tipine göre değerlendirildiğinde, en yüksek satış adetine yüzde 68,5 pay ile 
van (72.445 adet), ardından yüzde 12,2 pay ile kamyonet (12.915 adet), yüzde 10,46 pay ile pick-up 

(11.059 adet) ve yüzde 8,8 pay ile minibüs (9.334 adet) yer almıştır. 
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II. ÖDEMELER DENGESİ 

2018 yılının Ocak-Eylül döneminde ödemeler dengesinde gösterildiği şekliyle, dış ticaret açığı bir 

önceki yılın aynı dönemine göre yüzde 0,1 oranında azalarak 40,9 milyar dolar olmuştur. Aynı dönemde, 
birincil gelir dengesinde 8,4 milyar dolar açık kaydedilirken, hizmet dengesi fazlası yüzde 21,8 oranında 

artarak 19 milyar dolar seviyesinde gerçekleşmiştir. Bu kapsamda 2018 yılının Ocak-Eylül döneminde 

cari açık, bir önceki yılın aynı dönemine göre 1,3 milyar dolar azalarak 30 milyar dolar seviyesinde 
gerçekleşmiştir.  

Tablo 3: Dış Ticaret Dengesindeki Gelişmeler 
                                                                                                    (Milyon Dolar) 

  İhracat 
Yüzde 

Değişme 
İthalat 

Yüzde 
Değişme 

Dış Ticaret Dengesi 

  2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 

 
Ocak
  11.248 12.435 17,8 10,6 

15.592 

21.523 

15,9  26,5  -4.344 

-9.088 

 Şubat 12.090 13.149 -2,2 8,8 15.826 18.937 1,6  9,6  -3.736 -5.788 

 Mart 14.471 15.555 13,4 7,5 19.018 21.435 7,0  11,9  -4.547 -5.880 

 Nisan 12.860 13.849 7,6 7,7 17.788 20.557 9,9  6,0  -4.928 -6.708 

 Mayıs 13.582 14.261 12,3 5,0 20.923 22.064 21,7  6,6  -7.341 -7.803 

 Haziran 13.125 12.928 2,0 -1,5 19.177 18.450 -1,5  -6,3 -6.052 -5.521 

 Temmuz 12.612 14.056 28,0 11,5 21.491 20.059 46,2  -9,0 -8.879 -6.003 

 Ağustos 13.249 12.354 12,0 -6,7 19.162 14.805 15,3  -36,2 -5.913 -2.451 

 Eylül 11.810 14.456 8,3 22,4 19.978 16.326 30,6  -26,0 -8.168 -1.869 

 Ekim 13.913  8,7  21.217  24,7   -7.304  

 Kasım 14.189  11,0  20.547  21,3   -6.358  

 Aralık 13.846  8,3  23.085 
 

25,4  
 

-9.239 
 

 Toplam 156.994  10,1  233.804  17,7  -76.810  

Kaynak: TÜİK 

TÜİK verilerine göre 2018 yılının Ocak-Eylül döneminde, geçen yılın aynı dönemine göre, ihracat 

yüzde 7 oranında artarken, ithalat yüzde 3,1 oranında artmış ve sırasıyla 123 milyar dolar ve 174,2 
milyar dolar olarak gerçekleşmiştir.  

2018 yılının Ocak-Eylül döneminde, bir önceki yılın aynı dönemine göre madencilik ürünleri 
ihracatı yüzde 3,6 oranında azalırken, imalat sanayii ürünleri ihracatı yüzde 7 oranında artmıştır. Tarım 
ve ormancılık ürünleri ihracatı ise yüzde 9,1 oranında artmıştır.  

Ülke grupları itibarıyla ihracata bakıldığında; 2018 yılının Ocak-Eylül döneminde, bir önceki yılın 

aynı dönemine göre AB ülkelerine yapılan ihracat yüzde 15,8 oranında artarken, Serbest Bölgeler ihracatı 
ise yüzde 13,8 oranında artmıştır. 2018 yılının ilk dokuz ayında AB ülkelerinin toplam ihracat içindeki 

payı yüzde 50,4 AB dışı ülkelerin payı ise yüzde 49,6 olarak gerçekleşmiştir. Aynı dönemler itibarıyla 
OECD ülkelerinin toplam ihracat içindeki payı yüzde 56,3 olarak gerçekleşmiştir.  

 

Tablo 4: Sektörel İhracat  
                                                                                                                                                             (Milyon Dolar) 

  Yıllık Yüzde Ocak-Eylül Yüzde 

  2016 2017 Değişme 2017 2018 Değişme 

Toplam   142.530 
 

156.994 
 

10,1 115.046 123.043 7,0 

Tarım ve Ormancılık   5.397 5.287 -2,0 3.429 3.741 9,1 

Madencilik  2.677 3.509 31,1 2.590 2.497 -3,6 
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İmalat  133.596 147.139 10,1 108.264 115.873 7,0 

Kaynak: TÜİK 

 

Tablo 5: Ülke Gruplarına Göre İhracat                                                                                                                                                           
    (Milyon Dolar) 

  Yıllık Yüzde Ocak-Eylül Yüzde 

  2016 2017 Değişme 2017 2018 Değişme 

AB Ülkeleri 68.344 73.907 8,1 53.538 61.973 15,8 

Türkiye Serbest Bölgeleri 1.822 1.995 9,5 1.449 1.649 13,8 

Diğer Ülkeler 72.364 81.092 12,1 60.059 59.421 -1,1 

Ülke Grupları       

   OECD Ülkeleri 77.420 82.727 6,9 59.925 69.293 15,6 

   EFTA Ülkeleri 3.267 1.638 -49,9 1.211 1.867 54,2 

   Karadeniz Ekonomik İşbirliği Teşkilatı 13.078 15.635 19,6 11.027 12.951 17,4 

   Ekonomik İşbirliği Teşkilatı 9.603 8.105 -15,6 5.906 5.323 -9,9 

   Bağımsız Devletler Topluluğu 7.750 9.103 17,5 6.454 7.041 9,1 

   Türk Cumhuriyetleri 3.992 4.165 4,3 3.117 2.941 -5,6 

   İslam İşbirliği Teşkilatı  41.232 45.133 9,5 34.161 29.755 -12,9 

Toplam 142.530 
 

156.994 
 

10,1 115.046 123.043 7,0 

 Kaynak: TÜİK 

 
İhracatçı Birliklerinin (TİM) kayıtlarına göre 2018 yılının Ekim ayında ihracat bir önceki yılın aynı 

ayına göre yüzde 13,1 oranında artarak 15,7 milyar dolar olmuştur.  
 

Tablo 6: İhracatçı Birlikleri Kayıtlarına Göre İhracat  
                                  (Milyon Dolar) 

  
Ekim Yüzde 

Değişme 

Ocak-Ekim Yüzde 
Değişme 2017 2018 2017 2018 

Hububat, Bakliyat, Yağlı Tohumlar ve Mamulleri 577 647 12,2 5.241 5.459 4,2 

Tekstil ve Hammaddeleri 736 762 3,5 6.678 7.095 6,2 

Kimyevi Maddeler 1.467 1.595 8,8 13.283 14.367 8,2 

Hazır Giyim Konfeksiyon 1.531 1.568 2,4 14.161 14.818 4,6 

Otomotiv Endüstrisi 2.630 2.921 11,1 23.397 26.330 12,5 

Elektrik – Elektronik 1.014 1.116 10,0 8.390 9.263 10,4 

Makine ve Aksamları 542 703 29,7 4.896 5.957 21,6 

Demir ve Demir Dışı Metaller 625 716 14,6 5.539 6.726 21,4 

Çelik 1.016 1.492 46,9 9.198 12.434 35,2 

Çimento ve Toprak Ürünleri 230 264 14,8 2.232 2.486 11,4 

TOPLAM   13.914 15.732 13,1 128.960 138.775 7,6 
Kaynak: TİM 

 
2018 yılının Ocak-Eylül döneminde ithalat geçen yılın aynı dönemine göre yüzde 3,1 oranında 

artarak 174,2 milyar dolar seviyesinde gerçekleşmiştir. Aynı dönemde, yatırım malları ve tüketim malları 

ithalatı sırasıyla yüzde 3,3 ve yüzde 9,9 oranında azalırken ara malları ithalatı yüzde 6,3 oranında artış 

kaydetmiştir.   
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Tablo 7: Geniş Ekonomik Gruplara Göre İthalat  
                                                                                                                                (Milyon Dolar)  

  Yıllık Yüzde Ocak-Eylül Yüzde 

  2016 2017 Değişme 2018 2018 Değişme 

Toplam İthalat 198.618 233.804 17,7 168.951 174.155 3,1 

Yatırım Malları 35.919 33.116 -7,8 23.256 22.480 -3,3 

Ara malları 134.315 171.465 27,7 124.924 132.840 6,3 

Tüketim Malları 27.947 28.488 1,9 20.239 18.246 -9,9 

Diğer 437 734 68,1 532 590 11,0 

 Kaynak: TÜİK 

a. Hizmetler Dengesi 

Net seyahat gelirleri, 2018 yılının Ocak-Eylül döneminde, geçen yılın aynı dönemine göre 2,3 
milyar dolar artmış ve 16 milyar dolar olarak gerçekleşmiştir. Hizmetler başlığının diğer önemli bir kalemi 

olan taşımacılık kalemi söz konusu dönemde 1,3 milyar dolar seviyesinde artmış ve 5,5 milyar dolar 
tutarında net gelir sağlamıştır. İnşaat hizmetlerinden elde edilen döviz geliri ise 2018 yılının ilk dokuz 

aylık döneminde bir önceki yılın aynı dönemine göre 123 milyon dolar azalmış ve 184 milyon dolar 
tutarında net gelir sağlamıştır. Bu gelişmeler sonucunda, 2018 yılının Ocak-Eylül döneminde net 

hizmetler dengesi kalemi fazlası, bir önceki yılın aynı dönemine göre yüzde 21,8 oranında artarak 19 

milyar dolar olarak gerçekleşmiştir.   

b. Birincil Gelir Dengesi 

Birincil gelir dengesindeki net çıkış 2018 yılının Ocak-Eylül döneminde, bir önceki yılın aynı 
dönemine göre 617 milyon dolar artmış ve 8,4 milyar dolar olarak gerçekleşmiştir. Aynı dönemler 

itibarıyla doğrudan yatırım gideri olarak kar transferleri 2,4 milyar dolar olarak gerçekleşmiştir. Diğer 

yatırımların alt bileşenlerinden olan faiz giderleri ise 2018 yılının Ocak-Eylül döneminde 5,3 milyar dolar 
seviyesinde gerçekleşmiştir. 

c. İkincil Gelir Dengesi 

2017 yılının Ocak-Eylül döneminde 1,9 milyar dolar olarak gerçekleşen ikincil gelir dengesi, 2018 

yılının aynı döneminde 347 milyon dolar seviyesinde kaydedilmiştir.  

 

Tablo 8: Cari İşlemler Dengesi 
(Milyon Dolar) 

  Yıllık Ocak-Eylül 

  2016 2017 2017 2018 

 I. Dış Ticaret Dengesi -40.892 -58.955 -40.987 -40.932 

    1.İhracat f.o.b. 142.530 156.993 115.046 123.043 

    2.İthalat c.i.f. 198.619 233.801 168.952 174.156 

II. Hizmetler Dengesi (Net)    15.263 19.938 15.585 18.990 

    1.Taşımacılık 5.033 5.397 4.167 5.493 

    2.Seyahat 13.960 17.655 13.710 15.969 

    3.İnşaat Hizmetleri 512 438 307 184 

    4.Sigorta Hizmetleri -517 -765 -608 -416 

    5.Finansal Hizmetler -934 -561 -512 -431 

    6.Diğer Ticari Hizmetler -1.718 -1.624 -1.121 -1.162 

    7.Resmi Hizmetler -1.172 -778 -533 -606 

    8.Diğer Hizmetler 418 433 322 218 

III. Birincil Gelir Dengesi -9.181 -11.054 -7.780 -8.397 



Ekonomik Gelişmeler                                      Aralık 2018 
 

11 
 

    1. Ücret Ödemeleri -700 -759 -535 -712 

    2. Yatırım Geliri  -8.481 -10.295 -7.245 -7.685 

          Doğrudan Yatırımlar -2.911 -2.931 -2.239 -1.776 

          Portföy Yatırımları -2.092 -3.361 -2.443 -2.578 

          Diğer Yatırımlar -3.478 -4.003 -2.563 -3.331 

              Faiz Geliri 2.142 2.352 1.729 1.926 

              Faiz Gideri  5.620 6.355 4.292 5.257 

                  Uzun Vade 4.665 4.994 3.382 3.814 

                  Kısa Vade 955 1.361 910 1.443 

 IV. İkincil Gelir Dengesi -40.892 -58.955 -40.987 -40.932 

 Cari İşlemler Dengesi -33.137 -47.3357 -31.291 -29.992 

 Kaynak: TCMB  

1. Sermaye Hareketleri Dengesi ve Uluslararası Rezervler 

Sermaye ve finans hesabında rezerv hariç net kayıtlı sermaye girişi 2018 yılının Ocak-Eylül 
döneminde 4,3 milyar dolar tutarında gerçekleşmiştir. Aynı dönemler itibarıyla yurt dışında yerleşik 

kişilerin yurt içinde yaptıkları doğrudan yatırımlar 355 milyon dolar artmış ve 8,1 milyar dolar olmuştur. 
Aynı dönemler itibarıyla, yurt içinde yerleşik kişilerin yurt dışında yaptıkları doğrudan yatırımlar 958 

milyon dolar seviyesinde artmış ve 2,8 milyar dolar seviyesinde gerçekleşmiştir. Bu gelişmeler sonucunda 

doğrudan yatırımlarda gerçekleşen net sermaye girişi 2018 yılının Ocak-Eylül döneminde, bir önceki yılın 
aynı dönemine göre 603 milyar dolar azalmış ve 5,3 milyar dolar olarak gerçekleşmiştir.  

Portföy yatırımlarından net sermaye çıkışı, 2018 yılının Ocak-Eylül döneminde 3,1 milyar dolar 
seviyesinde kaydedilmiştir. Aynı dönemler itibarıyla yurtdışında yerleşik kişiler borçlanma senedi 

piyasasında 908 milyon dolar tutarında DİBS satışı gerçekleştirmiştir.  

 
 

Grafik 4: Reel Kur Endeksi (TÜFE Bazlı, 2003:100) 

 
Kaynak: TCMB 
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Tablo 9: Sermaye Hareketleri                                                                     (Milyon Dolar) 

  Yıllık Ocak-Eylül 

  2016 2017 2017 2018 

Sermaye ve Finans Hesapları -10.196 -8.185 -5.935 -5.332 

1. Doğrudan Yatırımlar 3.147 2.701 1.825 2.783 

    Net Varlık Edinimi 13.343 10.886 7.760 8.115 

    Net Yükümlülük Oluşumu -6.300 -24.476 -23.678 3.120 

2. Portföy Yatırımları 1.511 -394 -1.121 1.496 

    Net Varlık Edinimi 7.811 24.082 22.557 -1.624 

    Net Yükümlülük Oluşumu 823 3.192 2.963 -1.352 

       -Hisse Senetleri 6.988 20.890 19.594 -272 

       -Borç Senetleri -6.462 -5.713 -4.338 6.470 

3. Diğer Yatırımlar 5.380 3.581 -243 12.401 

    Net Varlık Edinimi 3.682 1.725 2.641 9.176 

    Net Yükümlülük Oluşumu -4.952 -4.131 2.136 3.034 

       -Krediler 5.181 4.716 -1.514 -3.264 

  -Bankalar -3.282 2.051 -2.157 -9.147 

  -Genel Hükümet -925 -1.367 -888 -566 

  -Diğer Sektörler 9.388 4.032 1.531 6.449 

        -Ticari Krediler -3.312 -3.500 -3.552 272 

        -Diğer Yükümlülükler 104 62 -38 -61 

4. Rezerv Varlıklar 813 -8.207 -469 -16.886 

Net Hata Noksan 10.969 759 -3.147 17.307 

Kaynak: TCMB 

Diğer yatırımlar kaleminde, 2018 yılının Ocak-Eylül döneminde 6,5 milyar dolar net çıkış 

kaydedilmiştir. Aynı dönemler itibarıyla genel hükümet 566 milyon net kredi ödemesinde bulunurken, 

diğer sektörler 6,4 milyar dolar tutarında net kredi kullanımı gerçekleştirmiştir. Aynı dönemde bankalar 
ise 9,1 milyar dolar seviyesinde net kredi geri ödemesinde bulunmuştur. 

2018 yılının Ocak-Eylül döneminde rezervler 16,9 milyar dolar azalış kaydetmiştir. Aynı dönemde 
net hata ve noksan kaleminde 17,3 milyar dolar giriş kaydedilmiştir. 

TCMB reel kur endeksi, 2018 yılının Ekim ayında 69 seviyesinde gerçekleşmiştir. Söz konusu 
ayda reel kur endeksi, bir önceki aya göre yüzde 12,3 oranında değer kazanırken bir önceki yılın aynı 

ayına göre 21,7 oranında değer kaybetmiştir. 
  



Ekonomik Gelişmeler                                      Aralık 2018 
 

13 
 

III. MERKEZİ YÖNETİM BÜTÇESİ 

 

1. 2018 Yılı Eylül Ayı Bütçe Gerçekleşmeleri 

2017 yılı Eylül ayında 6,4 milyar TL olan merkezi yönetim bütçe açığı 2018 yılı Eylül ayında 6 
milyar TL olmuştur. 2017 yılı Eylül ayında 54,4 milyar TL olan merkezi yönetim bütçe harcamaları 2018 

yılı Eylül ayında önceki yılın aynı ayına göre yüzde 23,3’lük bir artışla 67 milyar TL olarak gerçekleşmiştir. 
2017 yılı Eylül ayında 48 milyar TL olan merkezi yönetim bütçe gelirleri 2018 yılı Eylül ayında yüzde 

27,4’lük bir artışla 61,1 milyar TL olarak gerçekleşmiştir. 

 
Tablo 10: 2018 Eylül Ayı Bütçe Gerçekleşmeleri  

Milyon TL Eylül MYB Değişim 

(%) 

Eylül/ 

MYB (%)   2017 2018 2018 

HARCAMALAR 54.384 67.046 762.753 23,3 8,8 

Personel Giderleri 13.962 17.825 183.127 27,7 9,7 

Sosyal Güv. Kur. Devlet Primi 2.296 2.890 30.792 25,8 9,4 

Mal ve Hizmet Alımları 4.062 5.082 66.069 25,1 7,7 

Faiz Harcamaları 8.399 10.216 71.700 21,6 14,2 

Cari Transferler 20.191 24.063 299.399 19,2 8,0 

Sermaye Giderleri 4.062 4.678 68.794 15,2 6,8 

Sermaye Transferleri 658 1.046 15.324 59,0 6,8 

Borç Verme 754 1.247 20.231 65,3 6,2 

Yedek Ödenek 0 0 7.318   0,0 
GELİRLER 47.955 61.083 696.829 27,4 8,8 
Genel Bütçe Gelirleri 46.172 58.859 681.350 27,5 8,6 

Vergi Gelirleri 41.838 49.236 599.425 17,7 8,2 
Vergi Dışı Gelirler 3.583 9.042 66.622 152,3 13,6 
Sermaye Gelirleri 579 479 12.082 -17,3 4,0 
Özel G. ile Alınan Bağış ve Yrd. 107 89 2.769 -16,8 3,2 
Alacaklardan Tahsilat 65 13 452 -80,1 2,9 

Özel Bütçeli İdarelerin Öz 

Gelirleri 1.603 1.917 10.871 19,5 17,6 

DDK Gelirleri 180 307 4.609 70,7 6,7 

FAİZ DIŞI DENGE 1.970 4.252 5.776 115,9 73,6 

BÜTÇE DENGESİ -6.429 -5.963 -65.924 -7,2 9,0 

 

2. 2018 Yılı Ocak-Eylül Dönemi Bütçe Gerçekleşmeleri 

2017 yılı Ocak-Eylül döneminde 31,6 milyar TL olan merkezi yönetim bütçe açığı 2018 yılının 
aynı döneminde 56,7 milyar TL olmuştur. 2017 yılı Ocak-Eylül döneminde 488,2 milyar TL olan merkezi 

yönetim bütçe harcamaları 2018 yılının aynı döneminde yüzde 23,6’lık bir artışla 603,5 milyar TL olarak 
gerçekleşmiştir. 
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Tablo 11: 2018 Ocak-Eylül Dönemi Bütçe Gerçekleşmeleri 

 

2018 yılı Ocak-Eylül döneminde merkezi yönetim bütçe gelirlerinde bir önceki yılın aynı dönemine 
göre yüzde 19,8 oranında artış gerçekleşmiştir. Aynı dönemde, vergi gelirlerinde bir önceki yıla göre 

yüzde 19,2 oranında artış meydana gelmiştir.  

Kamu alacaklarına yönelik yapılandırma düzenlemeleri kapsamında; 6736 sayılı Kanun 

kapsamında, 2018 yılı Eylül ayı sonu itibarıyla gerçekleşen toplam tahsilat 33,7 milyar TL (2016 yılında 

13,7 milyar TL, 2017 yılında 12,4 milyar TL ve 2018 yılında 7,6 milyar TL) seviyesine ulaşmış olup, 2018 
yılı Eylül ayında elde edilen gelir 1,1 milyar TL’dir. 7020 sayılı Kanun kapsamında ise, 2018 yılı Eylül ayı 

sonu itibarıyla toplam 3,6 milyar TL (2017 yılında 2 milyar TL, 2018 yılında 1,6 milyar TL)  tahsilat 
gerçekleşmiş olup, 2018 yılı Eylül ayında 0,2 milyar TL gelir elde edilmiştir. 

Bu çerçevede, her iki düzenleme kapsamında Eylül ayı sonu itibarıyla toplamda 37,3 milyar TL 
yapılandırma tahsilatı elde edilirken, 2018 yılı Ocak-Eylül döneminde yapılan tahsilat 9,1 milyar TL 

düzeyindedir. İmar Barışı düzenlemesi kapsamında şu ana kadar toplam 2,8 milyar TL gelir elde 

edilmiştir. 
 

  

Milyon TL Ocak – Eylül MYB Değişim 
(%) 

Ocak-Eylül/ 
MYB (%)   2017 2018 2018 

HARCAMALAR 488.221 603.544 762.753 23,6 79,1 
Personel Giderleri 122.711 150.649 183.127 22,8 82,3 

Sosyal Güv. Kur. Devlet Primi 20.202 25.011 30.792 23,8 81,2 
Mal ve Hizmet Alımları 40.551 46.439 66.069 14,5 70,3 

Faiz Harcamaları 46.577 60.419 71.700 29,7 84,3 
Cari Transferler 204.054 242.583 299.399 18,9 81,0 

Sermaye Giderleri 37.399 52.199 68.794 39,6 75,9 
Sermaye Transferleri 7.399 10.735 15.324 45,1 70,1 

Borç Verme 9.326 15.509 20.231 66,3 76,7 
Yedek Ödenek 0 0 7.318   0,0 

GELİRLER 456.608 546.818 696.829 19,8 78,5 

Genel Bütçe Gelirleri 439.908 526.993 681.350 19,8 77,3 
Vergi Gelirleri 385.349 459.350 599.425 19,2 76,6 

Vergi Dışı Gelirler 42.553 60.157 66.622 41,4 90,3 
Sermaye Gelirleri 9.047 5.817 12.082 -35,7 48,1 

Özel G. ile Alınan Bağış ve Yrd. 1.790 1.296 2.769 -27,6 46,8 
Alacaklardan Tahsilat 1.169 372 452 -68,2 82,4 

Özel Bütçeli İdarelerin Öz 
Gelirleri 13.076 15.653 10.871 19,7 144,0 

DDK Gelirleri 3.623 4.172 4.609 15,2 90,5 

FAİZ DIŞI DENGE 14.964 3.693 5.776 -75,3 63,9 
BÜTÇE DENGESİ -31.613 -56.726 -65.924 79,4 86,0 
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IV. FİYAT GELİŞMELERİ VE PARA POLİTİKASI 

2018 yılı Ekim ayında TÜFE yıllık artış hızı gıda ve alkolsüz içecek, ulaştırma ile konut grubu 
fiyatlarının etkisiyle yüzde 25,2 olarak gerçekleşmiştir. Yİ-ÜFE de Ekim ayında yıllık yüzde 45 oranında 

artış kaydedilmiştir. 

Tablo 12: 2018 yılı Ekim Ayı İtibarıyla Alt Gruplara Göre TÜFE Yüzde Değişim Oranları 
  

Aylık Yıl Sonuna Göre 12 Aylık 
Yıllık 

Ortalama 

2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 

1. TÜFE 2,08 2,67 9,52 22,56 11,90 25,24 10,37 14,90 

1.1 Mallar 2,82 3,26 9,80 25,99 12,92 29,65 11,03 16,68 

1.1.1 Enerji 1,78 3,70 7,15 25,61 10,61 29,43 9,90 15,61 

1.1.2 Gıda ve Alkolsüz İçecekler 1,97 3,22 9,78 24,71 12,74 29,26 11,03 16,17 

1.1.2.1 İşlenmemiş Gıda 2,49 2,91 8,91 26,85 13,99 34,58 14,02 16,83 

1.1.2.1.1 Taze Meyve ve Sebze 9,67 4,24 12,38 31,96 11,71 49,82 16,24 20,42 

1.1.2.1.2 Diğer İşlenmemiş Gıda -1,04 2,07 7,11 23,80 15,69 26,34 13,21 14,74 

1.1.2.2 İşlenmiş Gıda 1,52 3,54 10,55 22,65 11,68 24,48 8,37 15,48 

1.1.2.2.1 Ekmek ve Tahıllar 0,69 2,97 7,91 21,47 8,99 22,94 8,03 13,20 

1.1.2.2.2 Diğer İşlenmiş Gıda 1,99 3,84 12,07 23,27 13,22 25,30 8,57 16,77 

1.1.2 Enerji ve Gıda Dışı Mallar 3,75 3,11 10,84 26,98 13,92 30,01 11,61 17,40 

1.1.2.1 Temel Mallar 4,58 3,98 12,31 30,69 14,31 34,35 9,70 19,96 

1.1.2.1.1 Giyim ve Ayakkabı 11,73 12,96 10,09 16,94 11,46 18,44 5,76 12,84 

1.1.2.1.2 Dayanıklı Mallar (Altın hariç) 3,38 -0,69 13,47 35,19 15,69 40,69 10,38 24,81 

1.1.2.1.3 Diğer Temel Mallar 0,81 5,51 12,58 35,26 14,83 38,33 12,05 18,56 

1.1.2.2 Alkollü İçecekler, Tütün ve Altın 0,48 -1,35 5,22 10,13 12,47 10,89 19,94 7,14 

1.2 Hizmet 0,42 1,11 8,89 14,15 9,63 14,76 8,88 10,72 

1.2.1 Kira 0,83 0,82 7,59 8,39 9,05 10,02 9,11 9,60 

1.2.2 Lokanta ve Oteller 0,70 1,52 10,43 18,95 11,46 20,06 9,79 13,68 

1.2.3 Ulaştırma Hizmetleri 1,07 -0,67 13,16 12,91 11,49 12,21 9,86 10,69 

1.2.4 Haberleşme Hizmetleri 0,00 2,53 1,75 9,92 2,43 10,05 3,60 3,72 

1.2.5 Diğer Hizmetler -0,15 1,19 9,04 15,47 10,14 15,84 9,53 11,34 

Özel Kapsamlı TÜFE Göstergeleri 

(A) - Mevsimlik ürünler hariç TÜFE 1,10 1,91 9,37 22,57 11,96 24,78 10,53 14,80 

(B) - İşlenmemiş gıda ürünleri, enerji, 

alkollü içkiler ve tütün ile altın hariç TÜFE 
2,23 2,77 10,51 22,40 11,79 24,37 9,08 15,19 

(C) - Enerji, gıda ve alkolsüz içecekler, 

alkollü içkiler ile tütün ürünleri ve altın 
hariç TÜFE 

2,37 2,61 10,51 22,36 11,82 24,34 9,26 15,13 

(D) - İşlenmemiş gıda, alkollü içecekler ve 

tütün ürünleri hariç TÜFE 
2,16 2,76 10,06 23,24 11,72 25,52 9,37 15,46 

Kaynak: TÜİK 

Ekim ayında TÜFE’de yüzde 2,67 oranında artış gerçekleşmiştir. Bu artışa mal fiyatları yüzde 

2,45 puan, hizmet fiyatları yüzde 0,22 puan artış yönünde katkı vermiştir. TÜFE yıllık artış hızı Ekim 
ayında yüzde 25,24 oranına yükselmiştir. Alt kalemler itibarıyla incelendiğinde bu dönemde, mal 

fiyatlarının yüzde 3,26, hizmet fiyatlarında ise yüzde 1,11 arttığı görülmektedir. 

Ekim ayında mal fiyatlarının 12 aylık yüzde değişimi yüzde 29,65 olarak gerçekleşmiştir. Söz 
konusu gelişmede, gıda, enerji ve temel mal fiyatlarındaki gelişmeler belirleyici olmuştur. Öte yandan, 

Ekim ayında mal fiyatlarında birikimli kur etkilerinin devam ettiği gözlenirken enerji fiyatları elektrik ve 

doğalgaz fiyatlarına bağlı olarak artmıştır. 

2016 yılı Kasım ayından itibaren süregelen TL’nin döviz kurları karşısında değer kaybı nedeniyle 

çekirdek enflasyon göstergelerinde başlayan artış eğilimi Ekim ayında da devam etmiştir. Çekirdek 
enflasyon göstergeleri olan ÖKTG B ve ÖKTG C endekslerinde Ekim ayında sırasıyla yüzde 2,77 ve yüzde 

2,61 oranında artış yaşanmıştır. Söz konusu endekslerde yıllık artış oranı sırasıyla yüzde 24,37 ve yüzde 

24,34 olarak gerçekleşmiştir.  
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V. MALİ PİYASALARDAKİ GELİŞMELER 

ABD’nin Türkiye’den ithal edilen çelik ve alüminyuma ilave vergi getirmesi ve ilave yaptırım 
uygulayabileceği haberleriyle birlikte 2018 yılı Ağustos ayında finansal piyasalarda dalgalanma 

yaşanmıştır. 2018 Yılı Temmuz ortalaması 4,77 olan dolar/TL kuru Ağustos ayında ortalama 5,92 
olmuştur. 2018 yılı ilk dokuz ayında düşen TÜFE bazlı TL reel kur endeksi Eylül’de 61,5 seviyesinden 

Ekim ayında 69 seviyesine yükselmiştir. 

Eylül ayında Ağustos ayına göre finansal piyasalar açısından iyileşme görülmüştür. Ekim ayından 
sonra ise petrol fiyatlarının gevşemesi, Türkiye’ye İran yaptırımlarından geçici muafiyet tanınması, 

bankaların daha düşük borç çevirme oranlarına ihtiyaç duyması ve enflasyonla etkin mücadele yaklaşımı 
Türkiye’nin küresel dalgalanmalara rağmen kur, faiz, risk primi gibi göstergeler yönünden olumlu 

ayrışmasını sağlamıştır.    

Reel Kur Endeksi Dolar/TL ve Dolar Endeksi 

  

İki Yıllık Bileşik Gösterge Faizleri (Yüzde) 

 
Kaynak: Reuters  

Küresel ekonomideki Eylül ayından itibaren görülen olumsuz gelişmelerle birlikte, bazı büyük 

şirketlerin 2018 yılı üçüncü çeyrek bilançolarının beklentilerden daha olumlu gelmesi ve beyaz eşya, 

otomotiv, mobilya gibi sektörlerdeki vergi indirimleri 2018 yılı son çeyreğinde Borsa İstanbul’u olumlu 

etkileyen iktisadi gelişmeler olmuştur.  

Küresel piyasalardaki risk iştahı halen düşük olmasına rağmen önümüzdeki dönemde risk 

primlerindeki düşüşle birlikte faiz oranlarındaki gerileme, cari açık ve petrol fiyatlarındaki düşüş Borsa 

İstanbul için olumlu faktörler olarak değerlendirilmektedir.  
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BIST 100 Endeksi 

 

Kaynak: Reuters 

Finansal piyasalardaki ve kurdaki yaşanan dalgalanmalar bankacılık sektörü mevduatlarını da 

etkilemiş toplam mevduattaki kur etkisinden arındırılmış yıllık artış oranı 2 Kasım 2018 itibarıyla yüzde 

4,4 düzeyine gerilemiştir. Mevduattaki dolarizasyon, Eylül ayıyla birlikte TL mevduat faizlerindeki artış, 

kurlardaki dalgalanmanın nispeten azalması, TL’nin nispi değer kazanması ve Ağustos ayı sonunda TL 

mevduat lehine stopaj düzenlemesinin etkisiyle azalmış ve Ağustos ayında yüzde 53,4’e kadar çıkan 

yabancı mevduatın toplam mevduat içindeki oranı 2 Kasım itibarıyla yüzde 49,1 düzeyine kadar 

gerilemiştir.  

Risk algısının yükselmesi ve enflasyondaki artışla birlikte bankaların fonlama maliyeti artış 

göstermiş, kredi ve mevduat faizleri yükselmiştir. Kredi faizlerinde Ekim ayıyla birlikte düşüş görülmüştür. 

Son dönemde mevduat faizi, AOFM ve bankalar arası gecelik faiz birlikte hareket etmekte ve yüzde 24 

civarında seyretmektedir. 

Kredi Faiz Oranları (%) Seçilmiş Faiz Oranları (%) 

 
 

Kaynak: TCMB, Reuters 
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2018 yılı ilk yarısında düşüş gösteren 

bankacılık sektörü sermaye yeterlilik oranları, 

Ağustos 2018’den sonra artış göstermiştir. 

Bankacılık sektöründe kredi artış oranlarının 

azalması ve bankacılık sektörünün finansal 

piyasalardaki dalgalanmalara karşı önlemler 

alması bu artışı sağlamış ve 2010 yılından bu 

yana en yüksek sermaye yeterlilik oranı yüzde 

18,1 ile Eylül 2018’de gerçekleşmiştir. Kamu 

bankalarında sermaye artırımı bu artışa katkı 

sağlamıştır.  
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