T.C. Cumhurbaskanhgi
Strateji ve Biitce Baskanlhigi

EKONOMIK GELISMELER
(2018 Yili 3. Ceyrek)

ICINDEKILER
ICINDEKILER ..veeiuvieiuteeitteessseeesseesssessssessasessssessssessasessasessssessnsessasessnsessssessnsesssessnsessnsessnns i
TABLOLAR ..ttt ettt e s e e e s e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e r e e rr s ii
GRAFIKLER ...c.vtvertevessessessessessessessesseesessessesssssessessessssssensesessssnsensesssnsensensensensnnsensensensenes i
I. GSYH, iSGUCU, URETIM VE TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER .....ccceevvvrerrerevennne 1
1.  GSYH ve Sektorel BUylUme HIZIAr.....c...uiiieeiieeeeeeee e 1
2. Isgiicii Piyasasindaki GEIISMEIET .......ccueeireeireeireeieeereesresreeresresresresreereesreesreess 2
3. Uretim ve Talebe Iliskin SON GEIISMEIET .....veeiiivereiiiieeiirieecereeeesree s sre e s ssree s sareeeeans 3
II.  ODEMELER DENGEST ...cuvititiieieiesiesteseesiesseseesaessesssssesssssesssssessssssssssssssesssnsensensenens 8
= TR o 1740 0TS o =T g =T g T PP PPRN 10
D.  BiriNCil GElir DENGESI .. cvuieiiiiiiiiiie i e e s e s er e e s ennaes 10
C. IKINCIl GEIIF DENGES .uveeevreeiiireeeeeitie et e e stee s st e s s e e e s e e e s s be e s s sbb e e s sabeessssbeessanenas 10
ITI. MERKEZI YONETIM BUTGEST ....vviirecreciectecreesreesreesteesaeesaeesreesseesnnesnnesnnesnnesnneennas 13
1. 2018 Yili Eylll Ayi Blitce Gergeklesmeleri .......c.ovvuiiiiiiiiii e e e 13
2. 2018 Y1l Ocak-Eylil Dénemi Blitce Gerceklesmeleri ......cuuvvvuiiiiiiiiiiiiiiicicenieeeee e 13
IV. FIYAT GELISMELERI VE PARA POLITIKASI......ccecieeireeiteeiteesteesreeeseeseesneearesresneennes 15

V. MALI PIYASALARDAKI GELISMELER ......cccuiiteiiesiesieesiessesssessessssssessesssesseensessesnsessenns 16



Ekonomik Gelismeler Aralik 2018

TABLOLAR
Tablo 1: GSYH Sektorel Biylime Hizlan (Bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yiizde dedisme) ...........cccee..... 2
Tablo 2: Temel Isgiicii Piyasasi Gostergeleri * (2018 AGUStOS DONEMI)..........cvevreeeieieeereeeee s 3
Tablo 3: Dis Ticaret Dengesindeki GElISMEIET ... 8
LI o) [T Y=Y o (= I = o | OO 8
Tablo 5: Ulke Gruplaring GOre TNFACAL ..o 9
Tablo 6: ihracatci Birlikleri Kayitlaring Gore TRFacat ............cco.oovevveeeeeceeeeeeeeeeeeeeeeeee e 9
Tablo 7: Genig Ekonomik Gruplara GOre Tthalat ..............cco.ovvorieeeveeceeceeceececeeeeee et 10
Tablo 8: Cari ISIEMIET DENGESI ...........cocvieeeeeeeee e e ettt 10
Tablo 9: SErmMAyE Har€KELIENi ...........coiviiiiice ettt e b b s 12
Tablo 10: 2018 Eyliil Ayl BUtge GergekIESMEIETi ... s 13
Tablo 11: 2018 Ocak-Eyliil Donemi Biitce GergekleSMEIETi.............ccovciiiiiiiicccecce e 14
Tablo 12: 2018 yili Ekim Ay itibariyla Alt Gruplara Gore TUFE Yiizde Degisim Oranlari............cccccovveueeennee. 15

GRAFIKLER
Grafik 1: Sanayi Uretim Endeksi (Arindirilmamis, Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore Yiizde Degisim) ...... 4
Grafik 2: Imalat Sanayi Kapasite KUIANIM OFaNI ......ccveeiveeireeieressesssreessessaesssessssssssessssssssessssesssessssessses 5
Grafik 3: 12 Aylik Hareketli Ortalamalara Gére Otomobil ve Hafif Ticari Arag Satislart ............evvveeerveernnnnnnns 6
Grafik 4: Reel Kur Endeksi (TUFE Bazll, 2003:100) .....ccccuerrerreererresresesseessessessessessessessesssessessessessessessenns 11



Ekonomik Gelismeler Aralik 2018

I. GSYH, iSGUCU, URETIM VE TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER

1. GSYH ve Sektorel Biiyiime Hizlan

2018 yil ikinci ceyreginde Tirkiye ekonomisi, beklentilere paralel olarak, ylizde 5,2 oraninda
bliyimustir. Boylece, 2018 yilinin ilk yarisinda, biyiime orani ylizde 6,2 olarak gergeklesmistir. 2017
yiinin tim ceyrekleri ile 2018 yilinin ilk ceyredine ait biiyiime oranlarinda TUIK tarafindan ufak
revizyonlar yapilmis olsa da, bu revizyonlar sonrasinda 2017 yili biiyimesi degismeyerek ylizde 7,4
olmustur.

_ 2018 yilinin ikinci geyreginde mevsimsel etkilerden arindiriimis GSYH ytizde 0,9 oraninda artmistir.
Ikinci geyrekte biiylime Uretim ydniinden incelendidinde asadidaki tespitler yapilimistir.

Yilin ilk geyredinde yiizde 8,1 bliyliyen sanayi sektoriinde katma deder, yilin ikinci ceyredinde bir
miktar ivme kaybederek ylizde 4,3 oraninda biiyliimistiir. Boylece sanayi sektori yilin ikinci yarisindaki
yluzde 5,2 oranindaki bliyiimeye 0,9 puan pozitif katki yapmistir.

Ilk ceyrekte yiizde 7,2 biiyiliyen hizmetler sektorii (insaat dahil) katma degeri yurtici talepteki
goreli canligin devam etmesi ve turizmin gl etkisiyle ikinci geyrekte ylizde 6,1 (SBB hesaplamasi)
oraninda biyliyerek GSYH bilylmesine ylizde 3,9 oraninda, dnemli bir destek vermistir. Hizmetler
sektoriintin alt bilesenleri incelendidinde,

o Ilk ceyrekte yiizde 10,4 oraninda biiyiiyen ticaret, ulastirma ve konaklama faaliyetlerinin
ikinci ceyrekte yiizde 8,

e 1Ilk ceyrekte yiizde 4,5 biyliyen kamu yonetimi, egitim, sadlik ve sosyal hizmet
faaliyetlerinin ylzde 13,1,

o 1Ilk ceyrekte yiizde 3 biiyiiyen finans ve sigorta faaliyetlerinin yiizde 12,1 oranlarinda
biyiime kaydederek hizmetler sektérii katma dederine toplamina olumlu katkida
bulunduklari gérilmusttr.

Tarim sektorl ilk ceyrekte ylizde 6,1 biylmesine karsin, ikinci ceyrekte ylizde 1,5 daralmistir.
Sektdrde kaydedilen bu disls bliyiimeye 0,1 puan azaltici etki etmistir.

Ikinci ceyrekte biiyiime harcamalar yoniinden incelendiginde asagidaki tespitler
yapilmistir.

v/ 2018 yilinin ilk geyredinde ylizde 9,3 artan &zel tiiketim harcamalarn ikinci ceyrekte
ongoriler dogrultusunda yiizde 6,3 oraninda artmis ve yilin ilk yarisinda yiizde 7,8
oraninda ylikselmistir. Yilin ilk ceyreginde 6zel tiiketimdeki bu artis bliyiimeye 3,8 puan
katki yapmistir.

v Ozel tilketim harcamalar arasinda bu dénemde dayaniksiz mal gruplarina déniik
harcamalarinda yiizde 13,1 oraninda (blylimeye katkisi 2,6 puan), yar dayanikll mallara
doniik harcamalar yiizde 7,7 oraninda (biiyiimeye katkisi 0,5 puan) 6zel tiketim icinde
en yuksek payi olan hizmet harcamalarinda ise ylizde 2,8 oraninda (biyiimeye katkisi 0,8
puan) biyime kaydedilmistir. Dayanikl tiiketim mallari harcamalari ise beklenildigi gibi
ivme kaybederek bu dénemde yiizde 2,3 oraninda daralmistir.

v' Kamu tiiketim harcamalari 2018 yilinin ilk yarisinda giiclii yukari yonli egilimini devam
ettirmis ve yilin birinci ve ikinci ceyreklerinde, sirasiyla, ylzde 4,9 ve ylizde 7,2 oraninda
artarak, 2018 yilinin ilk yarisinda yiizde 6,1 oraninda biytimdstir. Boylece kamu tiiketim
harcamalari ekonomik bliyiimeye 2018 yili ikinci geyredinde 1 puan katki yapmistir.

v' Toplam sabit sermaye yatinm harcamalarinda 2018 yilinin ikinci ¢eyreginde bir miktar
ivme kaybedilmis; sabit sermaye yatirmlarinin yilin ilk ¢eyredindeki yiizde 7,9 olan
bliylimesi yilin ikinci ceyredinde ylizde 3,9'a gerilemistir. Bdylece, 2018 yilinin ilk yarisinda
sabit sermaye yatinm harcamalar yiizde 5,8 oraninda ylkselmistir. Toplam sabit sermaye
yatinmlan iginde adirlikli payr (2018 ikinci geyrekte ylizde 61,1) devam eden ingaat
yatinmlari, 2018 birinci ve ikinci ceyreklerinde, sirasiyla, ylizde 10,5 ve ylizde 6,6
oranlarinda artarken, makine techizat yatinrm harcamalarindaki artis sinirl kalmistir
(ylizde 0,6).
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v" Yilin birinci ceyreginde yaptidi 1,4 puanlik katki ile blylimenin ylizde 23,6'sini olusturan
insaat yatinmlan yilin ikinci ceyreginde blyimeye pozitif 1,2 puanlik katki yaparak GSYH
biiylimesinin yiizde 22,5'ini olusturmustur. insaat yatinmlarinin ekonomik biiyiimedeki
onemli rol 2018 yil ikinci geyredinde devam etmistir.

v" Net mal ve hizmet ihracati yilin ilk ceyredinde biliylimeyi distiriici yonde yiksek diizeyde
katki verirken, ikinci ceyrekte reel mal ve hizmet ihracatinin reel mal ve hizmet
ithalatindan daha yiiksek artmasi dolayisiyla bliylimeye pozitif katki yapmistir. (1 puan)

v' Stok dedismelerinin blyimeye katkisi yilin ikinci ceyreginde negatif ylizde 1,7 puan
olurken; ilk yarida stoklar biiyimeye katki yapmamistir.

v 2018 yilinin ikinci ceyreginde GSYH deflatorii yiizde 14,4 oraninda artmistir.

Tablo 1: GSYH Sektorel Bilyiime Hizlar (Bir dnceki yilin ayni donemine gore yiizde degisme)
2017 2018

1.C 2.C 3.C 4.C Yillik 1.C 2.C

Tarim 5,0 7,0 3,6 6,1 4,9 6,1 -1,5
Sanayi 6,1 5,9 15,4 9,3 9,1 8,1 4,3
Imalat Sanayii 5,6 5,9 16,8 8,8 9,1 8,7 4,7
Insaat 5,1 5,1 18,8 6,5 9,0 6,6 0,8
Hizmetler(insaat Dahil) 5,8 5,3 12,5 7,7 7,8 7,2 6,1
Toplam Tiiketim 5,4 2,2 9,8 6,2 5,9 8,5 6,5
Ozel Tiiketim 4,5 3,1 10,3 6,3 6,1 9,3 6,3
Kamu Tiiketimi 9,0 -1,8 7,6 59 5,0 4,9 7,2
S. S. Yatirnmlan 3,9 7,7 12,8 6,6 7,8 7,9 3,9
Makina Techizat -10,3 -7,6 12,4 8,3 0,8 6,4 0,6

T. Nihai Yurtici Talep 5,0 3,7 10,6 6,3 6,4 8,4 57
Stok Degisimi -2,0 -0,5 0,4 3,8 0,6 2,0 -1,7
Net Ihracatin Katkisi 2,1 1,8 0,3 -3,2 0,1 -3,5 1,0
Mal ve Hizmet Ihracati 10,0 11,0 17,7 9,2 11,9 0,7 4,5
Mal ve Hizmet ithalati 0,9 2,2 15,0 22,8 10,3 15,4 0,3
GSYH 53 53 11,5 7,3 7,4 7,3 5,2

2. Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

Tirkiye Istatistik Kurumu'nun Isgiicii Istatistiklerine gore! 2018 Agustos déneminde igsizlik orani
bir 6nceki yilin ayni dénemine gdre 0,5 puan artarak yiizde 11,1 olarak gerceklesmistir. Ilgili ddSnemde
bir stiredir ulastigi yiiksek seviyelerden diisiis ediliminde olan geng issizliinde de artis goriilmeye
baslanmistir. Geng issizlik orani gegen yilin ayni dénemine gére 0,2 puan artarak yiizde 20,8 olarak
gergeklesmistir. Bu donemde bir yil iginde olusturulan net ilave istihdam 490 bin kisi olmustur. Agustos
2018 doneminde toplam istihdam orani gegen yilin ayni dénemine gore 0,3 puan artarak ylizde 48,3
oraninda gergeklesmistir.

Ekonominin potansiyeli agisindan énemli bir gésterge olan isglcline katim oranlarindaki artislar
stirmektedir. Nitekim 2018 Adustos doneminde bir dnceki yilin ayni dénemine gore isgiiciine katihm
orani 0,6 puan (756 bin kisi) artarak yiizde 54,3’e yiikselmistir. Ozellikle kadinlarin isgiiciine katiim
oranindaki artis yavagslayarak da olsa devam etmektedir. Bu oran, bir dnceki yilin ayni dénemine gére
kadinlarda 0,6 puan artarak yiizde 34,9'a yiikselmistir. Ilgili oran erkeklerde de benzer sekilde 0,6 puan
artarak ylizde 74,1 olarak gergeklesmistir.

2017 yiimin ikinci yarisindan itibaren (6nceki yilin ayni dénemlerine gdre) sanayi istihdaminda
yiiksek artislar gériilmesi biyiimenin kompozisyonuna dair olumlu isaretler vermektedir. 2018 yilinda da
bu artislarin son veri dénemi itibariyla devam ettigi gozlenmistir. Agustos 2018 déneminde sanayi
sektortinde istihdam bir énceki yilin ayni dénemine gére 293 bin kisi artarken, hizmetler sektériindeki

Y isgiicii istatistikleri calisma gag1 niifusu 15 ve {izeri yastakiler olarak belirlenen tamima gére sunulmaktadir.



Ekonomik Gelismeler Aralik 2018

artis egilimi de sirmektedir. Hizmetler sektdri istihdaminda (ingaat harig) 661 bin kisilik artis
kaydedilmistir. Tarim istihdami bu dénemde 256 bin kisi, insaat istihdami ise 208 bin kisi azalmistir. Bu
gelismeler neticesinde; tarim digi istihdam bir énceki yiin ayni donemine gére 745 bin kisi artis
kaydetmistir.

Mevsimsel diizeltilmig verilere gore, 2018 yilinin ilk geyreginde tek haneli rakamlarda devam eden
issizlik orani, ikinci ceyrek itibariyla bir miktar artis egilimine girmis ve Adustos doneminde bir dnceki
déneme gore 0,2 puan artarak yiizde 11,2 seviyesine yiikselmistir. Oniimiizdeki dénemde ekonomideki
dengelenme slireci gergevesinde issizlik oranlarinin bir miktar daha artmasi olasidir. 2017 yili basindan
beri azalma egilimi gosteren genc issizlik orani ise 2018 yili ikinci yarisindan itibaren artis gostermeye
baslamis, (MD) Agustos 2018 doneminde bir dnceki doneme gore 0,3 puan artarak yiizde 19,7 diizeyinde
gerceklesmistir. Isgiiciine katiima orani (MD) Agustos 2018 déneminde bir 6nceki déneme gére 0,3 puan
artarak ylizde 53,5 seviyesinde gerceklesmistir. Istihdam orani ise ilgili ddnemde bir &nceki ddneme gore
0,2 puan artarak yizde 47,6 olmustur.

Mevsimsel dizeltilmig verilere gére, Agustos 2018 déneminde toplam istihdam bir 6nceki déneme
gore 151 bin kisi artmistir. lgili ddnemde hizmetler istihdamindaki yiiksek artis dikkat cekmektedir. Séz
konusu dénemde hizmetler istihdami bir dnceki déneme gore 156 bin kisi artmistir. Agustos 2018
doéneminde tarim istihdami 36 bin kisi azalmistir. Tarim digi istihdam ise ayni dénemde 188 bin kisi artis
kaydetmistir. Tarim digi sektorler icinde, sanayi istihdami bir dnceki doneme gére 27 bin kisi, insaat
sektor istihdami ise 4 bin kisi artmistir.

Adustos 2018 doneminde kayit disi istihdam orani, bir 6nceki yilin ayni dénemine goére 1,1 puan
azalarak yuzde 34'e gerilemistir. Tarim disi sektdrde kayit digi galisanlarin orani ise bir dnceki yilin ayni
doénemine gore 0,1 puan azalarak yiizde 22,1 olarak gerceklesmistir.

Tablo 2: Temel isgﬁcﬁ Piyasasi Gostergeleri * (2018 Agustos Donemi)

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 , 2018 UL
(Temmuz) (Agustos)

Calisma Cadi Niifus (Bin kisi) 52.904 53.985 54.961 55.982 56.986 57.854 58.720 59.894 60.679 60.733

Katilma Orani (%) 465 474 476 483 505 51,3 52,0 528 54,0 54,3

Isgiicii (Bin kisi) 24594 25.594 26.141 27.046 28.786 29.678 30.535 31.643 32.796 32.989

Istihdam (Bin kisi) 21.858 23.266 23.937 24.601 25.933 26.621 27.205 28.189 29.265 29.318

Tarim disi Istihdam 16.774 17.854 18.636 19.397 20.463 21.138 21.900 22.724 23.491 23.621

Tarim Istihdami 5.084 5412 5301 5204 5470 5483 5.305 5.464 5.774 5.697
istihdamda Sektorel Paylar (%)

Tarm 234 232 22,1 21,1 21,0 205 195 194 19,7 19,4

Sanayi 21,0 209 205 207 205 200 195 191 19,5 19,5

Ingaat 6,6 7,2 7,2 7,3 7,3 7,2 7,3 7,4 6,9 7,1

Hizmetler 49,0 48,7 50,2 50,9 51,1 52,2 53,7 54,1 53,9 54,0

Issiz 2.737 2328 2.204 2.445 2.853 3.057 3.330 3.454 3.531 3.670

Issizlik Orani (%) 11,1 9,1 8,4 9,0 9,9 10,3 10,9 10,9 10,8 11,1

Tarim Digi Issizlik Orani (%) 13,7 11,3 10,3 10,9 12,0 12,4 13,0 13,0 12,9 13,2

istihdam Orani (%) 413 43,1 43,6 439 455 460 463 47,1 48,2 48,3

Biiyime Orani (%) 8,5 11,1 4,8 8,5 5,2 6,1 3,2 7,4 - -

* Isgiicii istatistikleri calisma cadi niifusu 15 ve iizeri yastakiler olarak belirlenen tanima gére sunulmaktadir.

3. Uretim ve Talebe Iliskin Son Gelismeler

SANAYI URETIM ENDEKSI

TUIK verilerine gére aylik sanayi Uretim endeksi (orijinal seri) 2018 yili Eyliil ayinda piyasa
beklentilerinin Gzerinde ylizde 4,6 oraninda artis kaydetmistir (piyasa beklentisi ylizde 1,7 artig).

TUIK takvim etkisinden arindiriimis sanayi iretim endeksi, bir dnceki yilin ayni ayina gére yiizde
2,7 oraninda azalis kaydetmistir. Boylece ilk dokuz aylik sanayi Uretim artisi ylizde 5,3 olmustur. Eyldl
ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindirilmig sanayi Uretim endeksi ise bir dnceki aya gore yiizde 2,7
oraninda azalmistir. Eylil ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore, takvim etkilerinden arindiriimis olarak,
dayaniksiz tiketim mali Gretimi ylizde 1,2 oraninda artarken, eneriji tretimi yiizde 0,7, sermaye mali
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Uretimi yilizde 4,1, ara mal Uretimi ylizde 4,8 ve dayanikl tiikketim mali Gretimi yilizde 4,4 oraninda
azalmistir.

Negatif ylizde 2,7 oranindaki toplam sanayi tretimi bliyimesine dayaniksiz tiiketim mali tretiminin
katkisi 0,3 puan olurken, sermaye mali 0,7, enerji Uretiminin katkisi 0,1 puan, dayanikh tiketim mali
tretimi 0,3 puan, ara mal {retimi 1,9 puan negatif etki yapmislardir. imalat sanayiinde uretim Eyliil
ayinda takvim etkisinden arindinimis olarak yillik yiizde 3,2 oraninda, mevsim ve takvim etkisinden
arindinlmis endeks ise bir dnceki aya gore yiizde 2,8 oraninda azalmistir. imalat sanayii alt sektorleri
incelendiginde, giyim, temel eczacilik ve diger imalat Uriinlerin imalati sektorleri haricindeki diger tiim
alt sektorlerde blyime oranlarinda belirgin dislis gorilmustir.

Teknoloji siniflar itibariyla incelendiginde Eylll ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore, yliksek
teknoloji Grlinlerin Gretiminin ylizde 8,7 oraninda artarken, dislk teknoloji Griinlerinin Uretiminin ylzde
1,3, orta-duisiik teknoloji Urlinlerinin Uretimi ylizde 7,3, orta-yliksek teknoloji Grlinlerinin Gretimi ylizde
4 oraninda azalmistir. Yiiksek teknoloji triinlerinin, toplam sanayi Uretim endeksi artis oraninin Uzerinde
artis oranlarina sahip olmasi olumlu bir gelisme olarak degerlendirilmektedir.

Temmuz ayinda ihmh bir bigcimde biiyiimesi beklenen sanayi lretim endeksi ylzde 8,1 gibi ylksek
oranda bliyimesine karsin, Adgustos ayinda adir takvim etkileri ve iktisadi faaliyette ortaya cikan
yavaslama nedeniyle yiizde -10,8 ile beklentilerden daha fazla daralmistir. Eylil ayinda ise otomotiv
uretimi, elektrik Gretimi, PMI, imalat sanayii kapasite kullanim orani gibi Uretim gdstergeleri zayif bir
gorinim sergilerken, Adustos ayindaki uzun bayram tatilinden dolay! 6telenen talep nedeniyle ihracat
rakamlar oldukga giiclu gelmistir.

Grafik 1: Sanayi Uretim Endeksi (Arindirllmamus, Bir Onceki Yilin Ayni Donemine Gére Yiizde
Degisim)
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IMALAT SANAYii KAPASITE KULLANIM ORANI

2018 yili Ekim ayr imalat sanayii kapasite kullanim orani anketi sonuglarina gore kapasite
kullanim orani, bir énceki yilin ayni ayina gére 4,3 puan azalarak yiizde 75,4 olmustur. Imalat sanayii
genelinde mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani da bir 6nceki aya gére 0,8 puan
azalarak yuzde 75 seviyesine gerilemistir.

Boylece, Nisan ayindan bu yana kapasite kullanim orani gectigimiz yilki seviyelerinin altinda
kalmaya devam etmistir. Bu gelismede, ekonomide siiregelen ivme kaybinin neden oldugu talep
daralmasinin rol oynadigi diistiniilmektedir.
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Grafik 2: Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani
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Detayli olarak incelendiginde, motorlu tasitlar, gida, tekstil, kimya ve ana metal gibi imalat
sanayinde adirhgi yiiksek olan sektérlerde Ekim ayinda kapasite kullanim oranlarinda diistis gozlenmistir.
Kapasite kullanimi artan alt sektorler; icecek, giyim, basim-yayim, petrol Grlinleri, eczacihk Grinleri
sektorleri olmustur.

Mal gruplari agisindan kapasite kullanim oranlari degerlendirildiginde ise en keskin diisistin
dayanikll tliketim mallan (10,1 puan) ve yatirm mallarn (8 puan) sektorlerinde gergeklestigi
gorilmektedir. Bu gelisme, yilin son ceyredinde yatinmda ve tiiketimde Ongérilen dislsin izlerini
gostermektedir.

BEYAZ ESYA SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

Tirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi verilerine gore Eylil 2018 doneminde beyaz esya Uretimi
yiizde 12,4 oraninda artarak gectigimiz ayki Gretim dislsiini hizla telafi etmistir. Beyaz esya Uretimi
2018 yili Eyldl ayinda yilliklandirilmis olarak ise ylizde 0,4 oraninda gerilemistir.

Uretimdeki artisa s6z konusu ayda, beyaz esya ihracati da eslik etmis ve yiizde 22,6 ORANINDA
artmistir. Bu artis orani 2017 yili Temmuz ayindan itibaren gézlenen en yiiksek artis orani olmustur.
Beyaz egya ithalati ise ylizde 30,3 oraninda gerilemistir.

Beyaz esya sektori yurtici satiglar Eylil 2018 déneminde ylizde 38,4 oraninda azalarak ig talepteki
disusi teyit etmistir. Bu azalis aylik bazda 2001 yih Ekim ayindan itibaren gozlenen en keskin gerileme
olmustur. Eylil ayinda yurtigi satislar, ithalat ve ihracatta yasanan s6z konusu gelismelerde ddviz kuru
etkisinin ve artan fiyat artisinin dnemli rol oynadigi diistiniilmektedir.
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OTOMOBIL VE HAFIF TICARI ARAG SATISLARI

Otomotiv Distribiitérleri Dernedi (ODD) verilerine gore 2018 yili Ekim ayinda otomobil satiglari
ylizde 76,2 azalarak 16.809 adet, hafif ticari arag satislar ise ylizde 77,6 azalarak 4.762 adet olmustur.
Gecen yilin Ekim ayinda otomobil satislari 70.488 adet, hafif ticari arag satislan ise 21.264 adet olarak
gergeklesmisti.

Otomobil satiglari, 2018 yili Ocak-Ekim ddneminde gegen yilin ayni dénemine gdére yiizde 30,7
oraninda azalarak 379.274 adet olmustur. Gegen yil ayni dénemde 547.109 adet satis gerceklesmisti.
Hafif ticari arag pazari, 2018 yili Ocak-Ekim déneminde bir 6nceki yilin ayni donemine goére yiizde 38,5
azalarak 105.753 adet olmustur. 2017 yili ayni dénemde 171.986 adet satis gerceklesmisti.

Grafik 3: 12 Aylik Hareketli Ortalamalara Gore Otomobil ve Hafif Ticari Arac Satislan
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12 aylik ortalamalara gdre hem otomobil hem de hafif ticari araglarda yilbasindan itibaren
gozlenen diislis Ekim ayinda derinlesmis ve yilin {glincli ¢eyredinden sonra dordiincii ceyrekte de
sektorde i talepteki keskin daralmanin siirdigiini gostermistir. 2018 yili Ekim ay1 sonunda 1600cc
altindaki otomobil satislarinda yilizde 30,8, 1600-2000cc araliinda motor hacmine sahip otomobil
satislarinda ylizde 33,9 ve 2000cc Ustl otomobillerde ylizde 27,9 azalis izlenmistir. 2018 yili Ekim ayi
sonunda 124 adet elektrikli ve 3.331 adet hibrit otomobil satisi gerceklesmistir. 2018 yili Ekim ayi
sonunda otomobil pazarinda ortalama emisyon dederlerine gore en yiiksek paya 153.374 adet ve ylizde
40,4 oraniyla 100-120 gr/km arasindaki otomobiller sahip olmustur.
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2018 yili Ekim ayr sonunda dizel otomobil satislarinin pay! ylizde 58,9'a gerilerken, otomatik
sanzimanl otomobillerin pay! ylzde 65,5’e yiikselmistir. 2018 yili EkKim ay1 sonunda otomobil pazari
segmentinin ylzde 83,6’sini vergi oranlan disik olan A, B ve C segmentlerinde yer alan araglar
olusturmustur. Segmentlere gore degerlendirildiginde, en yiiksek satis adetine yiizde 55,7 pay alan C
(211.155 adet) segmenti ulagsmistir. Kasa tiplerine gore dederlendirildiginde ise en ¢ok tercih edilen
govde tipi yine Sedan otomobiller (yiizde 50,7 pay, 192.428 adet) olmustur. 2018 yili Ekim ay1 sonunda
hafif ticari arag pazar gévde tipine gore dederlendirildiginde, en yliksek satis adetine ylizde 68,5 pay ile
van (72.445 adet), ardindan ylizde 12,2 pay ile kamyonet (12.915 adet), ylizde 10,46 pay ile pick-up
(11.059 adet) ve yiizde 8,8 pay ile minibis (9.334 adet) yer almistir.
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II. ODEMELER DENGESI

2018 yilinin Ocak-Eylil doneminde 6demeler dengesinde gosterildigi sekliyle, dis ticaret agigi bir
onceki yilin ayni donemine gore yilizde 0,1 oraninda azalarak 40,9 milyar dolar olmustur. Ayni ddnemde,
birincil gelir dengesinde 8,4 milyar dolar agik kaydedilirken, hizmet dengesi fazlasi yiizde 21,8 oraninda
artarak 19 milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir. Bu kapsamda 2018 yilinin Ocak-Eylil déneminde
cari aglk, bir énceki yihn ayni dénemine gére 1,3 milyar dolar azalarak 30 milyar dolar seviyesinde
gergeklesmistir.

Tablo 3: Dis Ticaret Dengesindeki Gelismeler
(Milyon Dolar)

ihracat DYle_zde ithalat Yuzde Dis Ticaret Dengesi
egisme Degisme
2017 2018 (2017 2018 | 2017 2018 (2017 2018 2017 2018
15.592 159 26,5 -4.344
Ocak
11.248 12435 | 17,8 10,6 21.523 -9.088
Subat 12.090 13.149 | -2,2 8,8 15.826 18,937 | 1,6 9,6 -3.736 -5.788
Mart 14471 15,555 | 134 7,5 19.018 21435 70 11,9 -4.547 -5.880
Nisan 12.860 13.849 | 7,6 7,7 17.788  20.557 | 9,9 6,0 -4.928 -6.708
Mayis 13.582 14.261 | 12,3 5,0 20.923  22.064 | 21,7 6,6 -7.341 -7.803
Haziran | 13.125 12928 | 2,0 -1,5 | 19.177 18450 | -1,5 -6,3 -6.052 -5.521
Temmuz | 12.612 14.056 | 28,0 11,5 | 21.491  20.059 | 46,2 -9,0 -8.879 -6.003
Agustos | 13.249 12354 | 12,0 -6,7 19.162  14.805 | 153 -36,2 -5.913 -2.451
Eyliil 11.810 14456 | 83 224 | 19978 16.326 | 30,6 -26,0 -8.168 -1.869
Ekim 13.913 8,7 21.217 24,7 -7.304
Kasim 14.189 11,0 20.547 21,3 -6.358
Arahk 13.846 8,3 23.085 25,4 -9.239
Toplam |156.994 10,1 233.804 17,7 -76.810

Kaynak: TUIK

TUIK verilerine gore 2018 yilinin Ocak-Eyliil déneminde, gegen yilin ayni dénemine gore, ihracat
ylzde 7 oraninda artarken, ithalat ylzde 3,1 oraninda artmis ve sirasiyla 123 milyar dolar ve 174,2
milyar dolar olarak gergeklesmistir.

2018 yilinin Ocak-Eylil déneminde, bir dnceki yilin ayni dénemine gdre madencilik Grinleri
ihracati ylzde 3,6 oraninda azalirken, imalat sanayii Urtnleri ihracati ylizde 7 oraninda artmigtir. Tarim
ve ormancilik Urdnleri ihracati ise ylizde 9,1 oraninda artmistir.

Ulke gruplari itibariyla ihracata bakildiginda; 2018 yilinin Ocak-Eyliil ddneminde, bir 6nceki yilin
ayni dénemine goére AB lilkelerine yapilan ihracat yiizde 15,8 oraninda artarken, Serbest Bolgeler ihracati
ise ylizde 13,8 oraninda artmistir. 2018 yilinin ilk dokuz ayinda AB (ilkelerinin toplam ihracat igindeki
pay! ylizde 50,4 AB disi llkelerin payi ise ylizde 49,6 olarak gerceklesmistir. Ayni dénemler itibariyla
OECD lilkelerinin toplam ihracat icindeki payi ylizde 56,3 olarak gergeklesmistir.

Tablo 4: Sektoérel fhracat
(Milyon Dolar)

Yillik Yiizde Ocak-Eyliil Yiizde

2016 2017 | Degisme 2017 2018 | Degisme

Toplam 142,530 156.994 10,1(115.046 123.043 7,0
Tarim ve Ormancilik 5.397 5.287 -2,0 3.429 3.741 91
Madencilik 2.677 3.509 31,1 2.590 2.497 -3,6
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imalat 133.596 147.139| 10,1 | 108.264 115.873 | 7,0 |
Kaynak: TUIK
Tablo 5: Ulke Gruplarina Gore Ihracat
Milyon Dolar)
Yillik Yiizde Ocak-Eyliil Yiizde
2016 2017 | Degisme| 2017 2018 | Degisme
AB Ulkeleri 68.344 73.907 81 53.538 61.973 15,8
Tiirkiye Serbest Bolgeleri 1.822 1.995 9,5 1.449 1.649 13,8
Diger Ulkeler 72.364 81.092 12,1 60.059 59.421 -1,1
Ulke Gruplari
OECD Ulkeleri 77.420 82.727 6,9 59.925  69.293 15,6
EFTA Ulkeleri 3.267 1.638 -49,9 1.211 1.867 54,2
Karadeniz Ekonomik Isbirligi Teskilati 13.078 15.635 19,6 11.027 12.951 17,4
Ekonomik Isbirligi Tegkilati 9.603 8.105 -15,6 5.906 5.323 -9,9
Bagimsiz Devletler Toplulugu 7.750 9.103 17,5 6.454 7.041 9,1
Tirk Cumhuriyetleri 3.992 4.165 4,3 3.117 2.941 -5,6
Islam Isbirligi Teskilati 41.232 45.133 9,5 34.161  29.755 -12,9
Toplam 142.530 156.994 10,1|115.046 123.043 7,0

Kaynak: TUIK

Ihracatci Birliklerinin (TIM) kayitlarina gére 2018 yilinin Ekim ayinda ihracat bir énceki yilin ayni
ayina gore yuzde 13,1 oraninda artarak 15,7 milyar dolar olmustur.

Tablo 6: Ihracatc Birlikleri Kayitlarina Gore Ihracat
(Milyon Dolar)
Ekim Yiizde Ocak-Ekim Yiizde
2017 2018 |Dedisme| 2017 2018 |Dedisme
Hububat, Bakliyat, Yagh Tohumlar ve Mamulleri| 577 647 12,2 5.241 5.459 4,2
Tekstil ve Hammaddeleri 736 762 3,5 6.678 7.095 6,2
Kimyevi Maddeler 1.467 1.595 8,8 13.283 14.367 8,2
Hazir Giyim Konfeksiyon 1.531 1.568 2,4 14.161 14.818 4,6
Otomotiv Endiistrisi 2.630 2.921 11,1 23.397 26.330 12,5
Elektrik — Elektronik 1.014 1.116 10,0 8.390 9.263 10,4
Makine ve Aksamlari 542 703 29,7 4.896 5.957 21,6
Demir ve Demir Disi Metaller 625 716 14,6 5.539 6.726 21,4
Celik 1.016 1.492 46,9 9.198 12.434 35,2
Cimento ve Toprak Uriinleri 230 264 14,8 2.232 2.486 11,4
TOPLAM 13.914 15.732 13,1 128.960 138.775 7,6
Kaynak: TIM

2018 yilinin Ocak-Eylul déneminde ithalat gegen yilin ayni dénemine gére ylizde 3,1 oraninda
artarak 174,2 milyar dolar seviyesinde gergeklesmistir. Ayni dénemde, yatirim mallari ve tiketim mallari
ithalati sirasiyla yiizde 3,3 ve ylzde 9,9 oraninda azalirken ara mallan ithalati ylizde 6,3 oraninda artis

kaydetmistir.
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Tablo 7: Genis Ekonomik Gruplara Gore ithalat
(Milyon Dolar)

Yilhk Yizde Ocak-Eyliil Yizde
2016 2017 | Degisme 2018 2018 | Degisme
Toplam ithalat 198.618 233.804 17,7| 168.951 174.155 31
Yatinm Mallar 35.919 33.116 -7,8 23.256 22.480 -3,3
Ara mallan 134.315  171.465 27,71 124924  132.840 6,3
Tilketim Mallari 27.947 28.488 1,9 20.239 18.246 -9,9
Diger 437 734 68,1 532 590 11,0

Kaynak: TUIK

a. Hizmetler Dengesi

Net seyahat gelirleri, 2018 yilinin Ocak-Eylul déneminde, gegen yilin ayni dénemine gore 2,3
milyar dolar artmis ve 16 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Hizmetler baslhidinin diger dnemli bir kalemi
olan tasimacilik kalemi s6z konusu dénemde 1,3 milyar dolar seviyesinde artmis ve 5,5 milyar dolar
tutarinda net gelir saglamistir. Insaat hizmetlerinden elde edilen déviz geliri ise 2018 yilinin ilk dokuz
aylk doneminde bir dnceki yilin ayni dénemine gére 123 milyon dolar azalmis ve 184 milyon dolar
tutarinda net gelir saglamistir. Bu gelismeler sonucunda, 2018 yilinin Ocak-Eylil doneminde net
hizmetler dengesi kalemi fazlasi, bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yiizde 21,8 oraninda artarak 19
milyar dolar olarak gergeklesmistir.

b. Birincil Gelir Dengesi

Birincil gelir dengesindeki net cikis 2018 yilinin Ocak-Eylil déneminde, bir dnceki yilin ayni
dénemine gére 617 milyon dolar artmis ve 8,4 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Ayni dénemler
itibariyla dogrudan yatirim gideri olarak kar transferleri 2,4 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Diger
yatinmlarin alt bilesenlerinden olan faiz giderleri ise 2018 yilinin Ocak-Eylil déneminde 5,3 milyar dolar
seviyesinde gergeklesmistir.

c. Ikincil Gelir Dengesi

2017 yihnin Ocak-Eyliil déneminde 1,9 milyar dolar olarak gergeklesen ikincil gelir dengesi, 2018
yihinin ayni déneminde 347 milyon dolar seviyesinde kaydedilmistir.

Tablo 8: Cari Islemler Dengesi
(Milyon Dolar)

Yilhk Ocak-Eyliil
2016 2017 2017 2018
1. Di1s Ticaret Dengesi -40.892 -58.955| -40.987 -40.932
1.Ihracat f.0.b. 142.530 156.993 115.046 123.043
2.Ithalat c.i.f. 198.619 233.801 168.952 174.156
II. Hizmetler Dengesi (Net) 15.263 19.938 15.585 18.990
1.Tasimacilik 5.033 5.397 4.167 5.493
2.Seyahat 13.960 17.655 13.710 15.969
3.Ingaat Hizmetleri 512 438 307 184
4.Sigorta Hizmetleri -517 -765 -608 -416
5.Finansal Hizmetler -934 -561 -512 -431
6.Diger Ticari Hizmetler -1.718 -1.624 -1.121 -1.162
7.Resmi Hizmetler -1.172 -778 -533 -606
8.Diger Hizmetler 418 433 322 218
III. Birincil Gelir Dengesi -9.181 -11.054 -7.780 -8.397

10
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1. Ucret Odemeleri -700 -759 -535 -712
2. Yatirim Geliri -8.481 -10.295 -7.245 -7.685
Dogrudan Yatirimlar -2.911 -2.931 -2.239 -1.776
Portféy Yatinmlari -2.092 -3.361 -2.443 -2.578

Dider Yatirimlar -3.478 -4.003 -2.563 -3.331

Faiz Geliri 2.142 2.352 1.729 1.926

Faiz Gideri 5.620 6.355 4.292 5.257

Uzun Vade 4.665 4.994 3.382 3.814

Kisa Vade 955 1.361 910 1.443

1V. ikincil Gelir Dengesi -40.892 -58.955| -40.987 -40.932
Cari Islemler Dengesi -33.137 -47.3357 -31.291 -29.992

Kaynak: TCMB

1. Sermaye Hareketleri Dengesi ve Uluslararasi Rezervler

Sermaye ve finans hesabinda rezerv harig net kayith sermaye girisi 2018 yilinin Ocak-Eyliil
déneminde 4,3 milyar dolar tutarinda gergeklesmistir. Ayni donemler itibariyla yurt disinda yerlesik
kisilerin yurt icinde yaptiklar dogrudan yatinmlar 355 milyon dolar artmis ve 8,1 milyar dolar olmustur.
Ayni donemler itibariyla, yurt icinde yerlesik kisilerin yurt disinda yaptiklari dogrudan yatirmlar 958
milyon dolar seviyesinde artmisg ve 2,8 milyar dolar seviyesinde gergeklesmistir. Bu gelismeler sonucunda
dogrudan yatinmlarda gerceklesen net sermaye girisi 2018 yilinin Ocak-Eyliil doneminde, bir énceki yilin
ayni donemine goére 603 milyar dolar azalmis ve 5,3 milyar dolar olarak gerceklesmistir.

Portfdy yatinmlarindan net sermaye cikisi, 2018 yilinin Ocak-Eyliil doneminde 3,1 milyar dolar
seviyesinde kaydedilmistir. Ayni donemler itibariyla yurtdisinda yerlesik kisiler borglanma senedi
piyasasinda 908 milyon dolar tutarinda DIBS satisi gerceklestirmistir.

Grafik 4: Reel Kur Endeksi (TUFE Bazli, 2003:100)
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Kaynak: TCMB
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Tablo 9: Sermaye Hareketleri

(Milyon Dolar

Yilhik Ocak-Eyliil
2016 2017 2017 2018
Sermaye ve Finans Hesaplari -10.196 -8.185 -5.935 -5.332
1. Dogrudan Yatirimlar 3.147 2.701 1.825 2.783
Net Varlik Edinimi 13.343 10.886 7.760 8.115
Net Yukamllik Olusumu -6.300 -24.476 -23.678 3.120
2. Portfoy Yatirimlari 1.511 -394 -1.121 1.496
Net Varlik Edinimi 7.811 24.082 22.557 -1.624
Net Yukimltlik Olusumu 823 3.192 2.963 -1.352
-Hisse Senetleri 6.988 20.890 19.594 -272
-Borg Senetleri -6.462 -5.713 -4.338 6.470
3. Diger Yatinmlar 5.380 3.581 -243 12.401
Net Varlik Edinimi 3.682 1.725 2.641 9.176
Net Yikimlilik Olusumu -4.952 -4.131 2.136 3.034
-Krediler 5.181 4,716 -1.514 -3.264
-Bankalar -3.282 2.051 -2.157 -9.147
-Genel Hiikiimet -925 -1.367 -888 -566
-Diger Sektorler 9.388 4.032 1.531 6.449
-Ticari Krediler -3.312 -3.500 -3.552 272
-Diger Yukimlulikler 104 62 -38 -61
4. Rezerv Varliklar 813 -8.207 -469 -16.886
Net Hata Noksan 10.969 759 -3.147 17.307

Kaynak: TCMB

Diger yatinmlar kaleminde, 2018 yilinin Ocak-Eylil déneminde 6,5 milyar dolar net gikis
kaydedilmistir. Ayni dénemler itibariyla genel hiikiimet 566 milyon net kredi ddemesinde bulunurken,
diger sektorler 6,4 milyar dolar tutarinda net kredi kullanimi gerceklestirmistir. Ayni dénemde bankalar
ise 9,1 milyar dolar seviyesinde net kredi geri 6demesinde bulunmustur.

2018 yilinin Ocak-Eyliil ddneminde rezervler 16,9 milyar dolar azalis kaydetmistir. Ayni ddnemde
net hata ve noksan kaleminde 17,3 milyar dolar giris kaydedilmistir.

TCMB reel kur endeksi, 2018 yilinin Ekim ayinda 69 seviyesinde gergeklegmistir. S6z konusu
ayda reel kur endeksi, bir 6nceki aya gore yiizde 12,3 oraninda deger kazanirken bir énceki yilin ayni

ayina goére 21,7 oraninda deder kaybetmistir.

12
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III. MERKEZI YONETIM BUTGESI

1. 2018 Yili Eyliil Ay: Biitce Gerceklesmeleri

2017 yih Eylll ayinda 6,4 milyar TL olan merkezi yonetim biitce aci§i 2018 yili Eyliil ayinda 6
milyar TL olmustur. 2017 yili Eylll ayinda 54,4 milyar TL olan merkezi ydnetim biitce harcamalar 2018
yili Eylil ayinda dnceki yilin ayni ayina gore yiizde 23,3'lik bir artisla 67 milyar TL olarak gerceklesmistir.
2017 yih Eylil ayinda 48 milyar TL olan merkezi yonetim biitce gelirleri 2018 yil Eyliil ayinda yiizde
27,4luk bir artigla 61,1 milyar TL olarak gergeklegmistir.

Tablo 10: 2018 Eyliil Ay Biitce Gerceklesmeleri

Milyon TL Eyliil MYB Degisim Eyliil/
2017 2018 2018 (%) MYB (%)
HARCAMALAR 54.384 67.046 762.753 23,3 8,8
Personel Giderleri 13.962 17.825 183.127 27,7 9,7
Sosyal Giiv. Kur. Devlet Primi 2.296 2.890 30.792 25,8 9,4
Mal ve Hizmet Alimlari 4.062 5.082 66.069 25,1 7,7
Faiz Harcamalari 8.399 10.216  71.700 21,6 14,2
Cari Transferler 20.191 24.063  299.399 19,2 8,0
Sermaye Giderleri 4.062 4.678  68.794 15,2 6,8
Sermaye Transferleri 658 1.046 15.324 59,0 6,8
Bor¢ Verme 754 1.247 20.231 65,3 6,2
Yedek Odenek 0 0 7.318 0,0
GELIRLER 47.955 61.083 696.829 27,4 8,8
Genel Biitce Gelirleri 46.172 58.859  681.350 27,5 8,6
Vergi Gelirleri 41.838  49.236  599.425 17,7 8,2
Vergi Digi Gelirler 3.583 9.042  66.622 152,3 13,6
Sermaye Gelirleri 579 479  12.082 -17,3 4,0
Ozel G. ile Alinan Bagis ve Yrd. 107 89 2.769 -16,8 3,2
Alacaklardan Tahsilat 65 13 452 -80,1 2,9
Ozel Biitceli idarelerin 0z
Gelirleri 1.603 1.917  10.871 19,5 17,6
DDK Gelirleri 180 307 4,609 70,7 6,7
FAIZ DISI DENGE 1.970 4.252 5.776 115,9 73,6
BUTCE DENGESI -6.429  -5.963 -65.924 -7,2 9,0

2. 2018 Yili Ocak-Eyliil Donemi Biitce Gergeklesmeleri

2017 yili Ocak-Eylil doneminde 31,6 milyar TL olan merkezi yonetim biitge acigi 2018 yilinin
ayni déneminde 56,7 milyar TL olmustur. 2017 yili Ocak-Eyliil ddneminde 488,2 milyar TL olan merkezi
yonetim blitce harcamalari 2018 yilinin ayni déneminde yiizde 23,6'lik bir artigla 603,5 milyar TL olarak
gergeklesmistir.
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Tablo 11: 2018 Ocak-Eyliil Donemi Biitce Gerceklesmeleri

Milyon TL Ocak — Eyliil MYB Degisim Ocak-Eyliil/
2017 2018 2018 (%) MYB (%)
HARCAMALAR 488.221 603.544 762.753 23,6 79,1
Personel Giderleri 122.711  150.649  183.127 22,8 82,3
Sosyal Giiv. Kur. Devlet Primi 20.202 25.011 30.792 23,8 81,2
Mal ve Hizmet Alimlari 40.551 46.439  66.069 14,5 70,3
Faiz Harcamalari 46.577  60.419  71.700 29,7 84,3
Cari Transferler 204.054 242.583  299.399 18,9 81,0
Sermaye Giderleri 37.399 52.199 68.794 39,6 75,9
Sermaye Transferleri 7.399 10.735 15.324 45,1 70,1
Borg Verme 9.326 15509  20.231 66,3 76,7
Yedek Odenek 0 0 7.318 0,0
GELIRLER 456.608 546.818 696.829 19,8 78,5
Genel Biitce Gelirleri 439.908 526.993  681.350 19,8 77,3
Vergi Gelirleri 385.349  459.350  599.425 19,2 76,6
Vergi Dis1 Gelirler 42553  60.157  66.622 41,4 90,3
Sermaye Gelirleri 9.047 5.817 12.082 -35,7 48,1
Ozel G. ile Alinan Bagis ve Yrd. 1.790 1.296 2.769 -27,6 46,8
Alacaklardan Tahsilat 1.169 372 452 -68,2 82,4
Ozel Biitceli idarelerin Oz
Gelirleri 13.076  15.653 10.871 19,7 144,0
DDK Gelirleri 3.623 4172 4.609 15,2 90,5
FAIZ DISI DENGE 14.964  3.693 5.776  -75,3 63,9
BUTCE DENGESI -31.613 -56.726 -65.924 79,4 86,0

2018 yil Ocak-Eyliil ddneminde merkezi ydnetim bitge gelirlerinde bir dnceki yilin ayni dénemine
gore yiizde 19,8 oraninda artis gergeklesmistir. Ayni ddnemde, vergi gelirlerinde bir dnceki yila gére
ylzde 19,2 oraninda artis meydana gelmistir.

Kamu alacaklarina yonelik yapilandirma dlizenlemeleri kapsaminda; 6736 sayili Kanun
kapsaminda, 2018 yili Eylil ay1 sonu itibariyla gergeklesen toplam tahsilat 33,7 milyar TL (2016 yilinda
13,7 milyar TL, 2017 yihinda 12,4 milyar TL ve 2018 yilinda 7,6 milyar TL) seviyesine ulagmis olup, 2018
yili Eyldl ayinda elde edilen gelir 1,1 milyar TL'dir. 7020 sayih Kanun kapsaminda ise, 2018 yili Eylil ay
sonu itibariyla toplam 3,6 milyar TL (2017 yilinda 2 milyar TL, 2018 yilinda 1,6 milyar TL) tahsilat
gergeklesmis olup, 2018 yil Eylil ayinda 0,2 milyar TL gelir elde edilmistir.

Bu cergevede, her iki diizenleme kapsaminda Eyliil ayi sonu itibariyla toplamda 37,3 milyar TL
yapilandirma tahsilati elde edilirken, 2018 yili Ocak-Eylil doneminde yapilan tahsilat 9,1 milyar TL
dizeyindedir. Imar Barigi dizenlemesi kapsaminda su ana kadar toplam 2,8 milyar TL gelir elde
edilmistir.
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IV. FIYAT GELISMELERI VE PARA POLITIKASI

2018 yili Ekim ayinda TUFE yillik artis hizi gida ve alkolsuz icecek, ulagtirma ile konut grubu
fiyatlarinin etkisiyle ylizde 25,2 olarak gerceklesmistir. YI-UFE de Ekim ayinda yillik ylizde 45 oraninda
artis kaydedilmistir.

Tablo 12: 2018 yili Ekim Ay itibariyla Alt Gruplara Gére TUFE Yiizde Degisim Oranlari

Yilhik
Ayhk Yil Sonuna Gore 12 Ayhik Ortalama
2017 ‘ 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018
1. TUFE 2,08 2,67 9,52 22,56 11,90 25,24 10,37 14,90
1.1 Mallar 282 32 980 2599 1292 2965 11,03 16,68
1.1.1 Enerji 1,78 3,70 7,15 25,61 10,61 29,43 9,90 15,61
1.1.2 Gida ve Alkolsiiz Igecekler 1,97 \ 3,22 9,78 24,71 12,74 \ 29,26 11,03 16,17
1.1.2.1 Islenmemis Gida 2,49 2,91 8,91 26,85 13,99 34,58 14,02 16,83
1.1.2.1.1 Taze Meyve ve Sebze 9,67 \ 4,24 12,38 31,96 11,71 \ 49,82 16,24 20,42
1.1.2.1.2 Diger Islenmemis Gida -1,04 2,07 7,11 23,80 15,69 26,34 13,21 14,74
1.1.2.2 Tslenmis Gida 152 | 354 1055 22,65 1168 2448 8,37 15,48
1.1.2.2.1 Ekmek ve Tahillar 0,69 2,97 7,91 21,47 8,99 22,94 8,03 13,20
1.1.2.2.2 Diger Islenmis Gida 1,99 \ 3,84 12,07 23,27 13,22 \ 25,30 8,57 16,77
1.1.2 Enerji ve Gida Digi Mallar 3,75 3,11 10,84 26,98 13,92 30,01 11,61 17,40
1.1.2.1 Temel Mallar 4,58 \ 3,98 12,31 30,69 14,31 \ 34,35 9,70 19,96
1.1.2.1.1 Giyim ve Ayakkabi 11,73 12,96 10,09 16,94 11,46 18,44 5,76 12,84
1.1.2.1.2 Dayanikh Mallar (Altin haric) 3,38 \ -0,69 13,47 35,19 15,69 \ 40,69 10,38 24,81
1.1.2.1.3 Diger Temel Mallar 0,81 5,51 12,58 35,26 14,83 38,33 12,05 18,56
1.1.2.2 Alkollii igecekler, Tiitiin ve Altin 0,48 ‘ -1,35 5,22 10,13 12,47 ‘ 10,89 19,94 7,14
1.2 Hizmet 0,42 1,11 8,89 14,15 9,63 14,76 8,88 10,72
1.2.1Kira 083 08 7,59 8,39 9,05 10,02 9,11 9,60
1.2.2 Lokanta ve Oteller 0,70 1,52 10,43 18,95 11,46 20,06 9,79 13,68
1.2.3 Ulagtirma Hizmetleri 1,07 \ -0,67 13,16 12,91 11,49 \ 12,21 9,86 10,69
1.2.4 Haberlesme Hizmetleri 0,00 2,53 1,75 9,92 2,43 10,05 3,60 3,72
1.2.5 Diger Hizmetler -0,15 \ 1,19 9,04 15,47 10,14 \ 15,84 9,53 11,34
0Ozel Kapsamh TUFE Géstergeleri
(A) - Mevsimlik diriinler harig TUFE 110 | 1,91 9,37 22,57 11,9 = 24,78 10,53 14,80
(B) - Islenmemis gida iriinleri, enerji,
alkollii ickiler ve titiin ile altin haric TUFE 2,23 277 10,51 22,40 11,79 24,37 9,08 15,19
(C) - Enerji, gida ve alkolstiz igecekler,
alkollii igkiler ile tiitiin tiriinleri ve altin 2,37 2,61 10,51 22,36 11,82 24,34 9,26 15,13
hari¢ TUFE
(D) - Islenmemis gida, alkolli icecekler ve 2,16 2,76 10,06 | 23724 11,72 25,52 9,37 15,46
tlttn Granleri harig TUFE ! ! ! ! ! ! 4 !

Kaynak: TUIK

Ekim ayinda TUFE'de yiizde 2,67 oraninda artis gerceklesmistir. Bu artisa mal fiyatlar yiizde
2,45 puan, hizmet fiyatlari yiizde 0,22 puan artis yoniinde katki vermistir. TUFE yillik artis hizi Ekim
ayinda yilizde 25,24 oranina yikselmistir. Alt kalemler itibariyla incelendiginde bu dénemde, mal
fiyatlarinin ylizde 3,26, hizmet fiyatlarinda ise ylizde 1,11 arttigi gériilmektedir.

Ekim ayinda mal fiyatlarinin 12 aylik ylizde dedisimi yilizde 29,65 olarak gerceklesmistir. S6z
konusu gelismede, gida, enerji ve temel mal fiyatlarindaki gelismeler belirleyici olmustur. Ote yandan,
Ekim ayinda mal fiyatlarinda birikimli kur etkilerinin devam ettigi gézlenirken eneriji fiyatlari elektrik ve
dogalgaz fiyatlarina bagh olarak artmigtir.

2016 yili Kasim ayindan itibaren siiregelen TL'nin déviz kurlari karsisinda deder kaybi nedeniyle
cekirdek enflasyon géstergelerinde baslayan artis edilimi Ekim ayinda da devam etmistir. Cekirdek
enflasyon géstergeleri olan OKTG B ve OKTG C endekslerinde Ekim ayinda sirasiyla yiizde 2,77 ve yiizde
2,61 oraninda artis yasanmistir. S6z konusu endekslerde yillik artis orani sirasiyla yiizde 24,37 ve ylizde
24,34 olarak gergeklesmistir.
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V. MALI PIYASALARDAKI GELISMELER

ABD'nin Tirkiye'den ithal edilen gelik ve aliminyuma ilave vergi getirmesi ve ilave yaptinm
uygulayabilecedi haberleriyle birlikte 2018 yili AJustos ayinda finansal piyasalarda dalgalanma
yasanmistir. 2018 Yili Temmuz ortalamasi 4,77 olan dolar/TL kuru Adustos ayinda ortalama 5,92
olmustur. 2018 yili ilk dokuz ayinda diisen TUFE bazh TL reel kur endeksi Eylii'de 61,5 seviyesinden
Ekim ayinda 69 seviyesine yiikselmistir.

Eylul ayinda Agustos ayina gére finansal piyasalar agisindan iyilesme goriilmustiir. Ekim ayindan
sonra ise petrol fiyatlarinin gevsemesi, Tirkiye'ye iran yaptinmlarindan gegici muafiyet taninmasi,
bankalarin daha diisiik borc cevirme oranlarina ihtiyag duymasi ve enflasyonla etkin miicadele yaklagimi
Turkiye'nin kiiresel dalgalanmalara ragmen kur, faiz, risk primi gibi gostergeler yoniinden olumlu
ayrismasini saglamistir.
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Kaynak: Reuters

Kiresel ekonomideki Eylil ayindan itibaren goérilen olumsuz gelismelerle birlikte, bazi blylk
sirketlerin 2018 yili Gglinct ceyrek bilangolarinin beklentilerden daha olumlu gelmesi ve beyaz esya,
otomotiv, mobilya gibi sektérlerdeki vergi indirimleri 2018 yili son ceyreginde Borsa Istanbul’u olumlu
etkileyen iktisadi gelismeler olmustur.

Kiiresel piyasalardaki risk istahi halen disiik olmasina ragmen onimiizdeki dénemde risk
primlerindeki dususle birlikte faiz oranlarindaki gerileme, cari agik ve petrol fiyatlarindaki disis Borsa
Istanbul igin olumlu faktérler olarak degerlendiriimektedir.
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Kaynak: Reuters

Finansal piyasalardaki ve kurdaki yasanan dalgalanmalar bankacilik sektori mevduatlarini da
etkilemis toplam mevduattaki kur etkisinden arindiriimis yillik artis orani 2 Kasim 2018 itibariyla yiizde
4,4 diizeyine gerilemistir. Mevduattaki dolarizasyon, Eylil ayiyla birlikte TL mevduat faizlerindeki artis,
kurlardaki dalgalanmanin nispeten azalmasi, TL'nin nispi deder kazanmasi ve Adustos ayi sonunda TL
mevduat lehine stopaj diizenlemesinin etkisiyle azalmis ve AJustos ayinda yiizde 53,4’'e kadar c¢ikan
yabanci mevduatin toplam mevduat igindeki orani 2 Kasim itibariyla ylzde 49,1 dizeyine kadar

gerilemistir.

Risk algisinin yiikselmesi ve enflasyondaki artisla birlikte bankalarin fonlama maliyeti artis
gostermis, kredi ve mevduat faizleri yiikselmistir. Kredi faizlerinde Ekim ayiyla birlikte diislis gortlmustir.
Son dénemde mevduat faizi, AOFM ve bankalar arasi gecelik faiz birlikte hareket etmekte ve yiizde 24

civarinda seyretmektedir.
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45
40 TKOAR|—ee—C¢C | 0P
35 e« Konut = = = Ticari
30
25
20 Sz Z N
===
15 =" e — i)/ w B
10 — = b)) > . o @
~x N x N .
§ 5 ¢ S E 2 - >
O = ~ £ T - 0 = >» g 2
5 2 2 Q2 c 238 2 Q2 c 2
o o = ',: T = o o = ; -
N N I — I N N I -
Q &

26 Ortalama Mevduat Faizi
23 ¢/a. | ePNIPLEPFh
20 Fonlama Faizi J
ceeeee Ly FEF NI NI ARSDS
17 P
14 - -y o5 -
.Q......(-Z...QJO"”""D. z
11 .,'. g] ;; > P} ;q_,;
Fald - o - —_ g
8 ¥ c ° N > % e ° 0y
§ &§ . Er _ 8§ & _ E >
595 ZIzg3= 28 ¢
S 8 I =z S8R I o =
o o
N N

Kaynak: TCMB, Reuters
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2018 yili ilk yarisinda diistis gosteren
bankacilik sektorli sermaye yeterlilik oranlari,
Adustos 2018'den sonra artis gostermistir.
Bankacilik sektoriinde kredi artis oranlarinin
azalmasi ve bankacilik sektoriniin finansal
piyasalardaki dalgalanmalara karsi 6nlemler
almasi bu artisi saglamis ve 2010 yilindan bu
yana en yliksek sermaye yeterlilik orani ylizde
18,1 ile Eyllil 2018'de gergeklesmistir. Kamu
bankalarinda sermaye artirimi bu artisa katki
saglamistir.
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