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YONETICI OZETi

e IMF Ocak ayi Kiresel Ekonomik Gorinim Gincellemesinde 2013 vyili dinya
bliyimesini 0,1 puan duslirerek yizde 3,5’e indirmistir.

e Dinya Bankasi tarafindan yayinlanan Kiresel Ekonomik Beklentiler Ocak Raporunda
2013 yil diinya bliyiimesi ylizde 3,4 olarak tahmin edilmistir.

e ABD ekonomisi dordiincu ¢eyrekte yiizde 0,1 ile beklentilerin altinda daralmistir. Bu
daralmada 6zellikle savunma harcamalarindaki diists etkili olmustur.

e ABD’de mali ugurum sorununun asilmasinin ardindan, Hazine’nin borglanma yetkisi 3
ay uzatilarak borg tavanina iliskin alinacak kararlar 19 Mayis’a kadar ertelenmistir.

e Japonya Merkez Bankasi ekonominin canlandirilmasina yonelik 22 Ocak tarihinde
enflasyon hedefini ylzde 2 seviyesine yukseltmis ve varlik alim programini
genisletecegini ilan etmistir.

e 8 Subat 2013 tarihinde yapilan Avrupa zirvesinde Almanya’nin kemer sikmadan yana
tavir almasi sonucu AB tarihinde ilk defa biltce kesintisi yapilmistir. 2014-2020
dénemi AB bilitgesi 959 milyar avro olarak belirlenmistir.

o Gegen yilin doérdinci ¢ceyreginde Almanya’nin bir 6nceki ceyrege gore 0,6 oraninda
daralmasi 2012 yili biyimesini yiizde 0,7’ye ¢ekmistir. ispanya da ayni dénemde
ylzde 0,7 oraninda daralarak yil genelinde yiizde 1,8 oraninda daralmistir.

e (Cin 2012 yili son ¢eyreginde ylizde 7,9 oraninda bliyimistir. Gerek PMI, gerekse dis
ticaret verilerinde devam eden olumlu gelismeler ekonomideki iyilesmenin 2013
yihnin ilk ceyreginde de devam edecegine isaret etmektedir.

e Hindistan ekonomisinde yasanan son 10 yilin en disik blylime performansinin
ardindan Hindistan Merkez Bankasi yliksek enflasyonun faiz alaninda hareket alanini
sinirlandirmasina ragmen biiyiimeyi desteklemek amaciyla dokuz ayin ardindan 26
Ocak 2013 tarihinde politika faizini 25 baz puan indirerek ylizde 7,75 seviyesine
dustrmistar.

I. KURESEL GORUNUM

Kiiresel ekonomide yasanan krizin ardindan gegen siireye ragmen kiiresel ekonomik
aktivite halen zayif bir seyir izlemektedir. Kiiresel ekonomik biylime biyilk oOl¢lide belli bash
gelismekte olan Ulkeler 6nciligliinde devam ederken, gelismis ekonomilerde 6zellikle Avro
Bolgesi kaynakli kamu maliyesine iliskin sorunlar ekonomik aktivitenin arzu edilenden uzak bir
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gorinim sergilemesine neden olmaktadir. Buna karsin dinya genelinde 6zellikle gelismekte
olan ekonomilerde devam eden gevsek para politikasi ve basta AB ve ABD olmak lizere gelismis
ekonomilerin sorunlarin ¢6ziimine yonelik atmis olduklari adimlar neticesinde kiiresel
ekonomik gérinimin 2012 yilina kiyasla 2013 yilinda daha iyi seyir izleyecegi beklenmektedir.
Ayrica gelismis ekonomilerde uygulanan optimal diizeyin altindaki maliye politikalari, sinirlayici
dizenleyici politikalar ve uyumlu para politikalari varlik piyasasindaki riskleri azaltmakla birlikte
bu dlkelerin uygulamis olduklari énlemler varlik piyasasindaki yapisal sorunlari ¢ézmek igin
yetersiz gériilmektedir.

IMF Ocak ayinda yayinladigi Kiiresel Ekonomik Goriiniim Giincellemesinde Ekim 2012
raporuna kiyasla biiyiime tahminlerini 0,1 puan diisiirmiistiir. Dinya ekonomisinin 2013 ve
2014 buylmelerini sirasiyla ylzde 3,6’dan yiizde 3,5’a ve ylzde 4,2’den yizde 4,1’e indirmistir.
Gelismis ve gelismekte olan ekonomilerin 2013 yili blylime oranlari ise sirasiyla ylzde 1,4 ve
yuzde 5,5 olarak tahmin edilmistir. Dinya ticaret hacmi tahmini de dnceki rapora gére 2013 yili
icin asagi yonll revize edilerek ylzde 4,5’ten ylizde 3,8’e indirilmistir.

Diinya Bankasi Kiiresel Ekonomik Beklentiler Ocak 2013 Raporunu yayinlamistir.
Raporda, diinya ekonomisinin, finansal krizin 4. yilinda kriz kaynakli sorunlar ile bogusmaya
devam ettigi ve gelismekte olan Ulkelerin ivme kaybetmelerine karsin kiiresel blyliimenin ana
kaynagl olmaya devam ettikleri belirtilmistir. Gelismekte olan (lkelerin kriz éncesi biyime
oranlarina donmeleri icin yurtici verimlilik artirici politikalara 6nem vermeleri 6nerilmistir.

Raporda, dinya ekonomisinin kirilgan gorinimini strdirmekle birlikte asagi yonli
risklerin agirhiginin énceki senelere gore azaldigi belirtilmistir. Diinya biiyimesinin 2012 ve 2013
yillarinda sirasiyla yiizde 3 ve ylizde 3,4 olmasi 6ngorilmektedir. S6z konusu yillarda gelismekte
olan Ulkelerin sirasiyla ylizde 5,1 ve yizde 5,5 oranlarinda, yiiksek gelirli tlke grubunun ise
ylizde 1,3 oraninda buiyliyecegi 6ngorilmektedir.

Kiiresel Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), Ocak ayina gére bir miktar gerilese de
imalat ve hizmetler sektoriinde devam eden iyilesmenin etkisiyle 53,3 seviyesinde
gerceklesmistir. PMI endeksinde devam eden iyilesme de 6zellikle Cin, ABD ve Hindistan’da
yasanan olumlu gelismeler etkili olmustur. Avro Bolgesi ve Japonya kritik esik olan 50 degerinin
altinda daralma bolgesinde kalmaya devam etmekle birlikte Avro Bolgesinde dort biylk
ekonomideki hareketlilikle beraber PMI endeksindeki diisis bir miktar yavaslamistir.

Diinya ticaret hacmi Kasim ayinda bir onceki aya gore yiizde 0,8 oraninda artarken,
diinya sanayi liretimi yiizde 0,6 oraninda artmistir." Diinya ticaretinde yasanan iyilesmenin
temelinde basta ABD ve Japonya’da yasanan olumlu gelismeler ve gelismekte olan
ekonomilerde artan sanayi Uretimiyle beraber ithalat bliyimesinde yasanan yavaslama etkili
olmustur.

Kiiresel ekonomik aktivitenin zayif seyri petrol talebi iizerinde asagi yonlii baski
olustururken, Ortadogu kaynakh arz yonli endiseler petrol fiyatlarindaki gerileme egilimini
sinirlandirmaktadir. Bu ¢ercevede, genel olarak yatay bir seyir izleyen brent tiiri petrol fiyatlari,
Ocak ayinin ikinci yarisindan itibaren kiresel ekonomiye iliskin iyimser beklentilerin gliclenmesi
paralelinde yikselis egilimine girmistir. 11 Subat itibariyla brent tirli ham petroliin varil fiyati
118,52 dolar dizeyinde gerceklesmistir.

Gida fiyatlar Ocak ayinda yatay seyrini devam ettirmistir. Birlesmis Milletler Gida ve
Tarim Orgiitiince (FAO) hazirlanan kiiresel gida fiyatlari endeksi Ocak ayinda uluslararasi genel
tahillar ve yaglarda meydana gelen diisls sayesinde 209,8 ile bir 6nceki aya gbére ayni seviyede
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kalmistir. FAO, gida fiyatlarinin 2013 yilinda ylksek seviyelerde kalmayi slrdiirecegini, ancak
piyasadaki durumun fiyatlarda sert artislarin gozlendigi 2012'den daha sakin kalmasinin
beklendigini belirtmistir.
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Il. BOLGESEL GORUNUM
A. GELiISMiS EKONOMILER
1. ABD

ABD ekonomisinin 2012 yili dordiincii ¢ceyrek biiyiimesi 2009 yilindan bu yana en kotii
performansi gostermis ve ekonomi yiizde 0,1 oraninda daralmistir. Bu daralmada, kamu
harcamalari ve yatirimlarindaki azalma oldukca etkili olmustur. Ozellikle {clincii ceyrekte
yilliklandirilmis bazda yilizde 12,9 artis kaydeden savunma harcamalarinin, dérdiinci g¢eyrekte
son 40 yilin en duslk seviyesine gerileyerek yiizde 22,2 oraninda azalmasinin, bu olumsuz
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¢alisanlardan alabilecegi verimliligin sinirina varmis olabileceklerini gostermektedir. Dis ticaret
acigl Aralik ayinda yizde 20,7 gerileyerek 38,5 milyar dolar seviyesine inmistir. Bu gerilemede
petrol ihracatindaki artisin etkisi blylik olmustur. Aralik ayinda 50,6 olarak gerceklesen PMI,




Ocak ayinda 50,4 seviyesine gerilemistir. Tiketici gliveni Kasim 2011 tarihinden bu yana en
dislik seviyesine gerileyerek Ocak ayinda endeks degeri 58,6 seviyesine gerilemistir.

ABD’nin mali durumuna yonelik tartismalar devam etmektedir. 1 Mart'ta sona erecek
olan otomatik harcama kesintileri ve 27 Mart'ta sona erecek olan ABD hikimetinin
operasyonlarina para saglayan fonun kesilmesiyle ilgili iki kritik tarihin yaklasmasi, glindemdeki
tartismalarin ana eksenini olusturmustur. Obama, Kongre'ye 1 Mart'ta devreye girecek olan
otomatik harcama kesintilerini erteleme tavsiyesinde bulunmustur. Obama, otomatik kesinti
tehdidinin simdiden firma kararlarini etkilemeye basladigina dikkat c¢ekmis ve enerji
arastirmalari ve egitim gibi dnemli alanlardan kesilecek harcamalarin ABD ekonomisi i¢in bir
maliyeti olacagini da belirtmistir.

Bu gelismelere ilave olarak, hiikiimetin 16,4 trilyon dolarlik borglanma limitini 19
Mayis'a kadar erteleyen tasari Senato'da kabul edilmistir. Boylece, ABD Hazine Bakanligi'nin
19 Mayis'a kadar borglanma yetkisinin otomatik olarak artmasi 6ngorilmuistir. Bu gelismeyle,
temerrit riski bir stireligine dnlenmistir.

Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) aylik 85 milyar dolarlik tahvil alimina devam
etme kararn almistir. Yapilan agiklamada satin alimlarin aylik 40 milyar dolarlik mortgage
destekli tahvil alimi ve 45 milyar dolarlik hazine tahvili alimi olarak devam edecegi ve istihdam
piyasasindaki goérinimin iyilesinceye kadar tahvil aliminin durdurulmayacagi bir kez daha
yinelenmistir.

2. Japonya

Japonya ekonomisi zayif bir goriiniim sergilemektedir. 2012 yili Gglincl geyreginde
yuzde 3,5 oraninda daralan ekonomide, ihracat ve sanayi Uretimi de son dénemlerde asagi
yonli egilim sergilemektedir. Ozellikle imalat sektériinde olmak (izere sirket karlarinda ve
yatinmlarinda zayiflama gériilmektedir. Ote yandan, istihdam piyasasi istikrarli yapisini
stirdiirmektedir. issizlik orani Kasim ayinda yiizde 4,1 olarak gerceklesmistir. Son dénem fiyat
artislari, ekonominin bir miktar deflasyon durumuyla karsi karsiya oldugunu goéstermektedir.
Nitekim Kasim ayinda tiiketici fiyat endeksi yillik bazda ylizde 0,1 oraninda azalmisken petrol ve
gida harig fiyat endeksindeki azalma ylizde 0,6 olmustur.

Japon hiikiimeti “ekonominin yeniden canlandirilmasi”, “deprem sonrasi yeniden
yapilanma” ve “kriz yonetimini” amaglayan politikalara devam etmektedir. Bu cercevede,
gevsek para politikasi, esnek maliye politikasi ve 6zel yatirnmlari giiclendirecek bliylime stratejisi
olmak lizere ¢ temel strateji belirlemistir. Bu baglamda hiikiimet, 11 Ocak tarihinde mali tesvik
paketlerinin ilki olan “Japon Ekonomisinin Canlandirilmasi icin Acil Ekonomik Onlemler”
uygulamasina karar vermistir. Buna ilave olarak, 22 Ocak tarihinde Japonya Merkez Bankasi
(BOJ) enflasyon hedefini ylizde 2 seviyesine yikseltmistir. Ayni giin, “Acik Uglu Varlik Alim
Methodu” uygulayacaklarini duyurmustur.

Japonya merkez bankasi parasal genisleme politikasina devam etmektedir. Japon yeni
son 3 ayda dolar karsisinda ylizde 17 deger kaybetmistir. Yenin zayiflamasi, Japon ekonomisine
katkida bulunmakta, ancak bu durum, yilikselen ekonomiler icin problemler yaratmaktadir.
Kiresel ekonomi icin 6nemli olan bu konunun G-20 glindemine tasinmasi beklenmektedir.

3. Avro Bolgesi

Avro Bolgesi 2012 yili dordiincii geyregine iliskin bliyiime verileri heniiz yayinlanmamig
olmakla birlikte merkez lilkelerde de gézlenmeye baslanan diisiik seviyelerdeki ekonomik
aktivite gostergeleri, yavaslamanin merkez iilkelere de sirayet ettigine ve durgunlugun
dordiincii ceyrekte siddetlendigine isaret etmektedir. 2012 vyili genelinde ekonomik



daralmanin yizde 0,5 olarak gergeklesmesi 6ngorulmektedir. Yilin dordinci ¢eyreginde
Almanya’nin bir 6nceki ¢eyrege gore 0,6 oraninda daralmasi 2012 yili bliyiimesini ylizde 0,7’ye
cekmistir. ispanya da ayni dénemde yiizde 0,7 oraninda daralarak yil genelinde yiizde 1,8
oraninda daralmistir.

Diisiik imalat sanayi performansi dordiincii ceyrekte bodlgede durgunluk halini
pekistirirken, Ocak ayi bilesik PMI (Satin Alma Yoneticileri Endeksi) verisi 2013 yilinin ilk
ceyregine iligkin iyimserligi artirmistir. Aralik ayinda yikselise gecen endeks yikselisine devam
ederek Ocak ayinda beklentilerin 0,4 puan Uzerinde 48,6 seviyesinde gerceklesmistir. Asagi
yonli seyir sona ermekle birlikte endeks hala 50 esik degerinin altindadir.

Zayif ekonomik aktivite neticesinde Aralik ayinda issizlik oranini Avrupa Birliginde
yiizde 10,7, Avro Bélgesinde yiizde 11,7 seviyesine ulasmistir. Ozellikle bélge genelinde Aralik
ayinda yuzde 24 seviyesine ulasan geng issizligi tGye Ulkeler igin ¢ozilmesi gereken en 6nemli
sorun alanlarindan birisidir. Aralik ayinda yiksek issizlik ve devam eden mali konsolidasyon
planlari, talebin boélge genelinde disiik seyretmesine neden olmaktadir. Bolge (lkelerindeki
veriler farkhlik gostermektedir, Avro Bolgesi disi kaynakh talep artisindan Almanya ve
Hollanda’da olumlu etkilenmistir. Artan ihracat siparisleri sanayi tretimini artirirken, italya ve
ispanya daralmanin siddeti azalmis, Fransa’da sanayi iretimindeki kayip artmistir. Avrupa’da
glveni 6lgmeye yonelik hazirlanan Avrupa Duyarlilik Endeksi (ESI) Aralik ayinda 1,4 puan artarak
89,2 seviyesinde gerceklesmistir. Tim gliven gostergelerinde Ocak ayinda kismi bir iyilesme
yasanmistir.

Almanya ekonomisinin 2012 yili son ceyreginde beklenenden hizli daralmasina
ragmen, gligli mali ve iiretim yapisi nedeniyle 2013 yilinda bolgede beklenilen kismi
toparlanmanin énciisii olmasi beklenmektedir. Ancak ispanya’nin mali sorunlar, italya’daki
siyasi belirsizlik gibi faktorler boélgenin 2013 yili gorinimi Uzerinde belirsizligi artiran
unsurlardir.
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karsisinda deger kazanmistir.
Avro Bolgesinde para piyasalarindaki parcali yapinin nispeten azaldigl, parasal aktarim
mekanizmasinda onceki donemde yasanilan tikanikhigin kismen asildig gézlenmektedir. Devlet
tahvillerinin getirilerinin azalmasinin, bankalarin fonlama maliyetlerini azaltmasi ve kredi
faizlerinin azalmasi kanaliyla reel ekonomiye olumlu yansimasi beklenmektedir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 7 Subat 2013 tarihinde yaptigi agiklamada 0,75
oranindaki politika faizi oranini degistirmeme karari almistir. ECB, istikrar kazanmakla birlikte

? Bankacilik Risk Gostergesi; para piyasalarinda (unsecured money market) olusan 3 aylik dolar, avro ve sterlin
bazh Libor faizleri ile gecelik endekslenmis faiz swap orani (Overnight Indexed Swap) arasindaki fark olarak
hesaplanmaktadir. Farkin artmasi para piyasalarinda risk primlerinin artigina isaret etmektedir.



ekonomik aktivitenin disiuk seyretmeye devam ettigi ve enflasyonun baski unsuru olmaktan
¢iktig1 konjonktirde destekleyici para politikasini uygulamaya devam etmektedir.

B. YUKSELEN VE GELISMEKTE OLAN EKONOMILER
1. Cin

Cin’de 2012 yilinin son geyreginde biiyiime ivme kazanmistir. Bu gelismede biyik
altyapi yatirrmlarinin artmaya baslamasi ve yerel talebi canlandirmak i¢in kamu harcamalarinin
artirilmasi, para politikasinda yapilan bir miktar gevseme ve ihracatta yasanan yukari yonli ivme
etkili olmustur. Cin 2012 yilinin son geyreginde yillik bazda ylizde 7,9 biylime saglamistir. 2012
yili genelinde ise yillik bazda 7,8 ile son 13 yilin en diisik blylime performansini gerceklestirse
de 2012 yili igin hedeflenen yiizde 7,5 seviyesinin lizerinde blyUmiustir. Altyapi projelerinin
devreye girmesi ve konut piyasasindaki toparlanma sayesinde blyimenin 2013 yilinin ilk
yarisinda da hizlanmaya devam edecegi beklenmektedir.

Cin ekonomisinde 2012 yilinin son aylarinda baslayan toparlanmanin 2013 yilinin ilk

yarisinda da sirmesi
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yayinlamis oldugu donemlik raporda ekonomik toparlanma ve talepteki genislemenin hizh bir
sekilde enflasyon risklerin artacaginin sinyalini vermis ve hiikiimetin fiyat kazanci beklentileri ve
ithalat maliyetlerindeki artisa karsi tetikte olmasi gerektigini belirtmistir.

Cin'de imalat sanayi PMI endeksinde devam eden iyilesme iilkenin sanayi liretiminin
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Resmi verilere gore Cin’de imalat disi PMI endeksi Ocak'ta 56,1 puandan 56,2 puana
yukselmistir.

Cin’de ihracat ve ithalat, Ocak ayinda Cin yeni yilinin ig tiiketimi etkilemesi sonucunda
beklenenden daha fazla artis kaydetmistir. ihracat, Ocak ayinda yillik bazda yiizde 25
ylkselerek 187,3 milyar dolar seviyesinde, ithalat ise ayni donemde ylizde 28,8 artarak 158,2
milyar dolar seviyesinde gergeklesmistir. Cin'in dis ticaret fazlasi yillik bazda 29,1 milyar dolar
olmustur.

Cin ekonomisinin, Ulkedeki gelirleri ve tiiketimi yiikseltmek, eyaletler arasindaki
gelismiglik farkinin azaltmak amaciyla kirsal reforma hiz kazandiracagi belirtilmistir. Cin, kirsal
ve sehir arasindaki ayrimi azaltmak igin ciftcilerin arazi haklarini iyilestirecegini ve kirsal giderler
ile kamu hizmetlerini destekleyecegini ayrica kirsal kesimde yasayanlarin hasatlardan makul
Olcllerde kazang saglanmasina calisilacagini ve tarimsal tesviklerin de 6nimiizdeki donemde
artirilacagini bildirmistir.

Cin'de gcalisma cagindaki nifus 2012 yilinda ilk kez gerileyerek 6niimiizdeki 20 yil
boyunca hizlanarak artacak bir trendi baslatmistir. 2012 yilinda Cin'de ¢alisma yaslari olarak
kabul edilen 15-59 yas arasindaki insanlarin sayisi gegtigimiz yila gére 3,45 milyon kisi azalarak
937,27 milyon seviyesinde gerceklesmistir. Bunun (izerine, Cin Ulusal istatistik Biirosu
tarafindan 2012 yilinda azalan ¢alisma ¢agindaki nifusun ciddi sekilde ilgilenilmesi gereken bir
konu oldugunu belirtilmistir.

Cin Devlet Konseyi, iilkede yasanan yiiksek gelir farkinin azaltilmasini hedefleyen gelir
dagihimi planini onaylamistir. Bu plana gore; asgari Ucretlerin ortalama maaslarin en azindan
ylzde 40'Ina cikarilmasi, kredi ve mevduat faizi kontrollerinin azaltilmasi egitim harcamalarinin
artirillmasi ve konutun uygun fiyatl hale getirilmesi hedeflenmektedir. Buna karsin yapilan
aciklamada bu sorunun ¢ok biyik, karmasik ve tek hamlede ¢oziilemeyecek uzun vadeli bir
sorun oldugu belirtilmistir. Gelir dagilimi farkini gésteren Gini katsayisi Cin igin 2012'de 0,474 ile
analistlerin sosyal huzursuzluk ihtimali gordigu 0,4 seviyesinin lizerinde gergeklesmistir.

Cin 2012 yilinda yaptigi altin ithalati ile Hindistan’i geride birakip diinyanin en biiyiik
altin ithalatgisi konumuna gelmistir. Altin ithalati 2012 yilinda gecen yila gore yiizde 95 artisla
834,5 kg seviyesine cikmistir.

2. Hindistan

Hindistan'da sanayi iiretimi, son on yilin en diisiik hizinda biiyiiyen ekonomideki
talebin daha da azalmasiyla Aralik ayinda yillik bazda yiizde 0,6 gerilemistir. Sanayi Uretimi
Kasim ayinda da ylizde 0,8 oraninda azalmistir.

Hindistan istatistik Ofisi biiyime konusunda karamsar tablo ¢izmektedir. Ofis,
yatinmdaki diislisi g6z onlinde bulundurarak lilkede Mart 2013'te sonlanacak 12 aylik mali
dénemde biylmenin yillik yizde 5 6ngorerek son 10 yilin en zayif bliyime tahmininde
bulunmustur. Ulke gecen yil yiizde 6,2 oraninda biiylime saglamstir.

Hindistan’in mevcut durumda yiiksek enflasyon oranlarina ve gelismekte olan lilkeler
arasinda en yiiksek biitce agig1 oranlarina sahip olmasi para ve mali politikasinda manevra
alanini daraltmaktadir. Hindistan’da tlketici enflasyonu Aralik ayinda bir énceki aya gore bir
miktar yikselerek yiizde 10,5 seviyesinde gerceklesmistir. Uretici fiyat endeksi ise ayni
dénemde ylizde 7,1 olarak gerceklesmistir.

Hindistan’da PMI endeksi Ocak ayinda enerji kesintilerinin lretim lizerindeki etkisi
nedeniyle 54,7’den 53,2 seviyesine gerilemistir. Buna karsin 50 ortalamasinin Uzerinde



seyreden endeks Hindistan’da ekonomik aktivitenin artacagina yonelik iyimserligi artiran bir
gelisme olmustur.

Hindistan Merkez Bankasi dokuz ayin ardindan politika faizinde indirime gitmistir.
Ekonomide yasanan dislik blyliime performansinin ardindan Hindistan Merkez Bankasi yiksek
enflasyonun faiz alaninda hareket alanini sinirlandirsa da blyimeyi desteklemek amaciyla 26
Ocak 2013 tarihinde politika faizini 25 baz puan indirerek ylzde 7,75 seviyesine dislirmustar.
Hindistan Merkez Bankasi ayrica nakit karsilik oranini da ylzde 4,25'ten ylzde 4'e indirmistir.
Buna karsin yapilan faiz indirimin ardindan enflasyonu distirmek icin de bitge aciklarini
azaltmak icin kamu harcamalarinda 6nemli kesintilere gidilmesi planlanmaktadir.

IMF, Hindistan’a faiz indirimi konusunda uyarida bulunmustur. Hindistan’in biylimeyi
desteklemek amaciyla yapmis oldugu faiz indirimin ardindan IMF tarafindan yapilan agiklamada
enflasyon kontrol altina alinincaya kadar Hindistan'in faiz indiriminden kaginmasi gerektigini,
yuksek mali agik ve enflasyondan 6tlrl para politikasi imkaninin sinirh oldugunu, bunun da
ekonomiyi finansal krizin 6ncesinden daha zayif bir konuma getirdigini belirtmistir. IMF
tarafindan yayinlanan son giincellemede Hindistan ekonomisine yonelik 2013 yili blylmesini
0,1 puan indirerek ylzde 5,9 olarak tahmin etmistir.

Hindistan, cari agikla miicadele kapsaminda altin ithalati {izerinde uyguladig vergiyi
ylizde 4’ten yiizde 6’ya yiikseltmistir. Mevcut durumda 22,8 milyar dolar olan cari acigin
yaklasik yizde 80'i altin ithalatindan kaynaklanmaktadir.

Hindistan ile Giineydogu Asya Uluslar Birligi (ASEAN) arasinda uzun bir siiredir
goriismeleri devam eden ve hizmetler sektériinde karsilikli serbestlesme taahhiitlerini iceren
Serbest Ticaret Anlasmasinda uzlasmanin saglandigi belirtilmistir. Bu anlasmayla beraber,
mevcut durumda 80 milyar dolar olan taraflar arasindaki ticaret hacminin 2015 yilina
gelindiginde 100 milyar dolari bulmasi beklenmektedir.

3. Rusya

Rusya’da enflasyon orani artis egilimindedir. Rusya Federal istatistik servisinin
verilerine gore 2013 yilinin Ocak ayinda ylizde 1 oraninda artan tiketici fiyatlari endeksinin yillik
bazda ylizde 7’nin Uzerinde artacagl tahmin ediliyor. Bu gelismede artan gida fiyatlari ile bazi
tuketim vergilerinde bir defaligina yapilan artislarin etkili oldugu belirtilmistir.

Diger yandan G-20 baskanligini yapan Rusya Avronun degerinin tehlikeli seviyede
yiliksek oldugu uyarisinda bulunmustur. Diger bir BRIC lilkesi olan Brezilya Maliye Bakani ise
Japonya ve ABD merkez bankalarinin son zamanlarda uygulamaya koyduklari varlik alim
planlarinin kiresel bir kur savasina dontisebilecegi dogrultusunda uyarida bulunmustur.
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