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YONETICi OZETi

Kiresel ekonomik gelismeler, énimizdeki donemde ABD’de ekonomik aktivitenin
canlanacagini, Avro Boélgesi’nde mevcut durumun devam edecegini; yukselen
piyasalarda gelisme olsa da bu Ulkeler icin asagi yonli riskler oldugunu géstermektedir.

ABD hiikiimeti Temmuz ayinda bitce agiginin 97,6 milyar dolar oldugunu agiklamistir.
Biitce acigl Baskan Barack Obama'nin goreve geldigi 2009'dan beri en disik seviyede
bulunmaktadir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB)'nin uzun suredir uyguladigi destekleyici para politikasinin
reel ekonomiye yansimasi 2013 yilinin ikinci ¢eyreginde gorilmeye baslanmistir. 2013
yihnin ikinci ¢eyreginde Avro Bolgesi ylizde 0,3 oraninda buylmustir. Alti ¢eyrektir
daralan Avro Bolgesinde ekonomik aktivitenin asagi yonli seyri ilk defa tersine dénmius
ve dislik seviyede de olsa ekonominin istikrara kavustugu beklentisi artmistir.

ECB 1 Agustos tarihli toplantisinda politika faizini yizde 0,5 oraninda tutmus ve faizlerin
uzunca bir stre dislk dizeyde kalacagini bildirmistir. Avrupa Merkez Bankasi Baskani
Draghi; Avro Bolgesi’'ndeki fiyat baskilarinin zayif kalmasinin ve enflasyonun éniimizdeki
aylarda gecici olarak dismesinin beklendigini ve bu donemde ECB’nin para politikasi
durusunun ihml olacagini belirtmistir.

Japonya ekonomisi, yilin ikinci ceyreginde yizde 0,6 ile beklentilerin altinda bliyime
kaydetmistir.

Cin'in ekonomik blylimesi pes pese iki ceyrekte yavaslarken bu egilimin devam etmesi
beklenmektedir. Cin'de GSYH artisi, yilin ikinci ¢ceyreginde zayif dis talebin lretim ve
yatinnmlari baskilamasiyla yizde 7,5 oranina gerileyerek beklentiler seviyesinde
gerceklesmistir.

Cin, ekonomik blylmenin yavasladigini gésteren veriler nedeniyle hem ic hem de dis
piyasalardaki endiseleri dindirmek amaciyla alinacak bir énlemler paketi aciklamistir.
Hazirlanan pakette kiiclik ve orta Olgekli isletmeler icin vergi indirimleri, ihracatcilara
uygulanan har¢ ve vergilerde indirim ve demiryolu insaatlarina hiz verilmesi
bulunmaktadir.

Bu biltende, 12.07.2013-14.08.2013 tarihleri arasinda diinya ekonomisinde 6ne gikan baslica gelismeler 6zetlenmektedir.




I. KURESEL GORUNUM

Haziran ayinda 51,2 seviyesinde
gerceklesen kiiresel PMI, Temmuz ayinda 54,2
seviyesine yiikselmistir. Temmuz ay1 PMI verileri
kiiresel ekonomik goérinimde gelismis Ulkeler
kaynakli  bir iyilesme vyasandigina isaret
etmektedir. ingiltere’de endeks son 15 yilin en
yuksek seviyesi olan 59,8 seviyesine ulasmistir.
Avro Bolgesi PMI endeksi Temmuz ayinda 50,4
seviyesine ulasarak 18 ayin ardindan daralma
bolgesinden ¢ikmistir. Cin, Hindistan, Brezilya ve
Rusya ise esik deger olan 50 seviyesinin altinda
kalmistir.  PMI  verileri  klresel ekonomik
aktivitenin yilin Gglincl ¢eyregine iyi bir baslangi¢
yaptigina isaret etmektedir.
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Yihin ikinci ¢eyreginde llkeler biiyiime performansi bakimindan birbirlerinden
ayrismaktadir. Endistriyel Uretimdeki artis hizi, yuksek gelirli Glkelerde kuvvetlenirken
gelismekte olan llkelerde yavaslamaktadir. Gelismis Ulkelerde endistriyel Gretim artisinin
ardinda Almanya ivmesi ve Yen’in keskin bir bicimde deger kaybederek reel ekonomik aktiviteyi
canlandirdigl Japonya vardir. Yilin ilk yarisinda azalan kiiresel ticaret ve zayif yurtici talep
gelismekte olan llkelerde tretimde toparlanmayi geciktirmektedir.

FED’in ultra gevsek para politikalarindan gikacagi algisi kiiresel finansal piyasalarda
dalgalanmaya neden olmustur. FED’in c¢ikis stratejisi uzun vadeli ABD tahvil getirilerini
etkilemekle kalmayacak, kiresel varlik ve tahvil fiyatlarini da etkileyecektir. Bu durum
uluslararasi finansal kuruluslarin portfoy kompozisyonlarini da degistirmistir. FED’in
actklamalarinin ardindan gelismekte olan ekonomilere gelen sermaye miktarinda kismen
yavaslama yasanmis, hisse senedi piyasalari, tahvil piyasalari ve kurlar ciddi oranda deger
kaybetmistir.

Temmuz ayinda kiiresel finansal | gg . 10 Yillik Devlet Tahvil Getirilerinin Aylk
piyasalar satis trendine girmistir. Bu 64,1 Degigimi
dénemde 10 yilhik ABD ve ingiltere (Baz Puan)
tahvillerinin getirisi 60 baz puandan fazla | 49 -
artmistir. Mayis ayinda artisa gegen gelismis

W Haziran
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Ulke tahvil faizleri, Temmuz ayi sonu itibariyla 20 1 22

bu egilimini slirdirmektedir. Gelismekte olan 0 - '
Ulkelerden sermaye cikisinin gergeklesmesi ingiltere ABD Almanya Japonya
ile birlikte bu ilkelerin CDSleri bir miktar | 20 -5,8 -5,3
artmistir.

Emtia fiyatlarinda 2013 yilinda diisiis beklenmektedir. Diinya Bankasi Emtia Piyasasi
Raporu’na gore; 2012 yilinda varil basina 105 dolar olan ortalama petrol fiyati 2013 yilinda varil
basina 101 dolara gerileyecektir. Temmuz ayinda ham petrol fiyatlari Orta Dogu’daki jeopolitik
ve arz kaygilariyla tekrar artmis, metal fiyatlarinda FED’in parasal genisleme politikalarindan
cikisinin hemen gerceklesmeyecegi algisi beklentilere yansimistir. Ancak butin endustriyel
emtialarin fiyatlarinda Subat ayindaki zirvelerinden sonra azalma yasanmistir.



Il. BOLGESEL GORUNUM
A. GELiISMiS EKONOMILER
1. ABD

ABD ekonomisinde ilimli biiyiime devam etmektedir. 2013 yili ikinci ¢ceyrek biiylimesi
ylizde 1,7 oraninda gergeklesmistir. Her ne kadar mali konsolidasyonun bliyiime lzerinde engel
teskil etmesi ve kiresel konjonktiirden kaynaklanan diger (Ulkelerdeki disik blylime
neticesinde ihracat kalemlerinin olumsuz etkilenmesi s6z konusu olsa da igsel dinamiklerdeki
olumlu gelismeler (konut piyasasindaki toparlanma, yilin basinda yasanan vergi artislarina
ragmen tiketimdeki artisin makul seviyelerde olmasi) toparlanmayi desteklemektedir. Buna
ilave olarak ABD oOnci gostergesi PMI bliyimenin yukari yonli hareket ettigine isaret
etmektedir.

istihdam piyasasi verilerine bakildiginda bir toparlanma gézlenmektedir. 2013 yili
basindan bu yana aylk ortalama 200 bin kisilik yeni istihdam yaratilmistir. Temmuz ayinda
issizlik orani ylizde 7,6 seviyelerine gerilemisse de bu oran halen kriz 6ncesi seviyelerin
Uzerindedir.

FED’in genisleyici para politikasina devam edecegi beklenmektedir. Enflasyon diisiik
oldugu siirece, igsizlik orani yiizde 6,5-7 seviyelerine gerileyene kadar bu politikaya devam
devam edilecektir. Ancak bu politikalarin devamliligi makroekonomik goéstergelerin seyriyle
dogrudan alakahdir. Makroekonomik gelismelerin FED’in tahminleri dogrultusunda seyretmesi
halinde varlik alim programi 2014 yili ortasinda sona erecek sekilde azaltilacaktir. Varlik aliminin
blyukligu, hizi ve kompozisyonu bilyliime, istihdam piyasasi ve enflasyondaki gelismeler de
dikkate alinarak, Komitenin yapacagi etkinlik ve maliyet degerlendirmeleri paralelinde
ayarlanacaktir. Politika faiz oranindaki 0-0,25 bant araliginda 2015 veya 2016 yillarinda ilk artisa
gidilebilecektir. Diger yandan, en son 31 Temmuz’da yapilan ve iki giin sliren FED toplantisinda
parasal genisleme politikasinda herhangi bir degisiklige gidilmeyecegine karar verilmistir.

ABD ekonomisindeki olumlu gelismeler kredi notuna yansimistir. Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Moody's, azalan biltce acgigiyla borg egrisinde istikrar sagladigi
gerekgesiyle ABD'nin Aaa kredi notunun goérinimini "negatif"ten, "duragan"a ¢ikarmistir.

2. Japonya

IMF 5 Agustos tarihinde Japonya ekonomisine iliskin degerlendirme raporu
yayinlamistir. Raporda Japonya'nin kendini idame ettiren bliyimeye ulasmasi ve deflasyon
probleminin ortadan kaldirilmasinda 6nemli bir roli olan yeni parasal g¢ergevenin, genis
kapsaml yapisal reformlarla desteklenmesi gerektigi vurgulanmistir. Raporda mali riskleri
iceren, politika belirsizliklerini azaltici ve glivenilir orta vadeli mali planlarin acilen kabul edilmesi
gerektigine de deginilmistir. Kamu borcunun GSYH icindeki payinin azaltilmasinda, gelecek on yil
icinde 6nemli bir diizeltme ihtiyaci oldugu ifade edilmistir. Ote yandan bu reformlarin
tamamiyla hayata gecirilmesinin zaman alacagi diisiinlilmektedir. Bu nedenle Japonya ylizde 2
enflasyon hedefiyle uyumlu olan niteliksel ve niceliksel para politikasini siirdiirecegini ve para
tabanini yillik 60-70 trilyon yen artirma planinin degismedigini aciklayarak agresif parasal
genisleme politikasina devam edecegini bildirmistir.

3. Avro Bolgesi

Yilin ilk ceyreginde bir dnceki ¢eyrege gore yiizde 0,3 oraninda daralan Avro Bolgesi,
yilin ikinci ¢ceyreginde yilizde 0,3 oraninda biiylimiistiir. Bu gelisme Avro Bolgesinde 6 ¢eyrektir
devam eden asagl yonlli seyrin son bulduguna yonelik beklentileri kuvvetlendirmistir. Ancak
GSYH artisinin blyik kismi merkez Ulkelerden kaynaklanmaktadir. Almanya ve Fransa sirasiyla
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ylizde 0,7 ve yiuzde 0,5 oranlarinda blylumdistir. Sorunlu Avro Bolgesi Ulkelerinden Portekiz
yizde 1,1 oraninda biyiirken, italya ve ispanya’da daralmanin siddeti azalmis ve her iki iilkede
ylzde 0,2 oraninda daralma yasanmistir.

Haziran ayinda 48,7 olarak gerceklesen ve son 4 aydir yiikselis gésteren PMI endeksi,
Temmuz ayinda gectigimiz 18 ayin en yiiksegi olan 50,4 seviyesine yiikselmigtir. PMI
endeksine Ulkeler bazinda bakildiginda ise gectigimiz 5 ayin en hizh yikselisini Almanya
gercgeklestirmistir. Fransa’da ise Mart 2012 tarihinden bu yana gorilen disls yavaslamistir.
Avro Bolgesi mevsimsel diizeltilmis sanayi Gretimi verilerine bakildiginda uzun zamandir disik
seviyelerdeki Uretimin Fransa ve Almanya’da ivmelendigi gorilmektedir. Haziran ayinda
endustriyel Uretim bolge genelinde 0,7 oraninda artmistir.

Avro Bolgesi ihracati

ABD ve Japonya artan talep 2e Miver Avre o
Avro Bolgesin sorunlu ilkeler basta e T ARSian
olmak iizere bélge genelinin ihracat - /_\/—'\_/x/"\/\—/\w
performansina olumlu yansimaktadir. e
Almanya’ya artan i¢ talep boélge ici I B e
ticaretin dengelenmesine ve sorunlu AB "
Ulkelerinin net ihracatinin artmasina - . _
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katki saglamistir.

Avro Bolgesinde toplam talep diisiik seyretmeye devam etmektedir. Avro Bélgesinde
politika hedefinin altinda ylzde 1,6 seviyelilerinde seyreden enflasyon orani ECB’ye manevra
alani saglarken, hane halki ve sirketler kesiminin ylksek borgluluk diizeyi, stiregiden kemer
stkma onlemleri ve azalan reel licretler toplam talebi baskilamaya devam etmektedir.

Duisiik ekonomik aktivite kaynakl yiiksek issizlik bolge geneli icin ekonomik ve sosyal
sorunlar yaratmaya devam etmektedir. Avro Bolgesinde issizlik orani Haziran ayinda ylzde
12,1 olarak kaydedilmistir. issizlik oranlari Yunanistan ve ispanya’da yiizde 26 seviyelerine
ulasmistir. Bolge genelinde genc issizligi ylizde 23,2 gibi yliksek bir seviyededir.

B. YUKSELEN VE GELISMEKTE OLAN EKONOMILER
1. Cin

Cin ekonomisinde oniimiizdeki aylarda resesyon beklentisi hakimdir. Borglanma
maliyeti yiikseldikce ekonomideki kar baskisi artmaktadir. Hane halki tasarruf oranlari yiksek
olsa da zayiflayan blyime ve azalan varlik fiyatlari tiketici talebini olumsuz sekilde
etkileyebilme potansiyeline sahiptir. Endistriyel karlar azalmakta, ithalat ve ihracat nominal
anlamda daralmakta, imalat PMI seviyesi iki aydir 50 baz seviyesinin altinda kalmaktadir. Bu
gostergeler lilkede resesyon beklentisini desteklemektedir.

Diinyanin ikinci biiyiik ekonomisi Cin’de |... o
biiyiime orani bu yilin ilk ceyreginde yiizde 7,7 |- L, oredkeiimeomEn(d
seviyesindeyken ikinci ¢eyrekte bu oran yiizde |2
7,5 seviyesine gerilemistir. Bu ceyrekte "] o a o
hizmetler sektorli blylmesi yizde 8,3 iken 12 9'7__9'5\.\.
sanayi sektori buylmesi ylzde 7,6 ile hizmetler | .| * s a1 .
sektoriinin  gerisinde  kalmistir.  imalat |, . 7
sektoriindeki aktivite, yeni siparislerin diismesi | s : : :
ve istihdamdaki zayiflamayla Temmuz ayinda 11 et e gare garek
ayin en dasidk seviyesine gerilemistir. Cin'de 200 B0 2012 =013




aciklanan o6nci veriye gore Haziran ayinda 48,2 seviyesinde olan imalat PMI Temmuz ayinda
47,7’ye gerilemistir.

Cin ekonomisinde son donemde finansal ve reel ekonomik gostergelerde yasanan
gelismeler ve yavaslama iilkenin ekonomik biiyiimesindeki endiseleri artirmistir. Cin'de
yasanan son 10 yilin en biyuk kredi daralmasi nedeniyle llke, Asya finansal krizinin yasandigi
1998 yilindan bu yana yillik blyime hedefini ilk kez gergeklestirememe riski ile karsi karsiyadir.
Cin Bagbakani Li Kegiang'in kredideki balonlasmayi kontrol altina alma, emlak balonunu 6nleme
ve cevresel korumalari glglendirme gabalari, Cin'in yavaslamasini derinlestirme ve kiresel
ekonomik bliyiime Gzerinde asagi yonli baski olusturmaktadir.

IMF tarafindan yayinlanan Article IV 2013 Raporunda Cin’in ekonomideki déniisimii
saglamak amaciyla bazi politik zorluklari bulundugu fakat kararli ve giiclii reformlarla bu
zorluklarin asilabilecegi belirtilmektedir. Oncelikle Cin’in ekonomideki déniisiim icin; piyasada
O0zel sektére daha fazla rol verip kamunun etkinligi azaltiimali, kamuda ydnetisim
kuvvetlendirilmeli, hane halki geliri ve tiiketim artirilmalidir.

2. Hindistan

Oncii Asya iireticilerinden olan Hindistan’da ©niimiizdeki dénemde resesyon
beklenmektedir. FED'in gostergelerdeki iyilesmelere bagli olarak genisletici para programindan
¢ikilacagina yonelik agiklamasinin ardindan bu llkeden sermaye ¢ikislari yasanmis ve yerli para
birimi olan Hindistan rupisinde yasanan sert gerileme sonrasinda bankalar arasi bor¢lanma faizi
200 baz puan artirilarak 10,25 seviyesine yukseltilmistir. Bu sekilde piyasadan belli miktarda
paranin cekilmesi ve bankalarin spekilatif pozisyon almalarinin  6niine gegilmesi
hedeflenmektedir.

Hindistan’da gectigimiz on yilin en diisiik bliyiimesini kaydeden ekonominin canlanmasi
ve slrekli kan kaybeden {lkenin parasi rupinin desteklenmesi amaciyla dogrudan yabanci
yatirimin liberallesmesi icin yeni adimlar atilmistir. Gegtigimiz glinlerde rupiyi gliclendirmek igin
faiz oranlarini yikselten Hindistan, blylimeyi hizlandirmak igin yabanci yatirim kurallarini
gevsetmistir.

3. Diger Gelismekte Olan Ekonomiler

Son ii¢ yil ust liste goriilen gii¢lii ekonomik biiyiime sonrasinda ihracat talebindeki
azalma ve ekonomik kapasite kisitlari neticesinde Rusya ekonomisinin biiyiime hizi 2013
yilinin ilk aylarinda yavaglamaya devam etmektedir. 2013 yilinin ilk ceyreginde bir dnceki yilin
ayni donemine gore ylzde 1,6 oraninda biyliyen Rusya ekonomisi, ayni yilin ikinci ceyreginde
bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yiizde 1,2 oraninda biiyiime kaydetmistir. Bu gelismeyle
Rusya ekonomisinin biyime hizi bes ceyrek Ust Uste yavaslamistir. Son donemde yikselen
Ucretlerin 6zel tiketimi bir miktar artirmasina karsilik yatirrmda goriilen daralma bu gelismede
etkili olmustur. 25 Temmuzda basbakan Medvedev ekonomik aktiviteyi canlandirmak icin bir
dizi tedbir alinacagini duyurmustur. Bu tedbir paketi bes temel basliktan olusmaktadir;
KOBi’lerin desteklenmesi, kamu alt yapi yatirimlarinin artirilmasi, is yapma ortaminin
ivilestirilerek firmalarin finans imkanlarinin genisletilmesi ve Rusya’nin DTO’ne (yeliginin bazi
sektorler Gzerindeki olumsuz etkilerinin giderilmesi (Bkz. Kutu). Bu paketin tam olarak hayata
gecirilmesi durumunda Rusya’nin ekonomik goriinimiinde énemli bir dontisiim olacagl tahmin
edilmektedir. Diger yandan, baskan Vladimir Putin Ulusal Refah Fonu (NWF) kaynaklarinin
Moskova-Kazan yiiksek hizli tren hatti ve Trans-Sibirya Koridoru modernizasyonu gibi alt yapi
yatirimlarinda kullanilacagini agiklamistir.

Rusya’da son dénemde goriilen 6nemli bir gelisme de Merkez Bankasinin yetkilerinin
artinlmasidir. Putin Merkez Bankasi’'nin finansal piyasadaki dizenleyici yetkilerini artiran ve
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boylece bankayi tim finans sektori icin bir “Mega Regilator” yapan kanunu onaylamistir.
Mevzuat diizenlemesi ile genel olarak Merkez Bankasi’nin fiyat istikrarini saglamak ve
surdurulebilir bliylmeyi destekleyici politikalar uygulama hedefleri kapsamindaki yetkileri bir
miktar genisletilmistir. Rusya Merkez Bankasi Agustos ayinda politika faiz oranini
degistirmemistir. Boylece, Merkez Bankasi Ust Uste on birinci ay faiz oranlarini degistirmeden
ylzde 8.25’de birakmistir. Diger yandan, 2013 yilinin Mart ayinda yizde 7,1 olan tiketici
enflasyonun Temmuz ayinda yizde 6,5’e gerilemesi ileriye yonelik bir faiz indirimi beklentisinin
olusmasina neden olmustur.

Latin Amerika’nin en biiyiik ekonomisi Brezilya 2013 yil igin resmi biiyiime tahmini
ylizde 3,5’den yiizde 3’e indirmistir. Bu (ilkede Merkez bankasi Ust limitlerini asan enflasyonun
kontrol edilmesi amaciyla blitge harcamalarinda kesinti yapilacagi agiklanmistir. Bu kapsamda
hikimet harcamalarini 10 milyar Real (4,5 milyar dolar) azaltacaktir. Planlama Bakanligi’'ndan
yapilan agiklamada; hikiimetin seyahat, bilgi teknolojileri, kira ve dis kaynak kullanimi
harcamalarini azaltacagi belirtilmistir.

KUTU: RUSYA’NIN DUNYA TICARET ORGUTUNE KATILIMI

Cin’in Gyeliginden sonra Diinya Ticaret Orgiitiine (DTO) katilan ikinci en biiyiik gelismekte olan ekonomi olan
Rusya’nin katilimiyla DTO’niin faaliyet alani diinya ticaret hacminin yiizde 97’sine cikmistir. Uyelik basvurusunu
Haziran 1993 tarihinde yapan Rusya Federasyonu igin 1995 yilinda DTO biinyesinde 58 ilkeden olusan bir
¢alisma komisyonu olusturtulmustur. Rusya’nin ikili ve bolgesel ticari iliskileri ve siireg igerisinde gosterdigi
politika degisiklikleri muizakerelerin uzun vyillar siirmesine yol agmistir ve 18 yil devam eden katilm
miizakerelerinin ardindan 22 Agustos 2012 tarihinde bu {ilke DTO’niin liyesi olmustur.

Katilim nedeniyle uyulmasi gereken yukimldlikler 3 ana baslik atinda toplanabilir; 1. Gimrik vergilerinin
indirilmesi 2. Burokratik engellerin ve tarife digi ticaret uygulamalarinin kaldirilip yabanci firmalarin girisine
olanak saglanmasi 3. Endiistriyel devlet yardimlarinin ve siibvansiyonlarin DTO kurallarina uygun hale
getirilmesi. Katiim sonucunda Rusya biitiin DTO kurallarina ve anlasmalarina gecis siireleri ile uyacagini
taahhit etmistir. Bu gcercevede, ortalama gimriik vergisi oranini kademeli olarak ylizde %10’dan yizde 7,8’e
diisiirmesi gerekmektedir. Bu gegis siireleri nedeniyle DTQ’ye {iyeligin sonuglarinin 5-7 yil igerisinde tam olarak
gorilecegi tahmin edilmektedir. Ornegin; otomobil ithalatinda uygulanan vergileri 7 yillik bir siire igerisinde 10
puan indirmeyi ve 2018 yilina kadar tarimda uygulanan stbvansiyonlari yari yariya azaltmayi taahhit etmistir.
Buna ilave olarak, Rusya onlimiizdeki orta vadeli donemde tarimsal ve hayvansal Uriin ithalatinda uygulanan
vergileri dnemli 6lglide indirme, kotalari artirma ve bu driinlere uygulanan bitki ve hayvan saghgi denetimlerini
uluslararasi standartlar seviyesine indirme taahhiidiinde bulunmustur. Anlagmalar cercevesinde ayrica
sigortacilik ve telekomiinikasyon hizmetleri ile ilgili alanlara uzun vadeli bir perspektifte kademeli olarak
yabanci sermayenin girisine izin verilmesi kabul edilmistir. Rusya’nin yerli enerji yogun sektorlere uyguladigi
ylksek stibvansiyonlar ise tartisma yaratan énemli konulardan biridir. 1Anla§malar cercevesinde perakende ve

toptan ticaret alaninda yabanci sinirlamalar kaldiriimistir.

DTO (yesi olmanin gerektirdigi yasal ve ekonomik diizenlenmelerle birlikte Rus ekonomisinin orta ve uzun
vadede ekonomik vyapisini glclendirmesi ve bu llkeye giren dogrudan yabanci yatirimlarin artmasi
beklenmektedir. Kisa vadede belli sektorlerin rekabet gliclini bir 6l¢lide kaybedecek olmasina ragmen Diinya
Bankasi’nin yapmis oldugu bir <;aI|§mada2 Rusya’nin DTO’ye katilimi ile birlikte uzun dénemde GSYIH’nin yiizde
4,3'(ine varan oranda bir refah artisi olacagl hesaplanmistir. Bu artisi 3,7 puani dogrudan yabanci yatirima
uygulanan engellerin azaltilmasindan dolayi elde edilecek kazangtir. Katiim Rusya — ABD ticaret iliskilerinin
artmasini saglamistir. 2012 yilinda ABD’nin Rusya Federasyonu’na yaptigi ihracat bir dnceki yila gore ytzde 29,

1 . .
TEPAV Ticaret Calismalari Merkezi, “Rusya Federasyonu’nun Diinya Ticaret Orgiitii’'ne Katilimina lliskin Degerlendirme”

2 Tarr, David G. “ Russian WTO accession: Achievements, impacts, challenges”



2013 yilinin ilk ¢eyreginde ise kiresel ekonomik aktivitedeki yavaslamaya ragmen bir dnceki yilin ayni
ceyregine gore ylizde 10,5 oraninda artmistir. 3

Grafik 1: Tiirkiye’den Rusya Federasyonu’na yapilan ihracat (Milyar Dolar)
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Kaynak: TUIK, Kalkinma Bakanligi ithalat — ihracat Veri Tabani
*Enerji kalemi igin yapilan hesaplamada 27 No’lu GTIP baz alinmustir.

Tirkiye'nin 6nemli ticaret ortaklarindan biri olan Rusya Federasyonu 2013 yili Ocak — Haziran dénemi itibariyla
3,4 milyar dolarla Tirkiye’nin en ¢ok ihracat yaptigl besinci tilke olmustur. Bu Ulkeye yapilan ihracatimiz 2002
yilinda 1,2 milyar dolar iken bu rakam 2012 yilinda 6,7 milyar dolara ylikselmistir. Diger yandan, bu (ilkeden
yapilan enerji harig¢ ithalatimiz yillar itibariyla artis gostermistir. 2004 yilindan itibaren 1 milyar dolarin
lizerinde acik veren enerji harig ticaret dengesi 2012 yilinda 925 milyon dolara gerilemistir.(Bkz. Grafik 1)

Grafik 2: Tiirkiye’den Rusya Federasyonu’na Yapilan ihracatin Sektdrel Dagilimi (2012, %)
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Kaynak: Kalkinma Bakanhgi ithalat — ihracat Veri Tabani

3 United States Trade Representative, “Report on WTO Enforcement Actions: Russia”, June 2013




Rusya’nin DTO liyesi olmasi iilkemiz acisindan bazi firsatlar yaratmaktadir. Bu cercevede, 5 yillik bir siireg
icinde Rusya’nin 6nemli ithalatgisi oldugumuz hurda demir, kereste ve ham deri gibi ara girdi Grlinlerinde
ihracat vergilerini indirecek olmasi Ulkemiz agisindan girdi maliyetlerinin azalmasina neden olabilecektir.
Tarimsal Urlinlerde ve bu Ullkeye yaptigimiz ihracatin ylizde 12,6’sini olusturan otomotiv ve yan sanayi
Urianlerinde (Bkz. Grafik 2) orta vadeli bir donemde ithalat vergilerinin inmesi ve kotalarin artmasi ihracat
olanaklarimizi artiracaktir. Uyelik sonrasi siirecte yabanci girisimcilere is yapma kolayligi saglayan diizenlemeler
yapilmaya devam edecektir ve bu gelismelerden 2012 yilinda Rusya’da gergeklestirilen projelerden dolayi
toplam 3 milyar dolar is hacmi bulunan Tirk insaat sektériiniin olumlu etkilenmesi beklenmektedir.
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