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YONETICi OZETi

IMF’'nin Nisan 2013 Diinya Ekonomik Goriiniimi Raporunda kiresel biyimenin 2013
yihinda yizde 3,3, 2014 yilinda ylizde 4 oraninda gergeklesecegi tahmin edilmistir. Raporda
2013 yihnin ilk aylarinda kiresel biylime risklerinin dengelendigi ve kiresel ekonomik
toparlanma goézlendigi, ancak gelismis Ulkeler i¢in toparlanmanin sarsintili ve diizensiz
olacagl belirtiimektedir. ABD’de GSYH bliyimesinin hizlanarak 2013 yilinda yizde 2’ye,
2014 yilinda ylzde 3’e yiikselecegi tahmin edilmektedir. Avro Bolgesi’'nde ise 2013 yilinda
ylzde 0,3 oraninda daralma beklenirken, 2014 yilinda ylizde 1,1 bliyime ongoriilmektedir.

Son 6 ay boyunca alinan 6nlemler hem Avrupa’da hem de ABD’de glgli bir kriz ¢ikma
riskini azaltmistir. Finansal piyasalarda riskler azalmistir, ancak baslica finansal piyasalar ve
ekonomiler hala merkez bankalarinin destekleyici politikalarina ihtiya¢ duymaktadir.

ECB’nin 2 Mayis 2013 tarihindeki toplantisinda temel refinansman faiz orani 25 baz puan
duslirtilerek yizde 0,5 oranina g¢ekilmistir. Finansal piyasalarda saglanan iyilesme, krediye
erisimde yasanan zorluklar nedeniyle reel sektore yansimamaktadir.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ)'un, 6nlimizdeki donemde para politikasi uygulamalarinda
daha agresif bir tavir sergilemesi beklenmektedir. Mart ay1 enflasyonunda yasanan sert
dislis, para politikasinin ekonomiyi daha fazla destekleme ihtiyacini ortaya cikararak so6z
konusu beklenen kararla paralel bir durum sergilemektedir.

3 Mayis 2013 tarihinde Japonya-Tirkiye arasinda Sinop’ta kurulacak olan niikleer santralle
ilgili Gcli anlasma imzalanmistir. Fransiz-Japon ortakligiyla gerceklestirilecek 22 milyar
dolarlik projenin 2017 yilinda baslamasi beklenmektedir.

IMF tarafindan Nisan ayinda yayinlanan Asya ve Pasifik Bolgesi Ekonomik Gorinimi
Raporuna gore bu yil Asya'da bliyiime performansinda iyilesme beklenmektedir. Raporda
bolge ekonomisinin 2013 ve 2014 yillarinda sirasiyla yiizde 5,7 ve ylzde 6, gelismekte olan
Asya’nin ise ayni donemde ylizde 7,2 ve ylizde 7,4 olarak biyliyecegi tahmin edilmektedir.
Ekonomik blylimeye paralel olarak yatirimcinin gittikce artan risk istahindan dolayi bolgeye
gelen sermaye akisinin artacagl, artan sermaye akimlarinin finansal riskleri artirabilecegi
vurgulanmaktadir.

Bu biiltende, 10.04.2013-10.05.2013 tarihleri arasinda diinya ekonomisinde 6ne ¢ikan baslica gelismeler 6zetlenmektedir.




e Gelismis ekonomilerde bilylimedeki vyavas toparlanma, Asya ekonomilerindeki
toparlanmay sinirlandirmaktadir. Cin ekonomisinde yilin ilk ¢ceyreginde ekonomik yilizde
7,7’lik biylime ile beklentilerin altinda gergeklesmistir.

e Diisuk buyime performansinin yaninda yliksek enflasyon, cari agik ve bitge acigi (ikiz agik)
sorunlari yasayan Hindistan, ekonomideki yavaslamayi énlemek ve bliyliimeyi desteklemek
amaciyla politika faizini 7,50’den 7,25 seviyesine ¢ekerek yil iginde Uglinci kez indirime
gitmistir.

e Diinya genelinde Devlet Refah Fonlar’nin (Sovereign Wealth Funds, SWF) toplam
biyikligi 5,4 trilyon dolara ulasmistir. Kérfez isbirligi Ulkeleri (KiU) toplam SWF
blydkliginin yizde 34’Gne, yani 1,8 trilyon dolarhik varhga sahiptir. Kiresel kriz
sonrasinda artan petrol ve emtia fiyatlari, net ihracatci llkelerde kaynak birikmesine neden
olmustur. KiU (lkelerine ek olarak Cin, Norveg, Rusya ve Singapur da &nemli SWF
blyikligune sahip ulkelerdir. SWF digslk getirili ABD tahvillerinden, enerji ve savunma
sanayi yatirimlarina, medyadan futbol kullbi satin alinmasina kadar farkl alanlarda yatirim
yapmaktadir. SWF'ler igin faiz getirilerinin negatiflere distigl konjonktiirde gelismekte
olan tilkeler sahip olduklari potansiyel nedeniyle cazibe unsurudur. Oniimiizdeki dénemde
gelismekte olan Ulkelerde SWFler kalkinmanin finansmaninda kullanilabilecek bir arag
olarak 6nemi artacaktir.

e UNDP’nin 2013 yili insani Kalkinma Raporu gére, son yillarda 40’tan fazla gelismekte olan
tlke insani gelisme alaninda biyik kazanimlar elde etmistir. Diinyada 132 iilkede insani
Gelisme Endeksi (IGE) yiikselmistir. 2013 yili IGE verilerine gére Norveg, Avustralya ve
Amerika Birlesik Devletleri, 187 Uilke arasinda ilk siralarda yer alirken, savas magduru
Demokratik Kongo Cumhuriyeti ve kuraklik magduru Nijer ise en disik endeks degerlerine
sahip Ulkeler olarak son siralarda yer almistir. Rapora goére, bu kazanimlar egitim, saglk ve
sosyal programlara siirdirdlebilir yatirimlarin yapilmasi ve diinyayla giderek daha acik bir
iliskiye girilmesi sayesinde elde edilmistir. Yiiksek insani gelisme kategorisinde yer alan
Turkiye bu yil, 92’nci siradan 90’nci siraya yukselmistir. Glineyin ytkselisi ile diinyada
ekonomik ve politik olarak ¢ok kutuplu yeni bir diinya diizeni ortaya ¢ikmaya baslamistir.

e 1 Mayis 2013 tarihinde baslayan goriismelerin sonuglanmasinin ardindan Diinya Ticaret
Orgutu (DTO) direktorliigiine ilk defa Latin bir lider olan Brezilyali diplomat Roberto
Azevedo, 1 Eylil 2013 tarihinde ve 4 yiligina goreve baslamak lizere atanmistir. 2005
yilindan bu yana iki ddnemdir Diinya Ticaret Orgiitii direktorlGgiint yiiriiten Fransiz Pascal
Lamy’nin ardindan goreve gelecek olan Roberto Azevedo’nun Doha Kalkinma Hamlesi adina
onemli adimlar atmasi beklenmektedir.

I. KURESEL GORUNUM

IMF’nin Diinya Ekonomik Goriiniimii Nisan 2013 Raporu’nda; kiiresel biiyiimenin 2013
yilinda yiizde 3,3 olacag;; 2014 yilinda biiyimenin yiizde 4 oranina yiikselecegi
ongoriulmektedir. Avro Bolgesi’'ndeki dagilmanin ve ABD’deki mali daralmanin basaril
politikalarla atlatilmasi finansal piyasalarda toparlanmayi beraberinde getirmis, ekonomik
toparlanma ve giliven gelismistir. ABD basta olmak Uizere gelismis ekonomiler 2013 yilina zayif
baslamis olsa da ekonomik aktivitelerin asamali olarak hizlanmasi beklenmektedir. Yiikselen
piyasalar ve gelismekte olan ekonomiler dnceden kazandigl ivmesini strdiirmektedir. Avro
Bolgesi’ndeki kirilganlik tehditi atlatiimis olsa da GKRY’deki ekonomik gériiniim ve italya’daki
politikalar nedeniyle kisa dénemde riskler devam etmektedir. Orta vadeli riskler Avro
Bblgesi’'nde uyum yorgunlugu, yetersiz geleneksel reformlar, siiregelen durgunluk, ABD’de ve
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Japonya’da yiliksek mali acik ve borglardan kaynaklanmaktadir. Avro Bolgesi’'nin Ekonomik ve
Parasal Birlik’i kuvvetlendirmesi gerekirken; ABD ve Japonya’da hala gi¢li orta vadeli mali
konsolidasyon planlarina ihtiyag vardir.

Gelismis ekonomilerde biiyiimedeki yavaslama ve kiiresel talepteki gevseme Asya
ekonomilerindeki toparlanmayi sinirlandirmaktadir. Cin ekonomisinde yilin ilk g¢eyreginde
bliyime ylizde 7,7 olarak gercekleserek beklentilerin altinda kalmistir. Yikselen piyasalarda ve
gelismekte olan (lkelerde orta vadede siki para politikalari ve finansal piyasalarda tedbir
alinmasi gereklidir. Ayrica mali dengelerin korunmasi da énemini korumaktadir.

BMI Kiiresel Makro Monitor Raporu’na gore; 2013 yilinin ilk birka¢ ayinda biiyiime
ihmh seyretmis, Avro Bolgesi kiiresel zayifigin en biiyiik kaynag olmaya devam etmistir.
Rapora gore, kiresel blylimenin 2013 yilinda yizde 2,8; 2014 yilinda yizde 3,3 olarak
gerceklesmesi beklenmektedir. Gevsek para politikalarinin siirmesi, ABD’nin giderek gliclenmesi
ve Avro Bolgesi’ndeki krizin kritik durumdan gikip kroniklesmesi ile 2013 yilinda kiresel talepte
artis beklenmektedir. Yikselen piyasalarin glicli performansini sirdiirmesi 6ngoruliirken,
endustriyel metallerdeki diistis nedeniyle Cin ekonomisinde bu yil zayiflama beklenmektedir.

Baglica finansal piyasalar ve [Seciimis Ulke Borsalarinin Degerinin 6 Aylik Degigimi
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IMF’ nin Emtia Piyasalari Nisan 2013 Raporuna gore, emtia fiyatlari cogu iilkede dolarin

degerlenmesiyle Mart ayinda 4 aydir ilk defa azalarak yiizde 3,8’e gerilemistir. 2013 yilinin ilk
ceyreginde emtia fiyatlari sadece yilizde 0,5 oraninda artmistir. Mart ayinda varil basina 102,6
dolar olan ham petrol fiyatlari yliizde 4,7 oraninda diiserek Nisan ayinin basinda varil basina 100
dolarlara gerilemistir. Disusler azalan talep ve Kuzey Denizi kaynakl arz artislari ile en ¢ok Brent
petrolde hissedilmistir. Dogal gaz fiyatlari normalden daha soguk gecen hava kosullari nedeniyle
dalgali bir seyir izlemistir.



Il. BOLGESEL GORUNUM
A. GELiISMiS EKONOMILER
1. ABD

Gegtigimiz birka¢ ayda ABD ekonomisi ilimh bir performans sergilemistir. istihdam
piyasasi son aylarda olumlu gelisme gostermis, hane halki harcamalari ve sabit yatirimlarda artis
gozlenmistir. Konut sektori glic kazanmaya devam etmektedir. Ancak mali sikilasma ekonomik
blylmeyi bir miktar kisitlamaktadir.

26 Nisan tarihinde yayinlanan 2013 yil birinci geyrek biiyiime rakamlarina gore,
ekonomi yilliklandinimis bazda yiizde 2,5 oraninda biiyiime kaydetmistir. 2012 yili dérdlnci
ceyreginde ylzde 0,4 oraninda blyime kaydeden ekonomi tekrar ivme kazanmistir. Bu
performansta oOzellikle, 2012 yili
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rakamlarinda asagl yonlu revizyona
gitmistir. Bir dnceki tahminlere gére
2013 yili blylmesi 0,2 puan ve
2014 yili buylmesi 0,1 puan duslrilerek sirasiyla ylizde 1,9 ve yizde 3 olarak tahmin edilmistir.
Bu asagi yonli revizyonun gerekgesi olarak mali ugurum konusunun ¢6ziilmus gibi gériinmesine
ragmen, kisa donemli mali risklere karsi kokli bir ¢6ziim getirilememesi gosterilmistir. Raporda
ABD’nin mali dengeyi saglamak amaciyla glicli bir orta donem mali konsolidasyon plani
uygulamasi gerektigi ortaya konulmus, ABD ekonomisindeki bitce ve borg tavani
tartismalarinda kalici bir ¢c6ziimiin saglanamamasi ve ileriki donem agisindan belirsizligin devam
etmesi asagi yonlu bir risk olarak degerlendirilmistir.
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2013 Mart ayinda enflasyon orani Subat ayina gore diiserek yiizde 1,5 oranina
gerilemistir. Gida ve eneriji fiyatlarindan arindirilmis ¢ekirdek enflasyon ise ylizde 1,9 oraniyla
son birka¢ aydir hemen hemen ayni seviyesini korumustur. Dolayisiyla enflasyon oranindaki
gerilemenin blylk 6lcide eneriji fiyatlarindaki diisiisten kaynaklandigi séylenebilir.

ABD’de Nisan ayinda 165 bin kisilik tarim disi istihdam yaratilarak yiizde 7,5 orani ile
gectigimiz yiln Mart ayindan bu yana en disiik issizlik rakamina ulasilmistir. istihdam
piyasasindaki gelismeler, iyilesme oldugu yoniinde sinyaller vermekle birlikte, thmli bir hizla
ilerlemektedir.

1 Mayis 2013 tarihinde FED Acgik Piyasa Komitesi toplantisi yapilmistir. Toplantida fiyat
istikrarini ve maksimum istihdam amaclarini gézeten FED’in orta vadeli enflasyon hedefinin
ylzde 2 veya altinda gerceklesmesi beklenmektedir. FED, mevcut parasal genisleme politikasina
devam edecegini ve her ay 40 milyar dolar Mortgage tahvilleri ve 45 milyar dolar uzun vadeli
hazine tahvilleri satin alacagini yinelemistir.



2. Japonya

Japonya ekonomisinin zayiflama siireci yoniinii ¢evirmis ve ekonomiden olumliu
sinyaller alinmaya baglanmistir. 2013 vyili ortalarina dogru ilimh bir toparlanmaya geri
donilmesi beklenmektedir. Bu durum, deniz asiri Ulkelerdeki blylimenin yikselmesi, ¢esitli
ekonomik o©nlemler ve parasal genislemenin etkileri sayesinde yurtici talebin direng
kazanmasiyla gerceklesmektedir. Bu gelismeler cercevesinde IMF, Japonya ekonomisinin
blyime rakamlarini yukari yonli revize etmistir. Japonya’nin 2013 yili biylme tahminini ylzde
1,2’den ylzde 1,6’ya, 2014 yili bliyime tahminini ise ylzde 0,7'den ylzde 1,4’e yikseltmistir.
Yapilan yukari yonli revizyonda gerekce olarak yeni hiikimetin uygulamaya koydugu parasal
genisleme, mali tesvik, yluzde 2’lik enflasyon hedefi ve yapisal reformlardan olusan ekonomi
politikalari gdsterilmistir.

Japonya’da ihracattaki diisiis egilimi hemen hemen durmustur. Deniz asiri (ilkelerdeki
bliyime gelisme gosterdikce ihracatin olumlu yonde ilerlemeye devam edecegi beklenmektedir.
Yendeki diuslisiin destegiyle Subat ayinda cari fazla veren Japonya ekonomisinde, Mart ayinda
ise cari fazla artarak bir yilin zirvesine ¢citkmistir. Cari denge Mart ayinda 1,25 trilyon yen fazla
vermistir. Zayif yen politikasinin Japon ihracatgilara yardimci olmaya devam etmesi
beklenmektedir.

Japonya'da tiiketici fiyatlari son 2 yilin en sert diisiisiinii kaydetmistir. Bu durum, 15
yildir devam eden deflasyondan cikip yiizde 2 enflasyona ulasmayi hedefleyen Japonya Merkez
Bankasi’nin isinin beklenildiginden daha da zor oldugunu gostermistir. Enflasyon orani Mart
ayinda ylzde 0,9 oraninda disis kaydederken, gida hari¢ enflasyon yiizde 0,5 oraninda
dismistir. Deflasyonun devam etmesi onlimizdeki donemlerde BOJ'un daha fazla parasal
genislemeye gitmesine neden olabilecektir. Basbakan Shinzo Abe’nin, talebi artirmak icin sirket
liderleriyle Ucretlerin artirilmasi yoniinde goristigi kaydedilmistir.

Yasanan felaketlerden sonra kamu yatirimlari artis egilimini siirdiirmektedir. is alemi
duyarhliginda iyilesme kaydedilse de, kiresel konjonktiirdeki disik blylime performansi
nedeniyle azalan ihracatin etkisiyle, imalat sanayi sektoriindeki yatirimlarin zayif goériinimi
devam etmektedir. imalat sektodrii disindaki sektorlerde ise daha giiclii bir yapi gézlenmektedir.

3. Avro Bolgesi

IMF’'nin Nisan 2013 Diinya Ekonomik Goriiniim Raporuna gore, Avro Boélgesi cevre
Ulkelerindeki ekonomik aktivitedeki zayifllk merkez ilkeleri de olumsuz yoénde
etkilemektedir. Asagi yonla riskler hali hazirda varligini korumaktadir. Finansal piyasalardaki
istikrarin tam anlami ile saglanamamasi durumunda resesyon riski tekrar gindeme
gelebilecektir. Bu nedenle IMF, Avro Bolgesi icin blylime tahminlerinin asagi yonliu revize
etmistir. Avro Bolgesinin 2013 yilinda yiizde 0,3 oraninda daralmasi, 2014 yilinda yilizde 1,1
oraninda blyimesi 6ngorilmektedir.

Avro Bolgesi iliretim ve tiiketim verilerine gore yilin ilk ¢eyreginde bolge genelinde
durgunluk diizeyinde bir ekonomik aktivite gergeklesmistir. Mart ayinda son doért ayin en
dislik seviyesi 46,5’e gerileyen PMI endeksi, Nisan ayinda 46,9 seviyesinde gerceklesmistir.
Endeks son on alti aydir daralma sinyali vermektedir. Fransa, italya ve ispanya’da daralma
siddetlenirken, iyi sinyaller veren Almanya ekonomisinde yetersiz dis talep ve disik ic talep
nedeniyle PMI endeksi esik seviyenin altina inmistir. Dislik Nisan ayi PMI verisi ve bozulan
gliven gostergeleri nedeniyle ikinci c¢eyrekte umut edilen toparlanmanin ise gecikecegi
distndlmektedir.
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erisimde zorluk yasamaktadir. ECB’nin destekleyici politikalari devam ettirmesine ek olarak,
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Avro Bolgesinde toplam istihdamin yiizde 75’ini ve toplam hasilanin yiizde 60’ini
olusturan KOB/I’lerin krediye erisim zorlugu icinde olmasi, ekonomik aktiviteyi ve istihdami
olumsuz etkilemektedir. Avro Bolgesi issizlik orani Mart ayinda ylzde 12,1 oraninda
gerceklesmistir. Eurostat tahminlerine gore issizlerin sayisi Avro Bolgesinde 19,2 milyon kisiye
ulasmistir. Uygulanan gevsek para politikalarina ragmen distk istihdam ve disik Gretim
seviyeleri enflasyonun Mart ayindaki yizde 1,7 seviyesinden Nisan ayinda 1,2 seviyesine
dismesinde ana etken olmustur.

IMF'nin Nisan ayinda yayinladigi Kiiresel Finansal istikrar ve Mali Goriinim
raporlarinda Avrupa lilkelerinde kamu ve 6zel sektoriin ulastigi yiiksek borg seviyeleri
nedeniyle bir konsolidasyon siirecine girilmesi gerektigi belirtilmistir. S6z konusu gereklilik
onimizdeki donemde gelismis Ulkelerde ekonomik aktiviteyi etkileyen ana unsur olacak,
gelismekte olan Avrupa (Ulkeleri ise gelismis Ulkelerdeki disuk talep nedeniyle olumsuz
etkilenmeye devam edecektir.

Avro Bélgesinin iigiincii biiyiik iilkesi olan italya’da bir yildan uzun siiren teknokrat
hiikiimetinin ardindan yeni koalisyon hiikiimeti kurulmustur. Subat ayinda yapilan segimlerin
ardindan siyasi belirsizlik Enrico Letta’nin eski basbakan Silvio Berlusconi’nin partisi olan Ozgiir
Halk Partisi ile koalisyon hikiimeti kurmasiyla ortadan kalkmistir. italya’da secilmis bir
hiikiimetin is basina gelmesiyle Avrupa Birliginin yapisal dénisimi acisindan énemli kararlarin
alinabilmesinin 6nl acilmis ve kararlarin mesruiyeti daha az sorgulanir hale gelmistir.

B. YUKSELEN VE GELISMEKTE OLAN EKONOMILER
1. Cin

Cin'de yilin ilk geyreginde toparlanma beklentiler olgiisiinde gergeklesmemistir. Cin
ekonomisi, fabrika siparislerindeki kazanclarin zayiflamasi ve dis talepte canlanmanin sinirli
kalmasi nedeniyle yilin ilk ¢eyreginde ylzde 7,7 blyime kaydederek, son 20 yilda ilk kez 4
ceyrek arka arkaya ylzde 8’in altinda biylime gergeklestirmistir. Cin’de artan krediler, asiri
kapasite kullanimi ve emlak piyasasindaki isinma hikimetin blylimeyi destekleme imkanini
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sinirlayabilecektir. Buna karsin ekonominin sert inis yapacagina iliskin korkularin azaldigi, ancak
son verilerin, diinyanin en biyik ikinci ekonomisinin beklenenin altinda biiyimesine yonelik
riskleri gliclendirdigi gorilmektedir. Yuandaki degerlenmeden o6tilirti ihracat bliyimesinin
onimizdeki aylarda yavaslayacagi, ekonominin ise genel olarak hikimetin yerel yatirrm ve
tiketimi desteklemesiyle toparlanacagi distinilmektedir.

ilk ¢eyrek bilyiime verilerinin

14 - o e e aciklanmasinin ardindan Merkez
Ceyreklik Biiyiime Oranlari
13 - 121 Bankasi tarafindan yapilan
12 - ’ aciklamalarda yapisal reformlar ugruna
11 - 10,3 biiylimeden 6diin verilmesi nedeniyle
10 | 9,6 9,8 ilk ceyrekteki yavas biiyiimenin normal
g , Z oldugu belirtilmistir. Ayrica, kiresel
8,1 9,1 39 ekonomideki ilimh yavaslamanin Cin
8 1 - 7,9 Uzerinde etkisinin  oldugu, ancak
74 77 76 ’ hikiimetin 2013 yilina ait yiizde 7,5
6 - - - | blylme hedefi goz onilinde
1. Ceyrek 2. Geyrek 3. Geyrek 4. Ceyrek bulunduruldugunda ylzde 7,7
—B—2010 —@—2011 2012 2013 buyumenin normal gorilmesi gerektigi
ve Cin'in yeni bir ekonomik yapilanma

asamasinda oldugu belirtilmistir. Cin'de kiresel belirsizliklere ragmen, makroekonomik kontrol
ve yapisal degisikliklere biylk dnem verildigi, tGlkenin 6ncelikli hedefi olan biylmeyi sirdiirmek
ve fiyatlar istikrarli tutmak icin proaktif maliye ve ihtiyath para politikalarini arttiracag
ongorulmektedir.

Cin’de tiiketici fiyatlan enflasyonu, gida fiyatlarinda yasanan artis nedeniyle Nisan
ayinda yiizde 2,1’den yiizde 2,4 seviyesine yiikselmistir. Ayni donemde gida fiyatlari artis orani
ylzde 2,7’den ylzde 4’e yikselmistir. Enflasyonun, hiikiimetin belirledigi ylzde 3,5 hedefinin
altinda seyretmesi, politika yapicilara; parasal genisleme kamu hizmet fiyatlarini artirmasi icin
hareket alani saglamaktadir.

Ekonomik toparlanmanin hiz kaybetmesiyle sanayi sirketlerinin kar artisi yavaslamaya
baslamistir. Sanayi sirketlerinin net kari Mart ayinda yillik bazda yiizde 5,3 artarak 464,9 milyar
yuana ylkselmistir. Cin’de agir sanayi sektorlerinin halen yiksek maliyetlerle karsilastigi; ancak
tekstil, gida ve icecek sektorlerinin daha iyi konumda oldugu belirtilmistir.

2. Hindistan

BRICS ekonomileri arasinda yiiksek enflasyon, cari acik ve biitce acigi (ikiz agik)
sorunlari yasayan Hindistan, ekonomideki yavaslamayi onlemek ve biiyiimeyi desteklemek
amaciyla politika faizinde liglincli kez indirime gitmistir. Politika faizini ylizde 7,5'den ylizde
7,25 seviyesine c¢eken Hindistan, bu yil icinde bor¢clanma maliyetlerinde indirime giden tek
BRICS ekonomisidir.

IMF'nin Nisan 2013 Diinya Ekonomik Goriinim Raporunda Asya’nin ikinci biylk
ekonomisi olan Hindistan ekonomisinin, dis talebin canlanmaya baslamasi ve alinan biyimeyi
destekleyici 6nlemler neticesinde 2013 ve 2014 yillarinda sirasiyla ylizde 5,7 ve yizde 6,2 olarak
bliylyecegi tahmin edilmektedir.

IMF’'nin Mali izleme Raporunda Hindistan’da siibvansiyonlari azaltici politikalar, diger
harcama kisitlayici dnlemler ve vergi yonetimi ile ilgili kararlar neticesinde bir dnceki tahmine
kiyasla 2013 yih bitge agiginin GSYH’ya oraninin ylizde 0,75’i oraninda azaltilmasi
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beklenmektedir. Boylelikle 2012 mali yili devresel bitce acigl tahmininin hemen hemen
degismeyerek 2013 yilinda da ayni kalacagi ve ylizde 8,8 olacagi tahmin edilmektedir.

3. Brezilya

IMF’nin Nisan 2013 Diinya Ekonomik Goriiniim Raporuna gore Brezilya ekonomisinin
2013 yili biiyiime orani Ocak ayina gore 0,5 puan azaltilarak yiizde 3 olarak tahmin edilmistir.
2014 yili biyime tahmini ise 0,1 puan artirilarak yizde 4 olarak belirlenmistir. Blyime
dinamiklerini saglayan en 6nemli unsurlarin gevsek para politikasi ve 6zel sektére verilen
tesviklerin gecikmeli etkileri olacagl disinllmektedir. Diger yandan, kiresel talepteki
yavaslamanin yaratmis oldugu arz kisitlari ve enflasyon hedeflemesi politikasinin yarattig
kisitlar 6niimuzdeki donemde biylime dnilinde engel olusturmaya devam edecektir.

Brezilya’da Nisan ayi enflasyonu merkez bankasi tarafindan belirlenen enflasyon
koridorunun list seviyesine yaklagmistir. Enflasyon orani Nisan ayinda 0,55 puanlik artisla yillik
bazda yizde 6,49 olmustur. Bu gelisme enflasyon orani ile ilgili endiseleri artirmistir. Brezilya
merkez bankasi gosterge faiz oranlarini 25 baz puan artirarak ylizde 7,5’ye yiikseltmistir.

4. Diger Gelismekte Olan Ekonomiler

UNDP tarafindan hazirlanan 2013 yili insani Kalkihnma Raporunda Giineyin yiikselisi
konusu ele alinmistir. Glineyin yiikselisini belirleyen unsurlarin basinda gliney ulkelerinin insani
kalkinmaya odaklanmasi ve Ulkelerin kiresellesme sirecinde gelisen pragmatik politikalara
yonelmeleri bulunmaktadir. Giiney Ulkelerinin 6énemli bir avantaji, geng¢ niifus agisindan buylik
pazar olmasi ve orta sinifinin bliyimesidir. Giiney Ulkelerinin birbirleri ile hizli gelisen iliskileri ve
yeni ticaret aglari dikkat cekmektedir. Gelismekte olan Ulkelerin son 30 yilda diinya ticaretindeki
pay! yluzde 25’ten ylizde 47’'ye, lretimdeki payi ise yluzde 33’ten ylizde 45’e ¢ikmistir. Bu
dénemde gliney-gliney ticareti ylzde 8'den ylzde 27’ye ylkselmis, kuzey-kuzey ticareti ise
ylzde 46’dan yuzde 30’a dismustir. Kiiresel yeniden dengelenme sirecinde Giiney Ulkelerinin
son 30 yilda yabanci sermaye yatirimlarindaki payi ylzde 20’den ylizde 50’ye c¢ikmistir. Bu
surecte glney Ulkeleri lehine Gretim aglari da degismistir. Yeni lretim aglarinin ortaya cikisi
Ozellikle kuzeyin ekonomik gerilemesini dnlemektedir. Emek piyasasi da bu degisen Uretim
yapisi ile birlikte degismektedir.
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