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2013 YILINDA TUKETICI KREDILERINE YONELIK ALINAN
MAKRO IHTiYATI TEDBIRLERIN ETKIiSININ FARK iCINDE

FARK YONTEMIYLE OLCULMESI"

Betiil Balc1™, Yasemin Kantar iscan”™

Ozet
Bu c¢aligmada 2013 yilindan itibaren tiiketici kredilerine yonelik BDDK tarafindan alinan
makro ihtiyati tedbirlerin, bireysel tasit ve ihtiyag kredileri tizerindeki etkisi fark iginde fark
yontemi kullanilarak incelenmistir. Calisma sonuglari, bireysel tasit kredilerine yonelik 2013
yili sonunda getirilen vade simirlamasi ve kredi/deger orani tedbirlerinin, bu Kredilerin
yavaglatilmasinda 6nemli dlgiide etkili oldugunu gostermektedir. Bireysel ihtiya¢ kredilerine
yonelik 2013 yili sonunda uygulamaya konulan vade sinirlamasi ise bu kredilerin artiginin
sinirlandirilmasinda kisa vadede etkili olmasina karsin, diizenlemenin {izerinden 3 ay
gectikten sonra bu etki istatistiki olarak anlamsiz hale gelmistir. Ancak diizenlemeden 13 ay
sonrasindan itibaren tekrar istatistiki olarak anlamli bir etki goriillmeye baslamistir. Sonuglar,
kredi biliyiimesinin kontrol altinda tutulmasinda, faiz politikasinin yaninda makro ihtiyati

tedbirlerin de 6nemli politika araglar1 olarak kullanilabilecegini gdstermektedir.
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MEASURING THE IMPACT OF MACROPRUDENTIAL
MEASURES INTRODUCED IN 2013 ON CONSUMER LOANS BY

DIFFERENCE-IN-DIFFERENCES METHOD"

Betiil Balc1**, Yasemin Kantar iscan***

Abstract

In this study, we evaluate the impact of macroprudential measures introduced since 2013 by
BRSA on personal vehicle and consumer loans by using difference-in-differences method.
The results of the study indicate that the maturity restriction and loan-to-value ratio on
personal vehicle loans have been considerably effective in slowing down these loans.
Although maturity restriction on consumer loans introduced at the end of 2013 was effective
in the short-term in slowing down the growth of these loans, this impact became statistically
insignificant after 3 months period. However, 13 months after this measure, the impact
became statistically significant again. The results indicate that besides interest rate policy,
macroprudential measures can also be used as important policy instruments to keep the
growth of loans under control.
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1. Giris

2008 yilinda yasanan kiiresel finans krizi ve ardindan yasanan siireg, finansal sistemde
olusan risklerin kontrol altinda tutulmasi ve etkilerinin azaltilmasinda mevcut politika
araglarmin tek basma yeterli olmadigini gostermis ve bunlarin eksik kaldigi noktalarda
devreye sokulabilecek tedbirleri igeren makro ihtiyati politika kavrami popiilerlik kazanmaya
baslamistir. Bank for International Settlements, makro ihtiyati politikalari bir biitiin olarak
finansal sistemin giivenlik ve saglamligin1 destekleyen politika olarak tanimlamaktadir (Galati
ve Moessner, 2010). Makro ihtiyatilarin politikanin temel amaci, sistemik risklerin finansal
sistem ve ekonomi iizerindeki etkisini sinirlandirmak ve bdylece finansal istikrara katkida
bulunmaktir. Bu amaci gergeklestirmek igin genellikle krediler ile varlik fiyatlarindaki artist
sinirlandirmaya ve vade/para birimi uyumsuzluklarin1 azaltmaya yonelik tedbirler
alinmaktadir. Ulke uygulamalari incelendiginde makro ihtiyati tedbirlerin sermaye
yeterlilikleri, karsiliklar, risk agirliklart gibi dolayli kanallardan isletilebildigi gibi dogrudan

sinir veya yasak getirme yoluyla da uygulanabildigi goriilmektedir.

Makro ihtiyati politikalarin etkinligine yonelik ¢alismalar son dénemde ivme kazanmis
olsa da bu konuda yapilan ¢alismalar siirlidir. Bu durum, makro ihtiyati politikalari, para ve
maliye politikalarinda oldugu gibi analitik bir ¢erceveye oturtmayr zorlagtirmaktadir (Galati
ve Moessner, 2010). Bu calismanin amaci, Tirkiye’de 2013 yilindan itibaren tiiketici
kredilerine uygulanan makro ihtiyati tedbirlerin etkisinin degerlendirilerek bu konudaki
yazina katkida bulunmak ve politika yapicilara yeni makro ihtiyati uygulamalar konusunda

yol gOstermektir.

Tiirkiye’de son yillarda tiiketici kredilerinde hizli bir artis goriilmiistiir (Grafik 1).
Tiiketici kredilerindeki hizli artisin sinirlandirilarak cari islemler agiginin kontrol altina
alinmasi, kredi kompozisyonunun ticari krediler lehine degistirilerek iiretken yatirimlarin
artirilmasi ve finansal sistemdeki risklerin azaltilmasi amaciyla 2010 yilindan itibaren bir dizi

makro ihtiyati tedbir yiirtirliige konulmustur.

Tiiketici kredilerinin hizli bir sekilde artmasinin bazi riskleri bulunmaktadir. Arslan ve
Karan (2009), tiiketici kredilerinin artmasiyla yiikselen tiiketim talebinin, tiiketilen mallarin
yurti¢inde iretilememesi durumunda cari ac¢igin artisinda rol oynadigimi ve tiiketici
kredilerinin artisiyla birlikte mal ve hizmet arzinin sabit kalmasi nedeniyle talep yonlii bir
enflasyon olugma riskinin de olustugunu belirtmistir. Biiylikkarabacak ve Krause (2009), 18
gelismekte olan iilkenin verilerini kullanarak yaptiklari ¢alismada, tiiketici kredilerinin net
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ihracat tlizerinde negatif etkiye sahip oldugunu, sirketlere kullandirilan kredilerin ise net
ihracattaki artisa katki sagladigin1 bulmustur. Ayn1 ¢aligmaya gore, gelismekte olan iilkelerde
tiikketici kredilerinin ticari kredilere oranla hizli artisi, pay piyasasi ve bor¢lanma araglarmin
gelismedigi tlilkelerde yatirimlar1 dislamaktadir. Ayrica tiiketici kredilerinin hizli artis1 krizleri
de tetikleyebilmektedir. Biiyiikkarabacak ve Valev (2010)’e goére, uzun dénem gelirden
bagimsiz olarak artan tiiketici kredileri borgluluk seviyesini artirmakta ve ekonomide
bankacilik krizlerine yol agabilecek kirilganliklar olusturmaktadir. Ticari krediler ise gelir
seviyesinde artis saglamasi nedeniyle bu kirilganliklara yol agmamaktadir (Demirezen, 2015).
Aliogullar1 vd. (2015) tarafindan yapilan ¢alisma da bunu dogrular niteliktedir. Bahsi gecen
calismada, 2003-2015 yillar1 arasindaki Tiirkiye verileri kullanilarak tiiketici kredilerinin ve
ticari kredilerin cari agik tlizerindeki etkisi ayr1 ayr1 incelenmis ve Tiirkiye’de tiiketici kredisi
biiylimesinin cari dengeyi olumsuz yonde etkiledigi, ticari kredi biiylimesinin ise cari denge

tizerinde istatistiki olarak anlamli bir etkisinin bulunmadigi sonucuna ulasilmistir.

Grafik 1: Tiiketici Kredilerinin Yilhk . . . c .
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Tiirkiye’de tiiketici kredilerindeki sinirlandirmak amaciyla 2013  yilinda

artis1
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan bir takim tedbirler
alinmistir. Bu tedbirler arasinda BDDK tarafindan 08.10.2013 tarihli yonetmeliklerle getirilen
sermaye yeterliligi oraninin hesabinda tasit kredilerinin risk agirliginin artirtlmasi, tagit

kredileri icin bankalarca belli kosullarin olusmasi halinde daha yiiksek genel karsilik

! Grafik, Kara vd. (2013)’nin ¢alismasindan esinlenerek ¢izilmistir. Bu ¢alisma, net kredi kullanimini, hem kredi
biliyimesi hem de kredilerin milli gelire oranla ne kadar biiyiik oldugu bilgisini toplulastiran bilesik bir endeks
olarak nitelendirmekte ve cari acikla yakindan iliskili oldugunu ortaya koymaktadir.
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ayrilmasi gibi tedbirler bulunmaktadir. Ayrica, 31.12.2013 tarihinde yayimlanan BDDK
yonetmelikleriyle tasit kredilerine kredi/deger orani ve 48 ay vade sinir1, konut ve tasit hari¢
tiikketici kredilerine ise 36 ay vade smir1 getirilmistir. Ayn1 donemde kredi kartlar i¢in de
sektorel taksit yasagi ve genel taksit sinirlamasi gibi birtakim kisitlayici tedbirler alinmstir.
S6z konusu tedbirlerin ardindan, 2013 yili sonundan itibaren tiiketici kredilerinin artig
oraninda 6nemli dl¢iide azalma olmustur (Grafik 1). Ayrica, net kredi kullaniminin GSYH’ya
oranindaki gerilemeye paralel olarak cari agigin GSYH’ya oraninda da azalma goriilmiistiir.
(Grafik 2).

Siiphesiz ki tiiketici kredilerinin gelisimini belirleyen tek unsur BDDK tarafindan alinan
tedbirler degildir. Ayn1 donemde para politikasit uygulamalari, ekonominin genel gidisati,
tilketici davraniglari, ekonomiye duyulan giiven, kiiresel ve siyasi faktorler gibi pek ¢ok etken
de bu kredilerin gelisimi lizerinde etkili olmaktadir. Nitekim TCMB’nin aym1 donemlerde
hizl1 bir faiz artirimina gitmesi tiiketici kredilerini sinirlandiran diger 6nemli bir faktor olarak

degerlendirilebilir.

Bu calismanin konusu tiiketici kredilerine iliskin BDDK tarafindan 2013 yili son
ceyreginden itibaren uygulanan makro ihtiyati tedbirlerin tiiketici kredilerinin gelisimi
tizerindeki etkisinin degerlendirilmesidir. Calismada 2013 yilinda BDDK tarafindan alinan
makro ihtiyati tedbirlerin bireysel krediler iizerindeki etkisi kredi tiirii bazinda incelenmistir.
Makro ihtiyati tedbirlerin tiiketici kredileri iizerindeki etkisinin ayni donemde tiiketici
kredilerine etki eden diger faktorlerden arindirilmis olarak 6l¢iilebilmesi i¢in ¢aligmada “fark
icinde fark yontemi” kullanilmistir. BDDK’nin diizenlemelerinden etkilenen bireysel tasit ve
bireysel ihtiya¢ kredileri miidahale gruplar1 olarak belirlenirken; diizenlemelerden
etkilenmeyen, ticari isletmelere kullandirilan benzer nitelikteki taksitli ticari tasit ve taksitli
ticari ihtiyag kredileri ise kontrol gruplari olarak belirlenmistir. Tiiketici kredileri (bireysel
tasit ve ihtiyag kredileri) ve bu kredilere benzer nitelikte olan taksitli ticari kredilerin (taksitli
ticari tasit ve ihtiya¢ kredileri) gegmiste paralel trend izledigi goz Oniine alinarak ve bu
kredilerin para politikasi, ekonomiye duyulan giiven, kiiresel ve siyasi faktorler vb. diger
degiskenlerden benzer sekilde etkilendigi varsayimindan hareketle, 2013 yilinda tiiketici

kredilerine yapilan miidahalelerin bu kredi gruplan arasindaki paralel trendi ne kadar



degistirdigi incelenmistir.’ Boylelikle, tiiketici kredilerine yonelik alnan tedbirlerin bu

krediler tizerindeki diger faktorlerden arindirilmig etkisi tespit edilebilecektir.

Analiz sonuglarina gore, 2013 yil1 Ekim ayinda bireysel tasit kredilerinin risk agirli§inin
artirilmas1 ve bu kredilere artirnmli genel karsilik uygulanmasi bu kredileri kisa vadede
siirlayict yonde etkilememistir. 2013 yili sonunda yapilan diizenlemeyle tasit kredilerine
getirilen vade siirlamasi ve kredi/deger orani sinirinin ise tasit kredilerinde istatistiki olarak
anlaml bir azalisa neden oldugu ve bu diizenlemelerin tasit kredilerini kisitlayici etkisinin

zamanla artarak devam ettigi gérilmiistiir.

Ihtiyag kredilerine iliskin analiz sonuglarma gore ise, 2014 yili basindan itibaren sdz
konusu kredilere uygulanan vade sinirlamasi, bu kredilerin artisinin yavaslatiimasinda
diizenlemeden 3 ay sonrasina kadar etkili olmus, ancak 3 aydan sonra bu etki istatistiki olarak
anlamsiz hale gelmistir. 2014 yili Subat ayindan itibaren kredi kartlarina yonelik taksit
sinirlamas1 getirilmesi nedeniyle kredi kartiyla taksitli olarak yapilan harcamalarin bir
kisminin ihtiyag¢ kredisine kaymis olabilecegi ve bu durumun ihtiya¢ kredilerine yonelik
tedbirin etkisini azalttigi degerlendirilmektedir. Ancak diizenlemenin iizerinden 13 ay
gectikten sonra tedbirin etkisinin tekrar istatistiki olarak anlamli sonuclar vermeye basladigi

gorilmistir.

Calismanin ikinci kisminda ¢alismanin kisitlarna yer verilmistir. Ugiincii kisimda kisa
bir yazin taramasi yapildiktan sonra dordiinci kisimda Tiirkiye’de 2013 yilindan itibaren
kredilere yonelik uygulanan makro ihtiyati tedbirler ve bu tedbirlerin olas1 etki
mekanizmalarindan bahsedilmektedir. Besinci kisimda analizde kullanilan veri ve yontem
detayli olarak anlatilmakta, incelenen miidahale ve kontrol gruplarmin getirilen
diizenlemelerden Once paralel bir trend izleyip izlemedikleri degerlendirilmekte ve son olarak
makro ihtiyati tedbirlerin etkisini 6lgmeye yonelik ekonometrik analizlere yer verilmektedir.

Altinc1 ve son kisimda ise ¢alismanin temel sonuglar1 sunulmaktadir.

2 Calisma esnasinda, ayrica, bireysel ve kurumsal kredi kartlari verileri kullanilarak 2013 yili sonunda kredi
kartlarma getirilen taksit yasaklari ve sinirlamalariin etkisini degerlendirme imkaninin olup olmadigr da
incelenmistir. Ancak bireysel ve kurumsal kredi kartlarinin diizenlemelerden 6nce paralel bir trend izlememesi,
bireysel ve kurumsal kredi kartlar1 arasinda bilyilik dl¢iide seviye farki bulunmasi, bireysel ve kurumsal kredi
kartlaria yonelik farkl1 zamanlarda birden fazla tedbirin uygulanmasinin analiz yapilabilecek zaman periyodunu
kisaltmast gibi nedenlerden &tiirii yapilan cesitli analizlerde tutarsiz sonuglar elde edilmistir. Bu hususa,
caligmanin kisitlarinin anlatildigi B6liim 2°de daha ayrintili olarak yer verilmistir.
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2. Cahsmanin Kisitlari
Yeri geldik¢e ¢alismanin iginde de bahsedilmekle birlikte calismanin kisitlarina iliskin
genel bir bilgi vermekte fayda goriilmektedir. Caligmaya iliskin kisitlar1 iic madde olarak

siralamak miimkiindiir:
1) Kredilerin stok degerlerin kullanilmasz:

Kredilerin stok degerleri, ilgili doneme kadar kullandirilan kredi miktar1 ile geri
O0demesi yapilan kredi miktar1 arasindaki farktan olusmakta; dolayisiyla kredilere iliskin
donemsel hareketleri izleme imkanmi kisitlamaktadir. Bu nedenle boyle bir caligmada
yalnizca yeni agilan kredileri igeren akim verilerin kullanilmasi daha yerinde olacaktir. Ancak
banka bazinda akim veriler BDDK’dan temin edilemedigi i¢in onun yerine en iyi secenek
olan stok wverilerle ¢alisilmast uygun bulunmustur. Ancak, bu c¢alismadaki sonuclar
yorumlarken azalan kredi miktar1 icerisinde geri Odenen kredilerin oldugu gbz Oniinde

bulundurulmalidir.
2) Kredi geciskenliklerinin goz ard: edilmesi:

Gerek tiiketici kredileri ile ticari krediler arasinda gerekse bu gruplarin kendi
icerisinde kredi gegiskenlikleri oldugu siirekli dile getirilen bir husustur. Ancak ne var ki
Tiirkiye’de bu geciskenliklerin varligini kanitlayan bir g¢aligma olmadigi gibi bunlarin
boyutunu kestirebilmek de miimkiin degildir. Bu nedenle, bu ¢aligma kapsaminda krediler

aras1 geciskenlikler goz ardi edilmistir.
3) Kredi kartlara iliskin etkinin 6lciilememesi:

Bireysel krediler arasinda 6nemli bir paya sahip olan kredi kartlarina yonelik olarak da
BDDK tarafindan son yillarda bazi makro ihtiyati tedbirler alinmigtir. EK Tablo 3’te 2013
yilindan itibaren kredi kartlarina yonelik BDDK tarafindan alinan tedbirler gosterilmektedir.
Calisma esnasinda, bireysel ve kurumsal kredi kartlarin1 kullanarak s6z konusu tedbirlerin bu
krediler tizerindeki etkisini degerlendirme imkaninin olup olmadigina da bakilmistir. Ancak
bazi nedenlerden 6tiirli yapilan ¢esitli analizlerde tutarsiz sonuglar elde edilmis ve bu nedenle
bunlara iligskin analiz sonuclar1 bu makalede paylasilmamistir. Bu nedenlere kisaca deginmek

gerekirse;

e Bireysel ve kurumsal kredi kartlari, miidahale oncesinde tasit ve ihtiyac kredileri

kadar paralel bir trend izlememektedir.



e Bireysel ve kurumsal kredi kartlar1 arasindaki seviye farki goz ardi edilemeyecek

kadar fazladir.

e Kiredi kartlarina 08.10.2013 tarihinde getirilen kredi kartlarina yonelik tedbirler hem
bireysel hem de kurumsal kredi kartlarin1 kapsamaktadir. Bu nedenle kurumsal kredi kartlart
kontrol grubu olarak kullanilarak bu tedbirlerin bireysel kredi kartlar1 iizerindeki etkisi
degerlendirilememektedir. 31.12.2013 tarihinde yayimlanan ve 2014 yili Subat ay1 basinda
yiriirliige giren kredi kartlarina yonelik taksit smirlamalar1 da baglangigta bireysel ve
kurumsal kredi kart1 ayrim1 yapilmadan her ikisini de kapsayacak sekilde diizenlenmis, ancak
13.05.2014 tarihinde telekomiinikasyon, kuyum, yemek, gida, akaryakit harcamalarina
getirilen taksit yasagi kurumsal kredi kartlari i¢in kaldirilmistir. Sektorel taksit yasaginin
kaldirilmas1 kurumsal kredi kart1 harcamalarina yonelik bir miidahale olarak sayilabilir. Bu
durumda sektdrel taksit yasagiin etkisine, yasak sonrasi bireysel kredi kartlarinin ne kadar
azaldig1 yoniinden degil, yasagin kaldirilmasiin kurumsal kredi kartlarini ne kadar arttig
yoniinden bakilabilirdi. Ancak 22.10.2014 tarihinde bireysel kredi kartlart igin de
kuyumculukla ilgili taksit yasagi kaldirilarak 4 aya kadar taksit yapilabilmesi imkani
getirilmis ve bu da analiz yapilacak siireyi kisaltmistir. Ayrica birden fazla farkli tedbirin
farkli zamanlarda farkli kredi tiirlerini etkileyecek sekilde devreye sokulmasi, paralel trend

varsayimini zayiflatarak saglikli bir sonug elde edilmesini engellemektedir.

Bu calismada kredi kartlarina yonelik 2013 yili sonunda alinan tedbirlerin etkisi
kurumsal kredi kartlart kontrol grubu olarak kullanilarak olglilememesine karsin, bireysel
kredi kartlarimin tedbirlerden sonraki gelisimine bakildiginda bu tedbirlerin kredi karti
harcamalarini sinirlamada oldukga etkili oldugu degerlendirilmektedir. Nitekim tedbirlerden
once artis trendinde olan taksitli kredi kart1 ve toplam bireysel kredi kart1 harcamalari, kredi
kartina taksit sinirinin yiirtirlige girdigi 2014 yili Subat ayinin basindan itibaren gerilemeye
baglamistir (Ek Grafik 1 ve Ek Grafik 2). Burada alt1 ¢izilmesi gereken bir nokta da, ihtiyag
kredilerine vade smirlamasi getirildigi tarihte kredi kartlarina yonelik taksit sinirinin da
diizenlenmesinin, bu iki kredi tirli arasindaki olasi geciskenlikler nedeniyle ihtiyag
kredilerine  yonelik vade smirinin etkisini = sinirlayabilecek  bir  unsur olarak

degerlendirilebilecegidir.



3. Ilgili Yazin

Ilgili yazina bakildiginda makro ihtiyati politikalarin, daha ¢ok etkinlik ve para
politikasiyla etkilesim baglaminda ele alindig1 goriilmektedir. Bu c¢alisma, Tiirkiye’de
uygulanan makro ihtiyati tedbirlerin etkisinin Olgiilmesine yonelik bir ¢alisma oldugu igin,

makro ihtiyati araglarin etkinligine yonelik calismalara deginmekte yarar bulunmaktadir.

Makro ihtiyati politikalari ele alan calismalarda daha ¢ok capraz iilke karsilastirmalari
yapilarak hangi tedbirin ne amacgla kullanildigi, hangisinin neyi etkiledigi, gelismis ve
gelismekte olan ekonomiler arasinda arag tercihi konusundaki farkliliklarin neler oldugu gibi
sorulara cevap aranmaktadir. Bu tip ¢aligmalara en giincel orneklerden biri, Cerutti vd.
(2015)’nin IMF anketine katilan 119 iilkeyi 2000-2013 yillar1 arasinda inceledigi, 12 makro
ihtiyati tedbiri kapsayan calismadir.® Bunlarin yaninda mikro veri kullamilarak bir iilke
ozelinde yapilan calismalar da mevcuttur. Jimenez vd. (2012), ispanya’da kullanilan dinamik
karsiliklarin kredi arzi tizerindeki etkisini; Igan ve Kang (2012), Kore’de uygulanan
kredi/deger orani ve borg/gelir orani sinirlamalarinin mortgage kredileri tizerindeki etkisini;
Aiyar vd. (2013), Ingiltere’de sermaye gereksinimlerinin banka borglanmalar1 {izerindeki

etkisini incelemislerdir (Cerutti vd., 2015).

Bu calismada tiiketici kredilerine yonelik makro ihtiyati tedbirlerin etkisinin analiz
edilmesi i¢in yazinda en c¢ok kullanilan etki degerlendirme yontemlerinden biri olan fark
icinde fark yontemi kullanilmistir. Etki degerlendirme yontemleri, bir programin/politikanin
hedeflenen sonug iizerindeki dogrudan etkisi nedir sorusuna cevap vermek iizere tasarlanmig
olup girdi ve gostergelere degil, kanita dayali politika liretimini saglamakta ve uygulanan
politika ile ortaya ¢ikan sonug arasinda nedensellik bagi kurmaktadir. (Khandger vd., 2010 ve
Gertler vd., 2011)

Fark i¢inde fark yonteminin kullanildigi ¢alismalara bakildiginda, bunlarda daha ¢ok
egitim, saghk ve isgiicii tesvikleri gibi sosyal programlarin etkilerinin degerlendirildigi
goriilmektedir. Ornegin, Duflo (2001) Endonezya’da okul yapimmmn egitim ve iicretler
tizerindeki etkisini; Galiani vd. (2005), Arjantin’de belediyelerin sundugu su hizmetlerinin
Ozellestirilmesinin ¢ocuk oliimleri iizerindeki etkisini incelemislerdir (Gertler vd., 2011). Bu
yontem kullanilarak yapilan daha eski ancak popiiler bir ¢alisma ise Card ve Cruger (1994)

tarafindan New Jersey’de asgari licretlerdeki artisin bu bolgedeki issizlik orani {izerindeki

8 Diger ¢alismalar igin, bkz. Galati ve Moessner, 2010; Cerutti vd., 2015.



etkisini degerlendiren ¢alismadir. Ayrica, bu gibi ¢alismalarda pilot bolge uygulamalar ve
deneysel tasarimlarin yapilabildigi de goriilmektedir. Ornegin, Thomas vd. (2004),
Endonezya’nin kirsal kesimlerinde rastgele sectikleri bir grup insana demir hapi, diger bir
gruba ise placebo haplar dagitarak demir takviyesinin insan sagligi iizerindeki etkisini

incelemislerdir (Khandger vd., 2010).

Bu makalenin fark iginde fark yonteminin kullanildigi bahsi gegen g¢alismalardan
ayristigl bazi noktalar bulunmaktadir. Oncelikle bu ¢alisma sosyal bir programin degil,
ekonomik (makro ihtiyati) bir politikanin etkisinin degerlendirmesine yonelik bir ¢alismadir
ve bu c¢aligmada kullanilan fark i¢inde fark yontemi daha 6nce makro ihtiyati bir tedbirin
analizinde kullanilmamustir. Ayrica, kontrol grubu olarak benzer 6zellikteki bir cografyada
veya ayni yerde miidahale gérmemis ekonomik birimler (birey, isletme vb.) degil; miidahale
goren degiskenle gegcmiste paralel bir trend izlemis olan miidahale gérmemis baska bir

degisken belirlenmistir.

Yazin taramasinda, bu makalede yer alan calismaya benzer bir ¢alisma Lopez vd.
(2013)’nin etki degerlendirme yontemlerinden biri olan egilim skoru eslestirme yontemi
kullanarak dongiisel kredi karsilik uygulamasinin etkinligini arastirdiklar1 ¢alismadir. Lopez
vd. (2013) Kolombiya i¢in yaptiklari analizde miidahale grubu olarak 2007 yilinda yiiriirlige
konan dinamik karsilik uygulamasi sonrasinda firmalara verilen kredileri, kontrol grubu
olarak da bu tarihten 6nce firmalara verilen kredileri kullanmislar; her bir kredi i¢in
hesapladiklart egilim skoru yardimiyla da kontrol grubundaki kredileri miidahale

grubundakilerle eslestirmislerdir.

Tiirkiye’de 2013 yilindan bu yana kredilere uygulanan makro ihtiyati politikalarin
etkisine iliskin calismalar ise sinirhidir. Bu konudaki ¢alismalardan biri TCMB’nin Kasim
2014 tarihli Finansal Istikrar Raporunda yer verilen ¢alismadir. TCMB (2014) calismasinda,
tiiketici kredilerine yonelik makro ihtiyati diizenlemelerin etkileri makro boyutta ve kredi tiirii
bazinda ele alinmistir. S6z konusu c¢alismada, kredilerdeki biiylime oran1 yaninda bankacilik
sektorii sermaye yeterlilik oran1t (SYR), tahsili gecikmis alacak orami (TGA) ve tiiketici
kredisi faizi ile TL mevduat faizi arasindaki farkin gelisimi incelenerek makro ihtiyati
tedbirlerin bu biiyiikliikler tizerindeki etkisi degerlendirilmistir. Calismada ayrica Hodrick-
Prescott filtresi yardimiyla toplam tiiketici kredilerinin hem stok degerleri hem de biiyiime

oranlarinin trendleri hesaplanarak bu degiskenlerin diizenlemelerden sonra trende kiyasla ne



sekilde hareket ettigi analiz edilmistir. TCMB tarafindan yapilan ¢alismanin sonuglari, makro

ihtiyati tedbirlerin istenen sekilde ¢alistigina isaret etmektedir.

TCMB tarafindan bu konuda yapilan diger bir ¢alisma da Mayis 2015 tarihli Finansal
Istikrar Raporunda yer almistir. TCMB (2015) calismasinda, tasit kredileri icin getirilen
kredi-deger oraninin birinci el ara¢ piyasasindaki satiglari nasil etkiledigini test edilmistir.
Ara¢ bazinda aylik satis verilerinin kullanildigi calismada yiiksek fiyatli binek arag

satislarinda 6nemli diisiisler oldugu tespit edilmistir.

Bu ¢alisma, kullanilan veri ve yontem agisindan TCMB’nin ¢alismalarindan farklilik
arz etmektedir. Ayrica TCMB c¢alismalarindan farkli olarak bu ¢alismada, diizenlemelerin
baska degiskenler (SYR, TGA, faiz marj1 ve binek oto satislar1) lizerindeki etkisi degil,
dogrudan uygulandig: krediler {izerindeki etkisi, yani bu kredileri ne kadar azalttig1 tespit

edilmistir.

4. 2013 Yilindan Itibaren Kredilere Yonelik Alman Makro ihtiyati Tedbirler ve
Olas1 Etki Mekanizmalar

4.1. 2013 Yilindan itibaren Kredilere Yonelik Alman Makro Ihtiyati Tedbirler

Tiiketici kredilerindeki hizli artisin yavaslatilarak tasarruf oranlarinin artirilmasi, cari
aciktaki artigin kontrol altina alinmasi ve kredilerin daha verimli alanlara kaydirilmasina
yonelik olarak 2013 yilinda BDDK tarafindan bir dizi makro ihtiyati tedbir alinmigtir. S6z

konusu tedbirler asagida siralanmaktadir:

08.10.2013 tarihinde yvapilan diizenlemeler:

Bankalarmn Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin
Yonetmelikte yapilan degisiklikle, diizenleme Oncesinde vade farki olmaksizin tiim tasit
kredilerinde risk agirlig1 ylizde 75 iken; 1-2 yil vadeli olan tasit kredilerinde yiizde 150’ye, 2
yildan uzun vadeli tasit kredilerinde ise yiizde 200’e ¢ikarilmstir.

Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar Igin
Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y&netmelikte yapilan degisiklikle,
kredi kartlar1 ve kredili mevduat hesaplari tiiketici kredisi kapsamina alinmistir. Aymi
yonetmelikte yapilan degisiklikle diizenleme Oncesinde tasit ve konut haric tiiketici

kredilerine uygulanan artirnmli genel karsilik uygulamasinda tasit kredileri i¢in uygulanan


http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik_Kanununa_Iliskin_Duzenlemeler/1707karsilik_yonetmeligi_14_2_2015_internet_trcksiz.pdf
http://www.bddk.org.tr/WebSitesi/turkce/Mevzuat/Bankacilik_Kanununa_Iliskin_Duzenlemeler/1707karsilik_yonetmeligi_14_2_2015_internet_trcksiz.pdf

istisna kaldirilmigtir. Buna gore, tiiketici kredilerinin toplam kredilerine orani1 %25* ve donuk
alacak olarak simiflandirilan konut hari¢ tiikketici kredilerinin, toplam konut hari¢ tiiketici
kredilerine oran1 %8’den biiylik olan bankalar i¢in genel karsiliklarin, standart nitelikli konut
harig tiiketici kredilerine %4, yakindan izlenen konut harig tiiketici kredilerine ise %8 olarak
uygulanmasina karar verilmistir.” Diizenleme oncesinde tasit kredileri de konut kredileri gibi
bu hiikiimden istisna tutulmustu. Ayrica, genel karsilik oranlar1 standart nitelikli nakdi KOBI

kredilerinde %1°den %o5’e diistiriilmiistiir.

31.12.2013 tarihinde yapilan diizenlemeler:

Bankalarin Kredi Islemlerine Iliskin Yonetmelikte yapilan degisiklikle, tasit kredilerinin
vadesi 48 ayla, konut ve tasit harig tiikketici kredilerinin vadesi ise 36 ayla sinirlandirilmistir.
Ayrica, bu yonetmelikle daha 6nce sadece konut kredilerine uygulanan kredi/deger orani
uygulamasi tasit kredilerine de getirilmistir. Buna gore, kredi tutarinin tasitin degerine
oraninin, nihai degeri 50.000 TL’ nin altindaki binek ara¢ edinimi amaciyla kullanilacak tasit
kredileri ve tasit teminatli kredilerde veya finansal kiralama islemlerinde %70’le; 50.000
TL’nin istiinde degeri olan tasit alimlarinda bedelin 50.000 TL’ye kadar olan kismi i¢in

%70’le, 50.000 TL nin iistiinde olan kismi i¢in %50 ile sinirlandirilmasi hilkkme baglanmistir.

Tablo 1’de calismada etkisi Olclilen makro ihtiyati tedbirler, tedbir 6ncesi durum,
tedbirlerin etkiledigi kredi tird (tiiketici/ticari), degisiklik yapilan diizenlemelerin ismi,
yayimlanma ve yiiriirliikk tarihleri listelenmistir. Bu tabloda 6zellikle uygulanan tedbirlerin
etkiledigi kredi tlirii ile yayimlanma ve yiiriirliik tarihleri analiz acisindan O6nem arz
etmektedir. Ayni tarihte birden fazla tedbir uygulandiysa ve bu durum paralel trend
varsayimin1 zayiflatacak bir farklilik yaratiyorsa, fark i¢inde fark cikarimi yanli olarak
degerlendirilmektedir. Uygulanan tedbirlerin yayimlanma ve yiiriirliik tarihleri ise kredilerin

etkilenmeye basladig1 zaman noktasini belirlemek agisindan 6nemlidir.

* Bu oran tiiketici kredilerinin kapsanu genisledigi icin ayni tarihte %20’den %25’e ¢ikarilmistur.

® Tiiketici kredilerinin toplam kredilerine oram1 %25’ten ve donuk alacak olarak smiflandirilan konut harig
tilketici kredilerinin konut haric tiiketici kredilerine oranit %8’den biiylik olmayan bankalar i¢in s6z konusu
karsilik oranlari sirastyla %1 ve %2 olarak uygulanmaktadir.
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Tablo 1: 2013 Yilindan itibaren Kredilere Uygulanan Makro ihtiyati Tedbirler

Uygulanan Tedbir

Tedbir Oncesi Durum

Etkiledigi
Kredi Tiirii

Degisiklik Yapilan Diizenleme

Yayimlanma
Tarihi

Yiiriirliik
Tarihi

Tasit Kredileri

Risk agirliklarinin, kalan vadesi 1 yildan 2 yila kadar
olan tasit kredilerinde %150, 2 yildan uzun olanlarda
ise %200’¢e ¢ikarilmasi

Risk agirliklar: vade farki
olmaksizin tiim tagit
kredilerinde %75 idi.

Tiketici

Bankalarin Sermaye Yeterliliginin
Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine iliskin
Yonetmelik

08.10.2013

08.10.2013

Tiiketici kredileri/toplam krediler>%25 ve (donuk
alacak olarak siniflandirilan konut harig tiikketici
kredileri)/(toplam konut harig tiiketici kredileri)>%8
olan bankalar i¢in genel karsiliklarin standart nitelikli
tasit kredilerine %4, yakindan izlenen tasit kredilerine
%38 olarak uygulanmasi

Herhangi bir kritere tabi
olmaksizin standart
nitelikli nakdi tasit
kredilerine %1, yakindan
izlenen nakdi tagit
kredilerine %2 genel
karsilik ayriliyordu.

Tiiketici

Bankalarca Kredilerin ve Diger
Alacaklarin Niteliklerinin
Belirlenmesi ve Bunlar I¢in
Ayrilacak Karsilhiklara iliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik

08.10.2013

08.10.2013

Tasit kredilerinin vadesinin 48 ayla sinirlandirilmast

Herhangi bir vade
smirlamasi yoktu.

Tiiketici

Bankalarin Kredi Islemlerine
Iliskin Yénetmelik

31.12.2013

31.12.2013

Kredi/deger oraninin nihai degeri 50.000 TL’ nin
altindaki binek ara¢ alimi1 amaciyla kullanilacak tagit
kredileri ve tasit teminatli kredilerde %70; 50.000
TL’nin {istiinde olanlarda ise bedelin 50.000 TL'ye
kadar olan kismi1 i¢in %70, 50.000 TL'nin {istiinde
olan kisim igin %50 olarak uygulanmasi

Tasit kredilerinde
kredi/deger orant
uygulamasi yoktu.

Ttuketici

Bankalarin Kredi Islemlerine
Iliskin Yénetmelik

31.12.2013

01.02.2014

Ihtiyac
Kredileri

Ihtiyag kredilerinin vadesinin 36 ayla
sinirlandirilmasi

Herhangi bir vade
simirlamasi yoktu.

Ttuketici

Bankalarin Kredi Islemlerine
Iliskin Yénetmelik

31.12.2013

31.12.2013

KOBI Kredileri

Genel karsilik oranlarinin standart nitelikli nakdi
KOBI kredileri igin %o5'e diisiiriilmesi

Standart nitelikli nakdi
KOBI kredileri i¢in %1

genel karsilik ayriliyordu.

Ticari

Bankalarca Kredilerin ve Diger
Alacaklarin Niteliklerinin
Belirlenmesi ve Bunlar i¢in
Ayrilacak Karsiliklara iliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda
Yonetmelik

08.10.2013

08.10.2013
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4.2. Tedbirlerin Olas:1 Etki Mekanizmalari

Risk agwrliklarinin artirilmasi:

Tasit kredilerine yonelik risk agirliklarinin artirilmasinin bu kredilerin artigini sinirlayici
yonde etki etmesi beklenmektedir. Risk agirliklarinin artirilmasi, bankalarin kredi riskine esas
tutarin artmasia ve sermaye yeterlilik oraninin azalmasina neden olmaktadir. S6z konusu
azaligla birlikte bankalarin sermaye yeterlilik oraninin yasal limitin altina diigmesi veya yasal
limitin altinda kalmasa bile bankalarin sermaye yeterlilik oranindaki azalig1 telafi etmek istemesi
halinde kredi arzini azaltmasi veya sermaye artirnmina gitmesi gerekmektedir. Bankalarin
sermaye artirimina gitmesi halinde katlanilacak ek maliyet kredi faiz oranlarina yansitilabilecegi

i¢in faiz kanali yoluyla da kredi talebinde bir azalis gergeklesebilir.

Karsilik oranlarimin artirilmasi:

Tasit kredilerine yonelik artirnmli genel karsilik oran1 uygulamasinin bu kredileri sinirlayici
yonde etki etmesi beklenmektedir. Karsiliklar bankalarin karindan diisiildiigii icin karsilik
oranlarinin artirilmasi bankalarin karliliginda azalisa neden olmaktadir. Ayrica, genel karsiliklar
vergi matrahinin hesaplanmasinda gider olarak yazilamamaktadir. Bu durum ise, tasit
kredilerinin bankalar i¢in daha maliyetli hale gelmesine yol acarak bankalarin kullandiracaklari
tasit kredilerini azaltmasina neden olacaktir. Bankalar bu maliyeti belli oranda faiz oranlarina
yansitirlarsa da fiyat kanali yoluyla bu kredilere yonelik talep azalabilir veya finansman

sirketlerine kayabilir.

Vade sinirlamasi getirilmesi:

Konut hari¢ tiiketici kredilerine getirilen vade sinirlamalarmin bu kredileri simirlayict
yonde etki etmesi beklenmektedir. Vade sinir1 getirilmesi, ayni miktar kredi kullaniminda aylik
odenmesi gereken taksit miktarin1 artirmaktadir. Odenmesi gereken taksit tutarinin artmasi ise

kisilerin 6deme giiciinii zorlayabilecek, bu da kredi talebinin azalmasina neden olabilecektir.

Kredi/deger orani uygulamas: getirilmesi:

Kredi/deger orani getirilmesi, satin alinacak tasitin degerinin yalnizca belli bir oraninin
krediyle karsilanabilmesi nedeniyle gerek kredi arzin1 gerekse de kredi talebini azaltacaktir. Tasit
alirken yararlanilan kredi olanaginin simirlandirilmasinin dogrudan olmasa da dolayl bir sekilde
tasit fiyatlarina da yansimasi beklenmektedir. Ayrica, bu uygulama, kredi kalitesini artirmak
suretiyle bankalarin takibe diisen alacaklarimi1 azaltarak banka bilangolarini olumlu yo6nde

etkileyebilecektir.
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5. Ekonometrik Analiz
5.1. Veri
Bu ¢alismada banka bazinda bireysel tasit kredileri, tasit ve konut harig tiiketici kredileri,
taksitli ticari tasit kredileri ve taksitli ticari ihtiyag kredilerinin stok degerleri6 kullanilmistir. S6z

konusu veriler BDDK’dan temin edilmistir.

BDDK’nin veri tabaninda tiiketici kredileri konut, tasit, ihtiya¢ kredileri ve diger tiiketici
kredileri kalemlerinden olugmaktadir.7 Konut kredilerine yonelik olarak 2013 yilindan itibaren
herhangi bir tedbir uygulanmadigi icin s6z konusu kredilere iligkin veriler veri setine dahil

edilmemistir.

Veri setinde, bireysel kredilere paralel bir trend izledigi gozlenen ve daha g¢ok kiiciik
isletmeler tarafindan kullanilan taksitli ticari krediler de bulunmaktadir. Taksitli ticari kredi
verileri de tiiketici kredilerine benzer bir sekilde igyeri, tasit, ihtiya¢ ve diger kalemlerinden
olusmaktadir. Burada da tiiketici kredilerinde oldugu gibi isyeri kredileri veri setine dahil

edilmemistir.

Aralarinda fonksiyonel bir ayrim olmamasi nedeniyle bireysel ihtiyac kredileri ile diger
tiketici kredileri verileri toplanmis ve bu toplam, bireysel ihtiyag kredileri olarak
adlandirilmigtir. Tiketici kredilerinde oldugu gibi taksitli ticari kredilerde de ihtiyag¢ ve diger
taksitli ticari kredi verileri toplanmis ve bu toplam, taksitli ticari ihtiyag kredileri olarak

adlandirilmistir.

Tablo 2: Tiiketici Kredileri ve Taksitli Ticari Kredilerin Bilesenleri ve Bunlar Arasindan
Veri Setinde Yer Alanlar

Tiiketici Kredileri Taksitli Ticari Krediler
Bireysel Konut Taksitli Ticari Isyeri
VERI Bireysel Tasit Taksitli Ticari Tasit
SETI Bireysel Ihtiyag (Ihtiyag + Diger) Taksitli Ticari ihtiyag (Ihtiyac + Diger)

Caligmada bireysel tasit kredileri ve bireysel ihtiya¢ kredilerine yonelik uygulanan
tedbirlerin etkisi ayr1 ayri analiz edilmistir. Kullanilan fark i¢inde fark yonteminin bir geregi
olarak her bir analiz i¢in miidahale ve kontrol gruplari tanimlanmistir. Tablo 3’te bu analizlerde

kullanilan miidahale ve kontrol gruplari ile her bir analiz icin kullanilan banka sayisi

® Esasinda boyle bir calismada yalmzca yeni acilan kredileri igeren akim verilerin kullamlmasi daha yerinde
olacaktir. Ancak banka bazinda akim veriler BDDK’dan temin edilemedigi igin stok verilerle c¢alisilmasi uygun
bulunmustur.

’ Bireysel kredi kartlari, 08.10.2013 tarihinde Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin
Belirlenmesi ve Bunlar Igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y®netmelikte yapilan
degisiklikle tiiketici kredileri kapsamina dahil edilmistir. Ancak bu c¢aligsmada tiiketici kredileri dendiginde, bireysel
kredi kartlar1 harig tiikketici kredileri anlasilacaktir.
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gosterilmektedir. Uygulanan makro ihtiyati tedbirler bireysel kredilere yonelik olup ticari
isletmelere kullandirilan kredilere yonelik kisitlayict bir tedbir8 uygulanmamistir. Bu nedenle,
tasit ve ihtiya¢ kredilerine iliskin analizlerde miidahale gruplar1 olarak sirasiyla bireysel tasit
kredileri ve bireysel ihtiyac¢ kredileri, kontrol gruplar olarak ise taksitli ticari tasit kredileri ve
taksitli ticari ihtiya¢ kredileri kullanilmistir. Bireysel kredi, taksitli ticari kredi veya ikisini birden
kullandirmayan bankalar veri setinden ¢ikarildigi i¢in her bir analize iliskin banka sayis1 farklilik

gostermektedir.

Tablo 3: Cahiymada Kullanilan Miidahale ve Kontrol Gruplar:

Kredi Tiirii Banka Sayis1
Tasit Kredilerine Miidahale Grubu: Bireysel tasit kredileri o5
Tliskin Analiz Kontrol Grubu: Taksitli ticari tasit kredileri
Ihtiya¢ Kredilerine Miidahale Grubu: Bireysel ihtiya¢ kredileri 28
Iliskin Analiz Kontrol Grubu: Taksitli ticari ihtiya¢ kredileri

5.2. Trend
Calismanin sonuglarima ge¢cmeden once incelenen kredi gruplarinin 2013 yilinda alinan

tedbirlerin 6ncesinde ve sonrasinda izledikleri trende bakmakta yarar bulunmaktadir.

Tasit kredilerindeki artisin sinirlandirilmasina yonelik son donemde alinan tedbirler 2013
yil1 sonlar1 ile 2014 yil1 baslarina denk gelmektedir. Bireysel tasit kredileri ve taksitli ticari tagit
kredileri s6z konusu dénem oncesinde oldukga paralel bir trend izlemistir (Grafik 3). 2014 yili
basindan itibaren ise bu paralel trend bozulmus, bireysel tasit kredileri gerilerken ticari tasit

kredileri daha ¢ok ivme kazanmustir.

Grafik 3: Bankalar Tarafindan Kullandirilan Tasit Kredileri
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Kaynak: BDDK * Diizenlemenin yiiriirliik tarihini ifade etmektedir.

8 08.10.2013 tarihinde ticari kredileri tesvik edici yonde bir tedbir uygulanmakla birlikte bu husus Bolim 5.4.2°de

tartigilacaktir (Tablo 7).
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Ihtiyag kredilerine vade sinirlamasinin getirildigi 2013 yili Aralik sonu dncesinde bireysel
ihtiyac ve taksitli ticari ihtiyac kredileri arasinda paralel bir trend oldugu goriilmektedir (Grafik
4). Diizenlemeden sonra 2014 yilmin ilk aylarinda iki kredi tiirti arasindaki fark bir miktar
daralsa da, 2014 yil1 Eyliil ayina kadar bu iki kredi tiirii tekrar paralel bir trend izlemistir. 2014
yilinin son ¢eyreginden itibaren ise aradaki fark tekrar daralmaya baslamig, 2015 yilinin Mart ay1
itibartyla iki kredi tiirii basa bas duruma gelmis ve bu tarihten sonra taksitli ticari ihtiyag
kredileri, bireysel ihtiya¢ kredilerini gegmistir.

Grafik 4: Bankalar Tarafindan Kullandirilan ihtiya¢ Kredileri
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Kaynak: BDDK
5.3. Yontem

Bu calismada tiiketici kredilerine yonelik makro ihtiyati tedbirlerin etkisinin analiz
edilmesi icin fark i¢inde fark yontemi kullanilmistir. Fark icinde fark yontemi, temel olarak
miidahale géren (miidahale grubu) ve gormeyen (kontrol grubu) iki ayr1 grubu miidahale 6ncesi
ve sonrasinda karsilagtirma {izerine kurulu bir etki degerlendirme yontemidir. Yontemin ilk
adiminda analiz edilen zaman diliminde her bir grubun kendi igindeki farki bulunarak igsel
dinamikler, ikinci adiminda ise her bir gruba iliskin bulunan fark birbirinden ¢ikartilarak digsal
dinamikler kontrol edilmekte; bdylece zaman iginde gozlemlenemeyen heterojenlik sifirlanmis
olmaktadir (Khandger vd., 2010 and Gertler vd., 2011).

Bu yontemin en 6nemli varsayimi, miidahale ve kontrol gruplarinin miidahaleden once
paralel bir trend igerisinde oldugu, miidahale digindaki faktorlerden benzer sekilde etkilendigi ve
miidahale olmasaydi gruplar arasindaki paralel trendin bozulmadan devam edecegi yoniindedir.

Bu durumda miidahaleden sonra paralel trendde goriilen sapma miidahalenin etkisini verecektir

(Khandger vd., 2010 and Gertler vd., 2011).

15



Tablo 4: Fark Icinde Fark Yonteminde Miidahalenin Etkisinin Hesaplanmasi

Grup Miidahaleden Once Miidahaleden Sonra Fark

Miidahale C D D-C

Kontrol A B B-A
Miidahalenin Etkisi = (D-C)-(B-A)

Fark iginde fark yonteminde, yapilan miidahalenin etkisinin degerlendirilmesi i¢in
miidahaleden etkilenmeyen ve gegmiste miidahale edilen grupla paralel trend izleyen bir kontrol
grubunun kullanilmasi gerekmektedir. Bireysel kredilere uygulanan tedbirlerin, miidahalelerden
once bu kredilerle paralel trend izleyen benzer nitelikteki taksitli ticari kredilere uygulanmamais
olmast bu tedbirlerin etkisini degerlendirmek i¢in bu yontemin Kkullanilmasina olanak

saglamaktadir.

Calismada bireysel tasit kredileri ve ihtiya¢ kredilerine uygulanan tedbirlerin etkisi ayri
ayr1 degerlendirilmis, her bir kredi tiiri igin ayr1 bir model olusturulmustur. Tasit ve ihtiyag
kredileri igin miidahale grubu olarak makro ihtiyati tedbirlerin uygulandig ilgili tiikketici kredileri
(bireysel tasit kredisi ve bireysel ihtiyag kredisi) alinirken, kontrol grubu olarak kisitlama
getirilmeyen benzer nitelikteki taksitli ticari krediler (taksitli ticari tasit kredisi ve taksitli ticari
ihtiyag kredisi) kullanilmistir. Modellere banka sabit etkileri eklenmistir. Kurulan modellere

iliskin denklem asagida yer almaktadir:

Yiw = o + p*kreditiirtij + d*zaman; + B*kreditliriiy X zamang +Ap + g (1)

Modelde yer alan kreditiirii; degiskeni kukla degisken olup kredi tiirli tiiketici ise 1, ticari
ise 0 degerini almaktadir. zaman; degiskeni diger bir kukla degisken olarak kullanilmistir ve
miidahaleden onceki tarih icin 0, miidahaleden sonraki tarih i¢in 1 degerini almaktadir. Tasit
kredileri i¢in kurulan modelde Yiy, bagimli degiskeni; kredi tiirii tiiketici ise banka bazinda
bireysel tasit kredisi stok degerlerini, kredi tiirii ticari ise banka bazinda taksitli ticari tasit
kredileri stok degerlerini ifade etmektedir. Ihtiya¢ kredilerine iliskin modelde ise Yy bagiml
degiskeni; kredi tiirii tiikketici ise banka bazinda bireysel ihtiya¢ kredisi stok degerlerini, kredi

tiirii ticari ise banka bazinda taksitli ticari ihtiyag kredileri stok degerlerini gostermektedir.

p katsayisi miidahale oncesi iki kredi tiirii (tiiketici/ticari) arasindaki farki, o miidahale
oncesi ve sonrast donemler arasindaki zamanin etkisini ve A, katsayist banka sabit etkilerini
gostermektedir. Banka sabit etkileri modele dahil edilerek bankalarin kredi verme davraniglari

arasindaki farkliliklar kontrol altinda tutulmus olmaktadir. kreditiirii; ve zaman; degiskenlerinin
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carpimi sonucunda bulunan etkilesim degiskenin katsayisi olan [ ise analizde esas ulasilmak
istenen sonug¢ olan miidahalenin etkisini ifade etmektedir. Bunu basit bir sekilde agiklamak

gerekirse;

(A) Ticari (miidahaleden 6nce) = a
(B) Ticari (miidahaleden sonra) = a. +
(C) Tiiketici (miidahaleden 6nce) = o + p

(D) Tiiketici (miidahaleden sonra) = o +p + 6 +

Miidahalenin etkisi=(D - C) - (B-A)=((aa+p + 6+ B)-(a + p))-(a + 6- a) = B

5.4. Placebo Testleri

Midahale etkilerinin analiz edilmesinden oOnce fark iginde fark ydnteminin saglikli
sonuglar vermesi i¢in miidahale ve kontrol gruplarinin yapilan miidahalelerden dnce paralel trend
izledigine iliskin varsayiminin test edilmesi gerekmektedir. Boliim 5.2°de yer alan grafiklere
bakildiginda tasit kredileri ve ihtiyag kredilerinde, bireysel kredilerin ve taksitli ticari kredilerin
alan tedbirlerden once paralel trend izledigi goriilmektedir. Ancak paralel trend varsayiminin

istatistiki olarak da test edilmesi i¢in bu boliimde placebo testlerine yer verilmistir.

5.4.1. Tasit Kredilerine Iligkin Placebo Testi

Bireysel tasit ve taksitli ticari tasit kredilerinin, miidahalelerden 6nce farkli bir trend
izleyip izlemediklerini test etmek i¢in zaman:; degiskenine 28.12.2012 tarihi i¢in 0, tasit
kredilerine yapilan ilk miidahaleden dnceki 27.09.2013 tarihi igin 1 degeri verilerek denklem (1)
tahmin edilmistir. Bu tarihler arasinda herhangi bir miidahale olmadig ig¢in P katsayisinin

istatistiksel olarak anlamsiz ¢ikmasi beklenmekte olup sonug bu beklentiye uygundur (Tablo 5).

Tablo 5: Tasit Kredilerine fliskin Placebo Testinin Regresyon Sonuclari

Bagimh degisken: Y, (Milyon TL)

Bagimsiz degiskenler:

kreditiiri (p) -198,9*
(-2,07)

zaman () 111
(0,64)

kreditiirii*zaman () 4,3
(0,25)

Banka sabit etkileri Evet

Gozlem sayisi 100

Not-1: Tahminler basit en kii¢iik kareler yontemi kullanilarak yapilmis olup parantez igindeki degerler
robust standart hatalara dayali t-istatistiklerini gostermektedir.
Not-2: *** ** * girasiyla %1, %5 ve %10 seviyelerinde istatistiki anlamlilik diizeyini gdstermektedir.
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5.4.2. Ihtiyac Kredilerine Iliskin Placebo Testi

Bireysel ihtiyag ve taksitli ticari ihtiya¢ kredilerinin, miidahalelerden 6nce farkli bir trend
izleyip izlemediklerini test etmek i¢in ilk olarak zaman; degiskenine 28.12.2012 tarihi i¢in 0,
27.09.2013 tarihi i¢in 1 degeri verilerek denklem (1) tahmin edilmistir.9 Bu déonemde herhangi
bir miidahale s6z konusu olmadig1 i¢in B katsayisinin istatistiksel olarak anlamsiz g¢ikmasi

beklenmekte olup sonug bu beklentiye uygun ¢ikmistir (Tablo 6).

Tablo 6: Thtiya¢ Kredilerine iliskin 1. Placebo Testinin Regresyon Sonuclari

Bagimh Degisken: Y iy, (Milyon TL)

Bagimh degiskenler:

kreditiirii (p) 1.043,2
(1,52)

zaman (9) 8644
(2,57)

kreditiirii*zaman () -57,4
(-0,23)

Banka sabit etkileri Evet

Gozlem sayisi 112

Not-1: Tahminler basit en kiigiik kareler yontemi kullanilarak yapilmis olup parantez igindeki degerler
robust standart hatalara dayali t-istatistiklerini géstermektedir.
Not-2: *** ** * girasiyla %1, %5 ve %10 seviyelerinde istatistiki anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Bu analizden sonra 08.10.2013 tarihinde KOBI’lere kullandirilan nakdi kredilere
uygulanan genel karsilik oranlarmin diisiiriilmesinin bireysel ihtiya¢ kredileri ile kontrol grubu
olarak kullanilan taksitli ticari ihtiya¢ kredileri arasindaki paralel trendi 6nemli dl¢lide degistirip
degistirmedigi test edilmistir. Bunun i¢in denklem (1) zaman; degiskeni 04.10.2013 tarihi i¢in 0,
27.12.2013 tarihi i¢in 1 degerini alacak sekilde tanimlanarak tahmin edilmistir (Tablo 7). B
katsayismin anlamsiz ¢ikmasi, 08.10.2013 tarihinde KOBI kredilerinin risk agirligmin
azaltilmasmin taksitli ticari ihtiya¢ kredilerinin trendini bireysel ihtiya¢ kredilerine gore

istatistiki olarak anlamli bir sekilde degistirmedigini gostermektedir.

% Bireysel ihtiyag kredilerine yonelik miidahale 31.12.2013 tarihinde yapilmasina karsin, KOBi’lere kullandirilan
kredilere yonelik karsilik oranlarinin 08.10.2013 tarihinde diistiriilmesinin bireysel ve taksitli ticari ihtiya¢ kredileri
arasindaki trendi etkileyebilecegi diisliniilerek ilk olarak zaman degiskenine bu tarihten 6nceki 27.09.2013 tarihi i¢in
1 degeri verilerek analiz yapilmistir.
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Tablo 7: Thtiyac¢ Kredilerine iliskin 2. Placebo Testinin Regresyon Sonuclari

Bagimh degisken: Yiniyae (Milyon TL)

Bagimsiz degiskenler:

kreditiirii (p) 985,3
(1,42)

zaman (0) 346,8**
(2,26)

kreditiirii*zaman () -132,5
(-1,03)

Banka sabit etkileri Evet

Gozlem sayisi 112

Not-1: Tahminler basit en kii¢iik kareler yontemi kullanilarak yapilmis olup parantez i¢indeki degerler
robust standart hatalara dayal: t-istatistiklerini gostermektedir.
Not-2: *** #* * grrasiyla %1, %5 ve %10 seviyelerinde istatistiki anlamlilik diizeyini gostermektedir.

5.5. Analiz Sonuclari
5.5.1. Tagsit Kredilerine iliskin Modelin Sonuclar

Yukarida bahsedildigi gibi, tasit kredilerine iliskin 2013 yili Ekim ay1 ve Aralik ayi
sonunda olmak tizere iki kez diizenleme degisikligi yapilmistir. Bu diizenlemelerin etkisi asagida

ayr1 ayr1 degerlendirilmistir:

Risk agirligr ve genel karsilik diizenlemelerinin etkisi:

08.10.2013 tarihli diizenlemeyle tasit kredilerinin risk agirhigr artirtlmisg ve belirli kriterleri
tastyan bankalarda tasit kredilerine yonelik genel karsilik oranlar yiikseltilmistir. Bu diizenleme
yayimlandig tarih olan 08.10.2013’te yiiriirliige girmistir. Diizenlemenin etkisine bakmak i¢in
zaman; degiskeni 04.10.2013 tarihi i¢in 0, 27.12.2013 tarihi icin 1 degerini alacak sekilde
denklem (1) tahmin edilmistir. Bu diizenlemenin etkisinin, 2013 yili sonunda yapilan

diizenlemenin etkisiyle karismamasi i¢in miidahale sonrasi tarih olarak 27.12.2013 alinmustir.

Tablo 8: Risk Agirhg ve Genel Karsihik Diizenlemelerinin Bireysel Tasit Kredilerine Etkisi

Bagimh degisken: Y,y (Milyon TL) 3 Ay
Bagimsiz degiskenler: Sonra
kreditiirii (p) -194~*
(-1,91)
zaman (9) 6,4
(1,06)
kreditiirii*zaman (3) 331
(0,06)
Banka sabit etkileri Evet
Gozlem sayisi 100

Not-1: Tahminler basit en kiigiik kareler yontemi kullanilarak yapilmis olup parantez i¢indeki degerler robust
standart hatalara dayali t-istatistiklerini gostermektedir.
Not-2: *** ** * sirasiyla %1, %5 ve %10 seviyelerinde istatistiki anlamlilik diizeyini gostermektedir.
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Tablo 8’de yer alan tahmin sonuglarina gore diizenlemenin etkisini gosteren B katsayisi
pozitif ve istatistiki olarak anlamsizdir. Bireysel tasit kredilerine yonelik risk agirliklari ve genel
karsilik oranlarinin artirilmasinin bu kredileri siirlayici yonde etki etmesi ve dolayisiyla
katsayisinin negatif olmasi beklenirken, katsaymin pozitif ve istatistiki olarak anlamsiz ¢ikmasi
s6z konusu diizenlemenin bu siire igerisinde etkili olmadigimi gostermektedir.® Sektordeki
bankalarin ¢gogunun sermaye yeterlilik oraninin yasal limitin {izerinde seyretmesi nedeniyle risk
agirliklarindaki artigin bankalarin sermaye gereksinimini onemli Ol¢lide artirmadigi ve bu

nedenle diizenlemenin tasit kredilerini sinirlayici yonde bir etki yapmadigi disiiniilmektedir.

Vade sinirlamasi ve kredi/deger orant diizenlemelerinin etkisi:

31.12.2013 tarihinde yayimlanan diizenlemeyle bireysel tasit kredilerine vade sinirlamasi
ve kredi/deger oranmi uygulamasi getirilmistir. Bireysel tasit kredilerinde vade simirlamasi

31.12.2013 tarihinde, kredi/deger orani uygulamasi ise 01.02.2014 tarihinde yiirtirliige girmistir.

Vade sinirlamasi ve kredi/deger orani diizenlemelerinin ortak etkisinin kisa ve orta vadede
degerlendirilmesi i¢in zaman; degiskeni 27.12.2013 tarihi i¢in 0, miidahaleden sonrasi i¢in 1
degerini alacak sekilde 3 ay, 9 ay, 15 ay ve 21 ay sonrasi i¢in ayr1 ayri tahminler yapilmigtir.™

Diizenlemenin etkisini gésteren 3, negatif ve istatistiki olarak anlamli ¢gikmigtir (Tablo 9).

Tablo 9: Vade Sinirlamasi ve Kredi/Deger Oraninin Bireysel Tasit Kredilerine Etkisi

Bagimh degisken: Y, (Milyon TL) 3 Ay 9 Ay 15 Ay 21 Ay
Bagimsiz degiskenler: Sonra Sonra Sonra Sonra
kreditiiri (p) -193,7* -193,7* -193,7* -193,7*
(-1,89) (-1,89) (-1,89) (-1,89)
zaman (0) -9 14,0 64* 105,5*
(-1,40) (1,05) (2,30) (2,68)
kreditiiri*zaman (J) -13,1%* -76,6%** -145,5%**  -190,5***
(-2,17) (-3,51) (-3,44) (-3,54)
Banka sabit etkileri Evet Evet Evet Evet
Gozlem sayisi 100 100 100 100

Not-1: Tahminler basit en kiiciik kareler yontemi kullanilarak yapilmis olup parantez i¢indeki degerler robust
standart hatalar1 gostermektedir.
Not-2: ##* ** * grrasiyla %1, %5 ve %10 seviyelerinde istatistiki anlamlilik diizeyini gostermektedir.

10°08.10.2013 tarihinde Bankalarca Kredilerin ve Diger Alacaklarin Niteliklerinin Belirlenmesi ve Bunlar Igin
Ayrilacak Kargiliklara iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda Y&netmelikte yapilan bir diger degisiklikle KOBI’lere
kullandirilan nakdi kredilere uygulanacak genel karsilik oranlari %1’den %o5’e disiiriilmistir. S6z konusu
diizenlemenin analizde kontrol grubu olarak kullanilan taksitli ticari tasit kredilerini artirict yonde etkide bulunma
ihtimali de bulunmaktadir. Buna karsin, B katsayisinin pozitif ve anlamsiz ¢ikmasi, 08.10.2013 tarihinde yapilan
bireysel tasit kredilerini sinirlayict ve KOBI kredilerini tesvik edici diizenlemelerin etkisinin istatistiki olarak
anlamli olmadigini gostermektedir.
! Vade ve kredi/deger oram simrlamalarinin 1 ay gibi ¢ok kisa zaman arahgiyla yiiriirliige girmeleri nedeniyle bu
iki tedbirin ayr1 ayr1 etkileri degerlendirilememistir. Bu yiizden, iki tedbirin ortak etkisine bakilmustir.
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Diizenlemelerin toplam bireysel tasit kredi stoku iizerindeki etkisi Grafik 5’te
gosterilmektedir. Buna gore, toplam bireysel tasit kredi stoku miidahale olmasaydi izlemesi
ongoriilen trendden 3 ay sonra 300 milyon TL, 9 ay sonra 1,9 milyar TL, 15 ay sonra 3,6 milyar
TL ve 21 ay sonra ise 4,8 milyar TL sapmustir. Yiizdesel olarak ise sapma, miidahale olmasaydi
izlemesi Ongoriilen trendden 3 ay sonra ylizde -4, 9 ay sonra yiizde -21,7, 15 ay sonra yiizde
-36,2 ve 21 ay sonra yiizde -42,9 oraninda olmustur. Bu sonugclar, bireysel tasit kredilerine
yonelik 2013 yili sonunda getirilen vade smirlamasi ve kredi/deger orani sinirlamalarinin bu

kredilerin yavaslatilmasinda 6nemli 6l¢iide etkili oldugunu gostermektedir.

Grafik 5: Vade Simirlamasi ve Kredi/Deger Oraninin Bireysel Tasit Kredilerine Etkisi'®
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Tablo 9’daki tahmin sonuglarinda goriilen etkilerin 2013 yili Ekim ayinda bireysel tasit
kredilerine yonelik getirilen risk agirligi ve genel karsilik diizenlemelerinin gecikmeli etkisini
icerme ihtimali de bulunmaktadir. Ancak 2013 yili Ekim ayindaki diizenlemelerin kisa vadede
yavaglatic1 bir etkiye sebep olmamasi ve sektordeki cogu bankanin sermaye yeterliligi oraninin
yasal limitin tizerinde olmasi nedeniyle s6z konusu etkilerin olduk¢a sinirli olacagi

diistiniilmektedir.

5.5.2. Ihtiyac Kredilerine Iliskin Modelin Sonuclart

2013 yili sonunda bireysel ihtiya¢ kredilerine getirilen 36 ay vade smirlamasinin bu
kredilere yonelik etkisinin kisa ve orta vadede degerlendirilmesi icin ise zaman; degiskeni
27.12.2013 tarihi i¢in 0, miidahaleden sonrasi igin 1 degerini alacak sekilde tahminler
yapilmustir. Tablo 10°da yer alan tahmin sonuglarina gore  katsayisi biitiin analizlerde negatif
olup diizenlemeden 3 ay sonra istatistiki olarak anlamli sonu¢ vermektedir. B katsayis1 3 aydan
sonraki analizlerde ise bir siire anlamli sonug vermemis, ancak diizenlemeden 13 ay sonrasindan

itibaren tekrar anlamli sonu¢ vermeye baslamistir.

12 Ayrintili sayisal degerler, Ek Tablo 1°de yer almaktadr.
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Tablo 10: Vade Simrlamasinin Bireysel ihtiya¢ Kredilerine Etkisi

ljaglmll d_eglsken: 3 Ay 9 Ay 15 Ay 21 Ay

intiyac (Milyon TL)

- oY Sonra Sonra Sonra Sonra

Bagimsiz degiskenler:

kreditiirii (p) 852,8 852,8 852,8 852,8
(1,24) (1,24) (1,24) (1,24)

zaman (9) 274,6%** 750,4%+=  1.727,6%**  2.333%**
(3,11) (3,44) (3,49) (3,33)

kreditiirii*zaman () -179,6*= -225.9 -880,5** -1.406,9**
(-2,15) (-1,02) (-2,13) (-2,35)

Banka sabit etkileri Evet Evet Evet Evet

Gozlem sayisi 112 112 112 112

Not-1: Tahminler basit en kiiciik kareler yontemi kullanilarak yapilmis olup parantez icindeki degerler
robust standart hatalara dayali t-istatistiklerini gostermektedir.
Not-2: *¥** ** * girasiyla %1, %5 ve %10 seviyelerinde istatistiki anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Analiz sonuglarina gore bireysel ihtiya¢ kredilerine yonelik vade sinirlamasinin yiiriirliige
girdigi ilk aylarda etkili oldugu goriilmektedir. Diizenlemenin etkisinin 3 aydan sonra istatistiki
olarak anlamsiz sonu¢ vermesinde kredi kartlarina 2014 yil1 Subat ayindan itibaren taksit sinirt
getirilmesi nedeniyle kredi kartiyla taksitli olarak yapilan harcamalarin bir kisminin ihtiyag
kredisine kaymasinin etkili olmus olabilecegi degerlendirilmektedir. Belli bir gelir kisit1 olan,
harcamalarin1 kisamayan veya kismak istemeyen bireylerin 6nceden kredi kartiyla taksitli olarak
yaptiklar1 harcamalar1 belli bir siire i¢in ihtiya¢ kredisi kullanarak yapmis olabilecekleri
diistiniilmektedir. Kredi kartina taksit sinirlamasi getirilmesinden sonra, taksitsiz kredi karti
harcamalarinin trendinde gozle goriiliir bir degisiklik olmamasi da (Ek Tablo 1), taksitli olarak
yapilan kredi karti harcamalarinin bir kismimin kisa vadede taksitsiz kredi kartindan ziyade
ihtiya¢ kredisine kaymis olabilecegi ihtimalini akla getirmektedir. Nitekim o6zellikle biiyiik
teknoloji marketlerinde cep telefonuna taksit yasagina alternatif ¢oziim olarak, bu marketlerin
bankalarla anlagsma yaparak cep telefonunu uzun vadeli tiiketici kredisiyle satisa sundugu

bilinmektedir. **

Yapilan analizlerde diizenlemeden 13 ay sonrasindan itibaren ise [ katsayisi tekrar
istatistiki olarak anlamli sonuglar vermektedir. Tablo 10’da gorildigi tizere P katsayisi
diizenlemeden 15 ay ve 21 ay sonrasindaki analizlerde %5 te istatistiki olarak anlamlidir. Bu
durum diizenlemenin orta vadede etkili oldugunu gostermektedir. Faiz 6demesi gerektirmesi ve

belli kredi kabul kistaslari olmasi nedeniyle bireysel ihtiya¢ kredilerinin kredi karti

13 Diizenlemenin etkisinin belli bir siire sonra azalmasinin baska bir sebebinin, bireylerin tedbirden 6nce uzun vadeli
ihtiyag¢ kredisi kullanmalarinin bir nedeninin daha yliksek tutarli kredi geri 6demelerini karsilayamamaktan ziyade
saglanan uzun vade imkanindan yararlanmak istemeleri de olabilecegi de diisiiniilmektedir.
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harcamalarinin tam ikamesi olmadigi ve bu sebeple kredi kartlar1 harcamalarindan bireysel

ihtiyag¢ kredilerine kaymanin bir siire sonra azaldig1 diisiiniilmektedir.

Toplam bireysel ihtiya¢ kredilerinde bu diizenlemenin etkisiyle olusan gerileme 15 ay
sonra 24,7 milyar TL ve 21 ay sonra ise 39,4 milyar TL olmustur (Grafik 6). Diizenlemenin
etkisiyle toplam bireysel ihtiyac kredisi stoku, miidahale olmasaydi izlemesi 6ngoriilen trendden

3 ay sonra yiizde -3,7, 15 ay sonra yiizde -13,9, 21 ay sonra yiizde 20,3 oraninda sapmustir.

Grafik 6: Vade Simirlamasinin Toplam Bireysel Ihtiya¢c Kredilerine Etkisi**
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6. Sonuc¢

Bu ¢aligmada 2013 yilindan itibaren bireysel tasit ve ihtiyac kredilerine yonelik uygulanan
makro ihtiyati tedbirlerin, bu kredilerin gelisimi tizerindeki etkisi fark i¢inde fark yontemi ve
banka bazinda veri kullanilarak kredi tiirli bazinda analiz edilmistir. Bu analiz i¢in ge¢miste bu
kredilere paralel trend izledigi gozlenen benzer nitelikteki taksitli ticari krediler kontrol grubu

olarak kullanilmstir.

Calisma sonugclarina gore bireysel tasit kredilerine yonelik 2013 yili Ekim ayinda getirilen
risk agirlig artis1 ve artirimli genel karsilik uygulamasinin kisa vadede bu kredileri sinirlandiric
bir etkisinin olmadig1 goriilmiistiir. 2013 yil1 sonunda bu kredilere yonelik baska makro ihtiyati
tedbirlerin de devreye girmis olmasi, risk agirligr artis1 ve artinmli karsilik uygulamasinin uzun
vadeli etkisinin degerlendirilmesini engellemektedir. Bireysel tasit kredilerine yonelik 2014 yil1
basinda uygulamaya konulan vade sinirlamasinin ve 2014 yili Subat ayinda uygulamaya konulan

kredi/deger oraninin ise bu kredilerin sinirlandirilmasinda oldukga etkili oldugu goriilmiistiir.

¥ Ayrintili sayisal degerler, Ek Tablo 2°de yer almaktadr.
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Ihtiyag kredilerine yonelik analiz sonuglarma gore ise 2014 yili basindan itibaren soz
konusu kredilere uygulanan vade sinirlamasinin bu kredilerin artisinin yavaslatilmasinda
diizenlemeden 3 ay sonrasina kadar etkili olmasima karsin, 3 aydan sonra bu etkinin azalmaya
basladigi ve diizenlemeden 1 yil sonrasina kadar istatistiki olarak anlamsiz oldugu
goriilmektedir. Ancak orta vadede bu tedbirin etkisi tekrar artmaya baglayarak diizenlemenin
tizerinden 13 ay gectikten sonra istatistiki olarak anlamli sonu¢ vermeye baslamistir. 2014 yili
Subat ayindan itibaren kredi kartlarina yonelik taksit sinirlamasi getirilmesinin tiiketicilerin
bireysel ihtiyag¢ kredilerine yonelmesine neden olarak ihtiyag¢ kredilerine yonelik tedbirin etkisini
azalttig1 degerlendirilmektedir. Buna karsin, diizenlemenin lizerinden 1 yil gegtikten sonra
tedbirin etkisinin tekrar istatistiki olarak anlamli sonuglar vermesi, s6z konusu tedbirin orta

vadede etkili oldugu seklinde yorumlanabilir.

2013 yii Ekim aymda KOBI ve ihracat kredilerinin genel karsilik oranlarmmn
distiriilmesinin kontrol grubu olarak kullanilan taksitli ticari tasit ve ihtiya¢ kredilerini artici
yonde etki ederek tiiketici kredilerine yonelik makro ihtiyati tedbirlerin etkisinin oldugundan
daha biiylik goriinmesine neden olma ihtimali de calismada incelenmistir. Bu amagcla bireysel
tasit kredileri ile taksitli ticari tasit kredileri arasindaki ve bireysel ihtiyag kredileri ile taksitli
ticari ihtiyag kredileri arasindaki paralel trendlerin, KOBI ve ihracat kredilerinin karsilik
oranlarinin distiriilmesinden sonra degisip degismedigi test edilmis ve istatistiki olarak anlaml
bir degisim gozlenmemistir. Bu durum, calismada tiiketici kredilerine yonelik makro ihtiyati
tedbirlerin etkisine iliskin bulunan sonuglarin giivenilirligini artirmaktadir. Bireysel ve ticari
krediler arasindaki olas1 gegiskenlikler ise bu calismada incelenmemis olup bu gegiskenliklerin
ileriki ¢alismalarda incelenmesi tedbirlerin etkisinin daha net bir sekilde goriilebilmesi agisindan

faydal1 olacaktir.

Sonug olarak, 2013 yilindan sonra tiiketici kredilerine yonelik olarak alinan makro ihtiyati
tedbirlerden ozellikle tasit kredilerine yonelik getirilen vade sinirlamasi ve kredi/deger orani bu
kredilerin yavaslatilmasinda onemli 6l¢iide etkili olmustur. IThtiya¢ kredilerine yonelik vade
sinirlamas1 ise orta vadede etkisini gostermistir. Vade smirlamast ve kredi/deger orani
diizenlemelerinin, kredileri daha ¢ok arz yoniinden sinirlandirmayr amaglayan risk agirligi ve
genel karsilik oranlarindaki artig gibi tedbirlere nazaran daha etkili oldugu dikkat ¢ekmektedir.
Bu durum, bankalarin kredi arzin1 kisitlayicit oranlar karsisinda hala belli bir marja sahip olmalari
ve bu tedbirlerin bankalarin maliyetlerini duyarlilik gosterecek kadar artirmamasiyla

aciklanabilir. Ancak belli bir gelir/servet kisiti altinda tiikketim yapan bireylerin, aylik
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yiikiimliiliiklerini artiran ve harcamalarinin belli bir boliimiiniin kredisiz yapilmasini gerektiren
tedbirlere karsi duyarli oldugu goriilmektedir. Sonuglar, kredi biiylimesinin kontrol altinda
tutulmasinda, faiz politikasinin yaninda makro ihtiyati tedbirlerin de 6nemli politika araglar

olarak kullanilabilecegine isaret etmektedir.
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EK TABLOLAR

Ek Tablo 1: Vade Kisiti ve Kredi/Deger Orami Miidahalelerinin Bireysel Tasit

Kredilerine Etkisi

(SEKTOR TOPLAMI, |Miidahaleden| 3 Ay 9 Ay 15 Ay 21 Ay
MILYON TL) Once Sonra Sonra Sonra Sonra
Taksitli Ticari Tasit 132981 | 130719 | 13.652,7 | 14.8993 | 15.936,1
(Gergeklesen)
Bireysel Tasit 8.456,2 79031 | 68955 | 64198 | 6.33L6
(Gergeklesen)
Bireysel Tasit
(Miidahale olmasayd) 8.456,2 8.230,0 8.810,8 10.057,4 11.094,3
(MUDAHALEDEN |\ 1iqopaleden| 3 Ay 9 Ay 15 Ay 21 Ay
ONCEYE GORE % Once Sonra Sonra Sonra Sonra
DEGISiM)
Taksitli Ticari Tasit _ _
(Goreeklesen) 1,7 2,7 12,0 19,8
Bireysel Tasit ; 6,5 18,5 24,1 251
(Gergeklesen) ’ ’ ’ ’
Bireysel Tasit _ 27 4.2 18.9 312
(Miidahale olmasaydi) ’ ’ ’ ’
Ek Tablo 2: Vade Simrlamasinin Bireysel ihtiya¢ Kredilerine EtKisi
(SEKTOR TOPLAMI, |Miidahaleden| 3 Ay 9 Ay 15 Ay 21 Ay
MILYON TL) Once Sonra Sonra Sonra Sonra
Taksitli Ticari Ihtiya¢ | 1946909 | 112.379,3 | 1257030 | 153.064,0 | 170.015,9
(Gergeklesen)
Bireysel Intiyag 128.569,7 | 131.230,6 | 143.256,9 | 152.288,5 | 154.501,5
(Gergeklesen)
Bireysel Ihtiyag 128.569,7 | 136.258,1 | 149.581,8 | 176.942,8 | 193.894,7
(Miidahale olmasaydi) T B o R R
(MUDAHALEDEN Miidahaleden 3 Ay 9 Ay 15 Ay 21 Ay
ONCEYE-G-O RE % Once Sonra Sonra Sonra Sonra
DEGISIM)
Taksitli Ticari Thtiyac ) 73 201 462 62 4
(Gergeklesen) ’ ’ ’ ’
Bireysel Ihtiyac ] 2,1 11,4 18,4 20,2
(Gergeklesen) ’ ’ ’ ’
Bireysel ihtiyac ) 1 7
(Miidahale olmasaydi) 6.0 63 376 508
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Ek Tablo 3: 2013 Yilindan itibaren Kredi Kartlarina Uygulanan Tedbirler

. s . Etkiledigi Degisiklik Yapilan Yayimlanma | Yiiriirliikk
Uygulanan Tedbir Tedbir Oncesi Durum Kredi Tiirii Diizenleme Tarihi Tarihi
Asgari 6deme oraninin, limiti 15.000 TL’ye kadar olan kredi Asgari 6deme orani, limiti 13 Pm TL'ye .
. . S . ... | kadar olan kredi kartlarinda donem . . | Banka Kartlar1 ve Kredi
kartlarinda kademeli olarak dénem borcunun %30’una, limiti . vs 1i s . Bireysel kredi
5 R . borcunun yiizde 25’1, limiti 15 bin Kartlar1 Hakkinda 08.10.2013 01.01.2014
15.000 TL’den 20.000 TL’ye kadar olan kredi kartlarinda R . N . kartlar1 . .
%35’ine yiikseltilmesi TL’den 20 bin TL’ye kadar olan kredi Yonetmelik
kartlarinda ise 30'u idi.
Bir gercek kls.m.ln tiim Kart gikaran kuru!uslardz?n Fe.m.m ?mgl Kredi karti limitleri belirlenirken . . | Banka Kartlar1 ve Kredi
kredi kartlar1 i¢in taninacak toplam kredi kart1 limitinin, ilk y1l Kisileri e . Bireysel kredi
R o e isilerin gelir diizeylerinin esas Kartlar1 Hakkinda 08.10.2013 08.10.2013
i¢in ilgilinin aylik ortalama net gelirinin iki katini, ikinci ve 1 Tiski L bir kri K kartlart . lik
sonraki yillar i¢in ise dort katin1 agamamasi almmasina iliskin yasal bir kriter yoktu. Yonetmeli
Bir takvim y1l1 iginde asgari 6deme tutarmnin toplam ii¢ kez dBé;::amk\g(I:;Cylz ﬁll;(;eo,es?nt:il; dli gggne Bireysel ve Banka Kartlar1 ve Kredi
6denmemesi halinde kredi kartlarinin nakit kullanimina, st apilan kre dli kua 111:1‘1 nakit kullanimima kurumsal kredi Kartlar1 Hakkinda 08.10.2013 08.10.2013
uste ii¢ kez 6denmemesi halinde ise kullanima kapatilmasi yapt kartlar Yo6netmelik
kapatiliyordu.
. . oy Risk agirlig1 1-6 ay arasi kredi kart: . Bankalarlp.SF:rrnaye
Risk agirliklarinin, 1-6 ay arasi kredi kart1 taksitlerinde taksitlerinde %75. 6-12 av arasinda Bireysel ve Yeterliliginin
%100’e, 6-12 ay arasinda %200’e, 12 ay1 asanlarda ise N ' ay kurumsal kredi Olgiilmesine ve 08.10.2013 | 08.10.2013
s N . . %150, 12 ay1 asanlarda ise %200 olarak - .. .
%250’ye yiikseltilmesi uveulanmaktavd kartlar Degerlendirilmesine
Ve ya iligkin Yonetmelik
Kredi kart1 harcamalar1 ve nakit ¢ekimlerinde taksit sayisinin . .
9 ay1 gegememesi, ayrica telekomiinikasyon, kuyumculuk, Kredi kartlarinda herhangi bir taksit ku?&ﬁg;?lk\:g di Balllé? nﬁ??ﬁ;ﬁfﬂ%;edl 31.12.2013 01.02.2014
yemek, gida ve akaryakit alimlarinda taksit uygulanamamasi | sinirlamasi yoktu. Kartlari Yénetmelik o R
(Taksit yasagina daha sonra hediye ¢eki vb. de eklenmistir.)
Kurumsal kredi kartlarinda
Kurumsal kredi kartlarindan sektorel taksit yasaginin telekomiinikasyon, kuyumculuk, yemek, Kurumsal Banka Kartlar1 ve Kredi
kaldirilmasi ve yalnizca 9 aylik genel taksit sinirlamasinin gida, akaryakit harcamalar1 ve hediye kredi kartlar: Kartlar1 Hakkinda 13.05.2014 13.05.2014
uygulanmasi ¢eki alimlarinda taksit Yo6netmelik
uygulanamiyordu.
Kuyumculukla ilgili harcamalarda taksit yasaginin Kuyumculuk harcamalarinda taksit Bireysel kredi Bar;(k; nﬁftﬁ;ﬁ]engedl 22102014 99.10.2014
kaldirilmasi ve 4 aya kadar taksitlendirme imkani getirilmesi | uygulanamiyordu. kartlar1 . . - -
Y 6netmelik
Beyaz esya ve mobilya ile egitim ve 6grenim licretlerine . Bireysel ve . Banka Kartlart ve Kredi
iliskin harcamalar igin 12 ay taksitlendirme imkani getirilmesi 9 ay taksit sinirlamasi uygulaniyordu. kurumsal kredi Kartlar1 Hakkinda 25.11.2015 25.11.2015
kartlar Y 6netmelik
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EK GRAFIKLER

Ek Grafik 1: Bireysel Kredi Kartlarimin Gelisimi
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Ek Grafik 2: Bireysel Kredi Kartlarinin Bir Onceki Yilin Ayn1 Dénemine Gore Artisi
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Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik (08.10.2013 tarih ve 28789 (miikerrer) sayili Resmi
Gazete).

Bankalarm Kredi Islemlerine Iliskin Y&netmelikte Degisiklik Yapilmasma Dair
Yonetmelik (31.12.2013 tarih ve 28868 sayili Resmi Gazete).

Bankalarin  Sermaye Yeterliliginin  Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik (08.10.2013 tarth ve 28789
(miikerrer) sayil1 Resmi Gazete).
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