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Ekonomik Gelismeler Mart 2013

I. GSYH, SANAYI URETIMI VE TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER
1. GSYH ve Sektorel Biiyiime Hizlar

2012 yilimin Ugilincl ceyredinde GSYH, piyasa beklentilerinin altinda yiizde 1,6 oraninda
artis kaydetmistir. 2012 yilinin ilk yarisinda ekonomik aktivitede kaydedilen yavaslama yilin {iglincii
ceyredinde de devam etmistir. Yilin ilk dokuz ayinda bliyiime yiizde 2,6 olarak gerceklesmistir.

Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis GSYH, 2012 yilinin Gglincl ceyredinde bir dnceki
ceyrede gore yiizde 0,2 oraninda artmistir.

TUIK, 2012 ilk ceyrek biiyiimesini yiizde 3,4, ikinci ceyrek biiylimesini ise yiizde 3 olarak
revize etmistir.

Yilin Gcglincl ceyredinde katma deder tarim sektoriinde yilizde 2,9 oraninda artmis,
biyimeye katkisi 0,4 puan olmustur.

Uglincii ceyrekte sanayide katma deder artisi yiizde 1,7, biiyimeye katkisi 0,4 puan
olmustur. Imalat sanayii katma degerindeki artis ise yiizde 1,3'diir. Uglincii ceyrekte aylik sanayi
Uretim endeksindeki ortalama artis ise ylzde 2,7'dir. Ayni donemde ara mallarinda Uretim artigi
yluzde 2,8 olarak gergeklesmis, yatinm mallarinda ise Uretim ortalama yilzde 3,9 oraninda
azalmistir. Ayni donemde imalat sanayi kapasite kullanim orani da ortalama olarak ylizde 74,4
olmus, bir dnceki yilin ayni dénemine gore 1,5 puan gerilemistir.

Yurtici talepteki daralma hizmetler sektoériine yansimistir. Hizmetler sektoriinde Uglnci
ceyrekte ekonomik aktivitede beklendigi sekilde yavaslama kaydedilmistir. Bu gelismede, 6zellikle
insaat ve ticaret sektorlerindeki duraksama dikkat cekicidir. Katma deder, ticarette yiizde -0,6
azalma, ingaatta ylzde 0,4, ulastirma-haberlesmede ylizde 2,3, mali arac kuruluglarda ylzde 0,9,
gayrimenkul, kiralama ve is faaliyetlerinde ylizde 5,4 oraninda artis kaydetmistir.1 Bu bes sektoriin
Uglincl ceyrekte GSYH artis hizina katkisi toplamda yilizde 0,4 puan olmustur. Bu gelismeler
sonucunda katma deder, hizmetler sektdriinde 2012 yilinin iglincli ceyredinde ylizde 1,3 oraninda
artis kaydetmis, blylimeye katkisi ise 0,8 puan olmustur.

2012 yilinin Ocak-Eylil doneminde GSYH artis hizi ylizde 2,6 olmustur. Yihin ilk dokuz
ayinda katma deger tarimda yiizde 3,3, sanayide yiizde 3,1, hizmetlerde ise yiizde 2,6 oraninda
artmistir.

Uglincli ceyrekte vergi-siibvansiyonlarda artis yiizde 0,7 olarak gerceklesmis, biiylimeye
katkisi ylizde 0,1 puan olmustur.

1Ugi]nc[] ceyrek icin Sektorlerin GSYH igindeki paylari: ingaat yuzde 4, toptan perakende ticaret yuzde 11,6,
ulastirma ve haberlesme ylizde 13,7, konut sahipligi ylizde 9,2, gayrimenkul kiralama ve is faaliyetleri ylizde
3,6.
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Tablo 1: Sektorel Biiyiime Hizlan
(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore Yiizde Degisme)

2010 2011 2012

Yilhk | IC. | ILC. | IILC. | IV.C. | Yillik IC. IL.c. | IILG.
Tarim 2,4 7,6 6,4 48 | 56 5,6 4,8 3,4 2,9
Sanayi 128 | 148 | 88 90 | 58 9,4 3,5 3,9 1,7
imalat 136 | 151 9,3 9,5 5,3 9,6 3,2 3,8 1,3
Hizmetler 86 | 109 | 97 97 | 57 8,9 3,5 2,9 1,3
insaat 183 | 155 | 131 | 103 | 7,0 11,3 2,7 0,3 0,4
Top.Ticaret 136 | 180 | 137 | 10,6 | 3,2 11,1 0,6 0,7 1,2
Ulastirma 106 | 127 | 121 | 11,4 | 66 10,6 5,2 4,5 23
Mali Araci 6,8 10,0 9,2 129 | 68 9,6 4,5 3,6 0,9
Kuruluslar
Konut 1,8 1,9 1,7 1,3 23 1,8 1,7 1,7 1,6
Vergi- 13,1 170 | 108 | 101 | 48 10,4 2,5 1,4 0,7
Slbvansiyon
GSYH 92 | 121 | 91 84 | 50 8,5 3,4 3,0 1,6

2012 yilinin ikinci geyreginde GSYH deflatorl ylizde 7,2 oraninda artig gostermistir. Ayni
ddnemde ortalama olarak TUFE ylizde 9,42, UFE ylizde 7,38 oraninda artis kaydetmistir.

Harcama Yoéntemiyle GSYH:

2012 yihnin ilk yarnsinda yurtici talepte kaydedilen daralma Uglincli ceyrekte de devam
etmistir. Ozel tiiketim ve dzel sabit sermaye yatinmlarinda duraksamanin siirdigii gdzlenmektedir.
Uclincii ceyrekte biiylimenin temel kaynadi net ihracat olmus ve katkisi 3,4 puan olarak
kaydedilmistir.

Toplam tiiketim, 2012 yilinin {igiincii geyreginde yiizde 0,1 oraninda artmistir. Ozel tilketim
ylizde 0,5 oraninda azalmistir. Toplam yurtici talep ise s6z konusu dénemde ylizde 1,8 oraninda
azalma gostermistir.

Uclincii ceyrekte, GSYH icinde dzel tilketimin payi yiizde 66,8, 6zel yatinmlarin payi yiizde
14, kamu tiketiminin payi ylizde 13,5, kamu yatirnmlarinin payi ise yilizde 4'diir.

Uclincii ceyrekte mal ve hizmet ihracatindaki artis yiizde 11,9 oraninda gerceklesirken
ithalat ylizde 2,4 oraninda azalmistir. Béylece net mal ve hizmet ihracatinin blylimeye katkisi
Uclnci ceyrekte pozitif 3,4 puan olmustur. 2011 yilinin Ggilincl ceyreginden itibaren net ihracatin
buylmeye verdigi pozitif katki devam etmektedir.

Uglinci ceyrekte yurtici talepte daralma devam etmistir. Dider bir gésterge olarak yilin
lclinci ceyreginde yurtici kredi hacmine yillik olarak bakildiginda gerileme gozlenmektedir. Tiketim
mali ithalatinda ylizde 8,1, yatinm mali ithalatindaki yiizde 12,7 oranindaki azalma yurtigi talep ve
dis ticaret agigindaki nispi daralmayi géstermektedir. Reel olarak yatirnm mali ithalatinin yiizde 13,5
oraninda azalmasi ise sabit sermaye yatinmlarindaki azalmaya dikkat cekmektedir.
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Ozel kesim sabit sermaye yatinmlarinda ikinci ceyrekte kaydedilen gerileme, ticlincii
ceyrekte de devam etmistir. Yilin liglincli ceyredinde 6zel sabit sermaye yatinmlarinda yiizde 11,1
oraninda azalma kaydedilmistir. Ozel kesim makine techizat yatinmlarinin yiizde 14,7 oraninda
azaldi§i gdzlenmektedir. Insaat yatinmlarinda ise yiizde 3,1 oraninda azalma s6z konusudur.

Ayni donemde kamu tiketimi ylizde 4,4, kamu sabit sermaye yatinmlari ise ylizde 11,2 oraninda
artis kaydetmistir.

Stok degisiminin biylmeye katkisi 2012 yilinin Gglincli geyreginde negatif 0,1 puan olarak
hesaplanmistir.

Talep yoniinden 2012 yilinin {glincli ceyredinde GSYH'da kaydedilen yiizde 1,6 oranindaki
biliyimeye katkilar, 6zel tiiketimden negatif 0,4 puan, 6zel sabit sermaye yatinmindan negatif 2,2
puan olmustur. Blylimeye kamu tiketiminin katkisi 0,4 puan, kamu sabit sermaye yatirrminin
katkisi ise 0,4 puan olmustur.

Bu gelismeler sonucunda toplam nihai yurtici talep (stok harig) yilin lglinci ceyreginde ylizde 1,7
oraninda azalmistir.

Tablo 2: Talep Unsurlarinda Gelismeler (Bir Onceki Yiin Ayni Dénemine Gére Yiizde

Dedisme)
2011 2012
I1.C. II.C. | III.GC. | IV.C. | Yilhk |ILGC. |ILG. |IILC.
Toplam Tiiketim 11,5 8,4 81 2,2 7,3 0,6 -0,3 0,1
Kamu 7,0 9,0 10,3 4,3 4,5 5,5 4,4 4,4
Ozel 12,1 8,3 7,8 3,4 7,8 -01 | -1,0 | -0,5
Sabit Sermaye Yatirimi 35,7 29,0 15,0 1,3 18,5 1,4 | -72 | -7,6
Kamu -0,9 -0,2 0,3 9,5 3,3 25 | 40 | 11,2
Ozel 41,9 35,1 18,2 3,9 23,1 1,3 7,7 | -11,1
Stok Degisimi 0,4 0,7 -1,6 -0,3 -0,3 21| -07 | -01
Top. Nihai Yurt ici Talep | 16,6 13,2 9,6 2,0 9,9 08 | -2,1 | -1,7
Toplam Yurt ici Talep 17,0 13,8 7,6 1,8 9,6 -1,2 | 2,7 | -1,8
Net Mal ve Hiz. -5,6 -5,1 0,5 3,2 -1,5 4,7 5,9 3,4
Mal ve Hizmet Ihracati 8,7 0,5 10,2 6,6 6,4 12,3 | 209 | 11,9
Mal ve Hizmet ithalati 28,0 18,9 6,8 -5,1 10,9 6,1 | -3,7 | -2,4
GSYH 12,1 9,1 8,4 5,0 8,5 34 | 30 | 1,6

(1) Blylmeye katki.

3. Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

2012 yilinin dérdinci geyredinde, 2011 yilinin ayni dénemine gore isgliclindeki artis 1.225
bin kisi olurken, ayni donemde istihdam edilenlerin sayisi 2011 yilinin son ¢eyregine gére 1.024 bin
kisi artarak 25 milyon 291 bin kisiye ulasmistir. Buna gore igsiz sayisi 201 bin kigi artmistir. 2012
yilinin dordinci ceyredinde, bir énceki yilin ayni donemine gore, tarim, sanayi ve hizmetler
sektorlerinde sirasiyla, 37 bin kisi, 114 bin kisi ve 873 bin kisi istihdam artisi gdzlenmistir. Tarim disi
istihdam ise s6z konusu dénemde 6nceki yila gére 987 bin kisi artmigtir. Tiirkiye genelindeki igsizlik
orani 2012 yilinin son c¢eyredinde, 2011 yilinin ayni donemine gore 0.3 puan artarak ylizde 9,4
olarak gerceklesmistir. Bu dénemde, Tirkiye'de tarim disi igsizlik orani gecen yila gére 0.3 puan
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artarak ylzde 11,7; geng nifusta issizlik orani ise gegen yila gore 1.8 puan artarak ylizde 18,8
olarak gergeklesmistir.

Tablo 3: isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

2009 | 2010 2011 2012

Yilhik | Yilhik I II III v Yilhk I II III v
Calisma Cagindaki Niifus 51.686 | 52.541 | 53.152 53.439 53.734 54.027 53.593 | 54.365 54.599 54.841 55.083
isgiiciine Katilma Orani (%) 47,9 48,8 48,5 50,5 51,0 49,4 49,9 47,9 50,5 50,7 50,7
isgiicii 24,748 | 25.641 | 25.766 26.995 27.406 26.696 26.725 | 26.058 27.554 27.812 27.921
Istihdam 21.277 | 22.594 | 22.802 24.445 24.884 24.267 24.110 | 23.338 25.282 25.367  25.291
Issiz 3.471 3.046 2.964 2.550 2.521 2.429 2.615 2.721 2.272 2.445 2.630
issizlik Orani (%) 14,0 | 11,9 | 11,5 9,4 9,2 9,1 9,8 10,4 8,2 8,8 9,4
Tanim Disi Issizlik Orani 17,4 14,8 14,2 12,0 11,9 11,4 12,4 12,7 10,4 11,3 11,7
Geng Nifusta issizlik Orani 25,3 21,7 20,6 17,5 18,6 17,0 18,4 18,3 15,9 17,2 18,8
Istihdamin Sektoérel Dagilimi
Tarm 5240 | 5.683 | 5573 6273 6704 5990  6.143 | 5427 6363 6564  6.027
Sanayi 4,079 | 4.49 4652 4777 4682 4700 4704 | 4.684 4760 4745  4.814
Hizmetler (*) 11.958 | 12.415 | 12.577 13.395 13.498  13.577  13.263 | 13.227 14.159 14.058  14.450

Kaynak: TUIK
(*) Ingaat dahildir.

4. Uretim ve Talebe iliskin Son Gelismeler

a. Aylik Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Oranlari

Aylik verilere gbre sanayi Uretimi, 2012 yihnin Aralik ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore
ylizde 3,8 oraninda gerilemistir. 2012 yilinin tamaminda ise sanayi Uretimi ylizde 2,3 oraninda artig
gostermistir. Mevsimsel dizeltiimis sanayi Uretim endeksinde ise Aralik ayinda Kasim ayina gore
ylizde 1,5 oraninda azalis gergeklesmistir.

2012 yili Aralik ayinda, bir dnceki yilin ayni ayina gore, imalat sanayi, madencilik ve enerji
sektorleri tretimleri sirasiyla ylizde 3,6, ylizde 10,4 ve yiizde 2,9 oranlarinda azalmistir.

Sekil 1: Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindiriimis Uretim Endeksleri (2005=100)
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Kaynak: TUIK

Tablo 4: Aylik Sanayi Uretim Endeksi

Yilhk 2012
2010 2011 2012 | Haziran | Temmuz | Agustos| Eyliil | EkKim | Kasim Arahk

Sanayi 13,1 8,9 2,3 3,0 3,4 -1,8 6,2 -5,7 11,3 -3,8

Madencilik 2,1 3,0 1,8 9,4 -1,6 0,4 11,1 -3,9 7,5 -10,4

imalat 144 9,2 2,0 1,8 2,9 -2,9 6,3 -5,9 13,3 -3,6

Gida Uriinleri 7,3 6,3 1,9 -6,7 2,0 -1,7 8,2 -6,4 7,5 -1,4

Tekstil 12,7 0,0 4,4 59 10,6 0,7 8,6 -7,8 17,9 0,7

Giyim 8,2 -0,6 1,5 -4,3 2,2 -1,6 9,1 0,2 19,7 12,5

Petrol Uriinleri 6,3 6,8 0,4 2,3 -7,7 0,5 15,5 23,8 19,9 8,2

Kimya 15,9 5,6 0,1 12,2 51 -1,9 1,5 -6,9 9,0 9,0

Toprak Uriinleri 14,7 6,8 2,5 -0,3 2,4 -10,1 2,9 71 15,3 -1,8

Ana Metal 10,4 6,8 7,5 9,5 6,9 10,8 6,7 0,1 20,1 -1,9

Fabr. Metal Uriinleri | 19,7 15,1 6,2 7,2 2,9 -6,6 1,7 -5,8 21,4 3,0

B.y.s. Makine- 326 21 28 42 33 -16,9 07 | 46 | 102 | -102

Techizat

Tasit Araglari 333 16,0 -5,5 -9,0 -7,9 22,4 0,6 9,3 10,5 9,1

Enerji 8,3 8,6 4,7 10,6 8,2 4,5 3,9 -51 -2,0 -2,9

Kaynak: TUIK

2012 yili Aralik ay1 toplam imalat sanayi kapasite kullanim orani, 2011 yilinin ayni ayina

gore 1.9 puan azalarak ylizde 73,6 oraninda gerceklesmistir. Bir onceki aya gore ise kapasite

kullanim orani Aralik ayinda 0.4 puan azalmistir.

Tablo 5: Aylik Kapasite Kullanim Orani

(Yiizde)
Yilhk 2012
2010 2011 2012 |Mayis Haziran Temmuz Agustos Eyliill Ekim Kasim Arahlik

imalat Sanayi 72,6 754 74,2 | 74,7 74,6 74,8 743 740 74,9 74,0 73,6
Gida Uriinleri 703 70,2 71,7 | 69,1 71,2 71,3 71,5 71,2 75,3 75,9 73,6
Tekstil Urinleri 773 76,6 78,0 | 79,0 79,2 79,7 78,5 77,8 79,1 78,9 79,0
Giyim 753 764 778 | 786 77,9 79,2 77,3 78,1 78,0 77,5 78,0
Basim Yayim 758 71,8 69,2 | 68,8 72,0 72,6 70,6 70,9 68,4 70,6 69,9
Petrol Uriinleri 658 753 76,6 | 72,8 71,2 80,3 79,7 85,8 81,5 85,8 76,5
Kimya 804 826 805 | 81,7 79,7 80,1 82,8 78,3 78,7 78,6 76,8
Metal Olmayan Dider | .o, 757 73 | 778 782 79,9 793 777 773 76,8 75,5
Mineral
Ana Metal 768 77,9 77,6 | 79,0 77,0 77,0 75,6 77,1 76,8 75,7 79,3
B.y.s. Makine ve 688 750 751 | 775 761 75,5 754 739 746 71,6 73,0
Techizat
Motorlu Tasitlar 698 764 70,7 | 72,7 71,0 70,0 70,9 67,2 71,3 69,7 70,4
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Kaynak: TCMB

a. Yurtici Talebe Iliskin Géstergelerdeki Gelismeler

2012 yihnin Aralik ayinda; beyaz esya Uretimi, yurtici satisi, ihracati ve ithalati bir énceki
yilin ayni ayina gore, sirasiyla, ylizde 1,9, yiizde 2,7, ylizde 7,5 ve ylizde 26,8 oranlarinda artmistir.

Otomobil Uretimi; 2012 yilinin Aralik ayinda ylizde 12,5 oraninda azalirken, otomobil
ihracati yizde 0,4 oraninda artmistir.

Tablo 6: Yurtici Talebe iliskin Gostergeler

Yilhik 2012
2010 | 2011 | 2012 | Agustos Eyliil Ekim Kasim Arahk
Beyaz Esya Yurtigi Satiglar* 9,9 19,3 -0,2 1,6 6,0 -3,4 0,4 2,7
Toplam Otomobil Uretimi 18,1 | 6,0 | -13,9 -23,7 -5,5 -14,9 1,5 -12,5
Toplam Otomobil Satislari 37,8 | 16,4 -6,3 6,1 23,8 -8,6 16,3 -9,0
Ithal Otomobil Satislari 45,4 | 16,9 -1,0 20,3 31,4 -7,6 25,0 -3,5

* Buzdolabi, gamasir makinesi, bulagik makinesi ve firindan olusan beyaz esya kapsamina; 2010 yili Ocak ayindan itibaren
derin dondurucu ve kurutma makinesi eklenmistir.

2012 yihnin Aralik ayinda; otomobil satiglari ve ithal otomobil satiglan sirasiyla yizde 9,0 ve
yuizde 3,5 oranlarinda azalmistir.
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II. ODEMELER DENGESI

1. Cariislemler Dengesi

2012 yiinda 6demeler dengesinde gosterildigi sekliyle, dis ticaret agigi bir dnceki yilin ayni
donemine gore ylizde 26,4 oraninda azalarak 65,6 milyar dolar olmustur. Ayni dénemde, net
hizmet gelirleri ylizde 9 oraninda artarak 42,1 milyar dolar olarak gerceklesmis, gelir dengesindeki
acik 50,3 milyar olmustur. 2012 yilinda cari acik, bir énceki yihn ayni donemine goére ylizde 36,7
oraninda azalarak 48,9 milyar dolar olmustur.

Tablo 7: Dis Ticaret Dengesindeki Gelismeler

(Milyon Dolar
ihracat Yiizde Degisme ithalat Yiizde Degisme Dis Ticaret Dengesi

2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012
Ocak 9.551 10.349 22,0 8,4 16.905 17.465 44,6 3,3 -6.041 -5.884
Subat 10.059 11.749 21,7 16,8 17.520 17.787 48,7 1,5 -6.195 -4.778
Mart 11.811 13.210 19,5 11,8 21.643 20.677 44,1 4,5 -8.303 -6.114
Nisan 11.873 12,632 26,4 6,4 20.953 19.273 40,2 -8,0 -7.848 -5.251
Mayis 10.943 13.133 11,7 20,0 21.107 21.750 43,3 3,0 -8.912 -6.975
Haziran 11.350 13.234 18,9 16,6 21.605 20.438 41,8 -5,4 -9.187 -5.766
Temmuz 11.860 12.833 24,0 8,2 21.061 20.835 31,0 -1,1 -7.975 -6.404
Agustos 11.245 12.834 31,9 14,1 19.679 18.828 27,5 -4,3 -6.909 -4.500
Eylul 10.751 12.960 20,7 20,6 21.204 19.924 35,5 -6,0 -8.409 -5.415
Ekim 11.907 13.205 8,6 10,9 19.919 18.786 15,2 -5,7 -6.392 -3.822
Kasim 11.079 13.776 18,1 24,4 18.649 20.949 8,8 12,3 -6.239 -5.290
Aralik 12.477 12.646 5,5 1,4 20.594 19.825 0,2 -3,7 -6.729 -5.403
Toplam 134907 152,561 | 18,5 13,1 | 240.842 236.537 298 -1,8 -105.635 -65.602

Kaynak: TUIK

2012 yihinda ihracat ylizde 13,1 oraninda artarak 152,5 milyar dolar, ithalat yizde 1,8
oraninda azalarak 236,5 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Bu gelismeler cergevesinde, 2011
yiinda ylzde 56 olan ihracatin ithalati karslama orani 2012 yilinda yilizde 64,5 olarak
gergeklesmistir.

2012 yilinda, imalat sanayii trdnleri ihracati ylizde 13,8, madencilik Urilnleri ihracati ylizde
12,7 ve tarim ve ormancilik Grlinleri ihracati ylizde 0,5 oraninda artmistir. S6z konusu artisa en
fazla katkiyi ylizde 74 artigla kiymetli veya yari kiymetli taslar, kiymetli metaller; taklit miicevherci
esyasl; metal paralar ihracati yapmistir.

Ulke gruplan itibariyla ihracata bakildiginda; 2012 yilinda AB iilkelerine yapilan ihracat
ylizde 5 oraninda azalirken, AB disi lilke grubuna yapilan ihracat ise yilizde 30 oraninda artmistir.
2012 yihnda OECD {ilkelerinin toplam ihracat icindeki payi ylzde 43,5 oraninda gergeklesmistir.
Ayni dénemde ilk 20 (ilke icinde ihracat artiginin en fazla oldugu Ulkeler ise sirasiyla iran, Birlesik
Arap Emirlikleri ve Irak olmustur.
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Tablo 8: Sektorel Ihracat
(Milyon Dolar)
Yilhk Yiizde
2011 2012 Degisme
Toplam 134.907 152,561 13,1
Tarim ve Ormancilik 5.167 5.192 0,5
Madencilik 2.805 3.162 12,7
imalat 125.963 143.290 13,8
Diger Sektorler Toplanu 786 727 -7,5
Secilmis Fasillara Gore Ihracat
Kara tagitlari 13.813 15.803 14,4
Inci kiymetli tas ve mamidilleri 3.747 3.739 -0,2
Demir ve gelik 8.740 11.225 28,4
Kazan-makine-mek.cihaz 9.413 11.561 22,8
Elektrikli makina. cihazlar 7.530 8.874 17,8
Orme giyim egyasi 7.731 8.386 8,5
Mineral yakit. mineral yaglar 4.469 6.539 46,3
Demir veya celikten esya 4.850 5.748 18,5
Oriilmemis giyim esyasi 4.636 5.124 10,5
Plastik ve mamulleri 3.717 4.580 23,2
Yenilen meyveler 3.491 3.909 12,0
Dider Fasillar Toplami 41.745 49,418 184
Kaynak: TUIK
Tablo 9: Ulke Gruplarina Gére Ihracat
(Milyon Dolar
Yilhik Yiizde
2011 2012 Degisme
AB Ulkeleri 62.347 59.241 -5
Tiirkiye Serbest Bolgeleri 2.545 2.295 -9,8
Diger Ulkeler 70.015 91.025 30,0
Ulke Gruplar
OECD Ulkeleri 67.114 66.346 -1,14
EFTA Ulkeleri 1.887 2.601 37,84
Karadeniz Ekonomik Isbirligi 17.768 18.799 5,80
Ekonomik Isbirligi Teskilati 9.292 16.569 78,32
Bagdimsiz Devletler Toplulugu 13.377 15.083 12,76
Tirk Cumhuriyetleri 5.040 5.845 15,98
Islam Konferansi Teskilati 37.325 55.149 48,02
Toplam 134.907 152.561 13,09

Kaynak: TUIK




Ekonomik Gelismeler Mart 2013

Ihracatgi Birliklerinin (TIM) kayitlarina gére 2013 yilinin Ocak ayinda ihracat yiizde 5,6
artarak 21,512 milyar dolar olmustur.

Tablo 10: Ihracatc Birlikleri Kayitlarina Gore Ihracat

(Milyon Dolar)

Yillik

2011 2012 Yiizde Degisme
TOPLAM 129.386 133.912 3,5
Otomotiv Endustrisi 20.121 19.063 -5,3
Kimyevi Maddeler ve Mamulleri 15.765 17.542 11,3
Hazirgiyim ve Konfeksiyon 15.298 15.564 1,7
Celik 16.150 16.088 -0,4
Elektrik - Elektronik Mak. Bilisim 11.182 11.812 56
Tekstil ve Hammaddeleri 7.945 7.850 -1,2
Demir ve Demir Digl Metaller 6.283 6.367 1,3
Hububat, Bakliyat, Yagli Tohumlar ve Mam. 5.457 5.888 7,9
Makine ve Aksamlari 4.899 5.328 8,7
Madencilik Uriinleri 1.461 2.083 42,5
Iklimlendirme Sanayii 3.863 4,182 8,2
Agac Mamulleri ve Orman Uriinleri 3.390 3.866 14,0
Gimento Cam Seramik ve Toprak 3.161 3.102 -1,9
Findik ve Mamulleri 2.336 2.185 -6,5
Didger Sektorler Toplami 12.074 12.993 7,6

Kaynak: TIM

2012 yiinda ithalat yiizde 1,8 oraninda azalarak 236,5 milyar dolar olarak gergeklesmistir.
Ayni dénemde, ara mal ithalati ylzde 1 oraninda artarken, sermaye mallar ithalati ylzde 9,
tiiketim mallari ithalati ise yiizde 10 oraninda azalmistir. ithal enerji fiyatlarindaki artisin da etkisiyle
eneriji ithalati ylizde 11,1 oraninda artmistir. Ayni donemde ithalatta en bliylik paya sahip Griinler
mineral yakitlar ve yaglar, makina-techizat, kiymetli madenler ve taslar, demir-celik ve kara tasitlari
olmustur.
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Tablo 11: Genis Ekonomik Gruplara Gére ithalat
(Milyon Dolar)
Yillik Yiizde
2011 2012 Degisme
Toplam ithalat 240.842 236.537 -1,79
Yatinm Mallar 37.271 33.924 -8,98
Ara mallar 173.140 174.923 1,03
Tlketim Mallari 29.692 26.700 -10,08
Diger 739 990 33,96
Enerji ithalati (27. Fasil) 54.113 60.117 11,10
Enerji Digi ithalat 187.497 177.327 -5,42
Kaynak: TUIK
Tablo 12: Secilmis Fasillara Gére Ithalat
(Milyon Dolar)
Yilhik Yiizde
2011 2012 Degisme
Toplam ithalat 240.833 236 537 -1,78
-Mineral yakit. yaglar 54.113 60.114 11,09
-Kazan. makine. mek. cihaz 27.107 26.315 2,92
-Demir ve gelik 20.424 19.641 -3,84
-Elek. Makine ve cihazlar 17.184 14.514 -15,54
-Kara tagitlari 16.836 16.280 -3,30
-Plastik ve mamulleri 12.578 12.505 -0,58
-Inci, kiymetli tag ve mam. 7.022 8.530 21,47
-Organik kimyasal Uriinler 5.504 5.065 7,99
-Optik alet ve cihazlar 4.697 3.996 -14,94
-Hava tagitlari,uzay araglari 4.119 3.876 -5,89
-Eczacilik Grinleri 4.116 4.055 -1,48
-Diger Fasillar Toplami 67.131 61.647 8,17

Kaynak: TUIK

a. Hizmetler Dengesi

2011 yiinda 18 milyar dolar olarak gergeklesen net turizm gelirleri, 2012 yilinda yiizde 7,5
oraninda artarak 19,4 milyar dolar diizeyinde gergeklesmistir. 2012 yilinda hizmetler baghginin diger
6nemli bir kalemi olan tasimacilik kaleminde, yilizde 114,1 oraninda artisla 4,8 milyar dolar

tutarinda net gelir elde edilmistir. Insaat hizmetlerinden elde edilen déviz geliri ise bir énceki yila

gore ylizde 19,5 oraninda artarak 1 milyar dolar olmustur. Bu gelismeler sonucunda, 2011 yilinda
toplam 18 milyar dolar fazla veren hizmetler dengesi kalemi, 2012 yilinda ylizde 21,9 oraninda artis

gostererek 21,9 milyar dolar fazla vermistir.

10
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b. Gelir Dengesi

2011 yiinda 7,8 milyar dolar olarak kaydedilen gelir dengesindeki net gikis 2012 yilinda 6,6
milyar dolar seviyesinde gerceklesmistir. 2012 yilinda yatirim geliri basligi altinda yer alan dogrudan
yatinmlar, portfoy yatinmlari ve diger yatirmlar kaleminde goriilen net cikislar sirasiyla 2.096, 629
ve 3.654 milyon dolar olmustur. Diger yatinmlarin alt bilesenlerinden olan faiz giderleri ise ayni
ddénemde yiizde 10,9 oraninda artarak 5,7 milyar dolar olarak gergeklesmistir.

c. Cari Transferler

2011 yilinda 1,7 milyar dolar olarak gergeklesen cari transferler, 2012 yilinda 1,4 milyar
dolar olarak gerceklesmistir. Cari transfer hesabi altinda yer alan isci gelirleri ise 2012 yilinda ylizde
6,7 oraninda azalarak 975 milyon dolar olarak kaydedilmistir.

Tablo 13: Cari Islemler Dengesi
(Milyon Dolar)

Yillik
2011 2012
I. Dis Ticaret Dengesi -89.092 -65.602
1.1hracat f.0.b. 134.906 163.316
2.Ithalat c.i.f. -240.841 -228.918
3.Diger 16.843 18.374
II. Hizmetler Dengesi (Net) 17.996 21.932
1.Tasimacilik 2.230 4.775
2.Turizm 18.044 19.389
3.Insaat Hizmetleri 838 1.001
4.Sigorta Hizmetleri -407 -374
5.Finansal Hizmetler -690 -645
6.Diger Ticari Hizmetler -1.428 -1.521
7.Resmi Hizmetler -1.049 -965
8.Diger Hizmetler 458 272
III1. Gelir Dengesi -7.779 -6.594
1. Ucret Odemeleri -163 215
2. Yatinm Geliri -7.616 -6.379
Dogrudan Yatinmlar -2.775 -2.096
Portfdy Yatirimlari -899 -629
Dider Yatinmlar -3.942 -3.654
Faiz Geliri 1.207 2.054
Faiz Gideri -5.149 -5.708
Uzun Vade -4.497 -4.532
Kisa Vade -652 -1.176
1IV. Cari Transferler 1.734 1.397
Cari Islemler Dengesi -77.141 -48.867

Kaynak: TCMB

11
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2. Sermaye Hareketleri Dengesi ve Uluslararasi Rezervler

2011 yilini 65,7 milyar dolar tutarinda net girisle kapatan sermaye ve finans hesabina
bakildiginda; 2012 yilinda dogrudan, portfoy ve dider yatinmlar seklinde olmak lizere 44,8 milyar
dolar tutarinda net sermaye girisinin gerceklestigi goriilmektedir. Yurt disinda yerlesik kisilerin yurt
icinde yaptiklari net dogrudan yatirimlar bir dnceki yila gore yiizde 22,8 oraninda azalarak 12,4
milyar dolar olmustur. Dogrudan yatinmlar altinda yer alan yurt disinda yerlesik kisilerin net
gayrimenkul alimlari ise ayni donemde 2.636 milyon dolara ulasmistir. S6z konusu dénemde yurt
icinde yerlesik kisilerin yurt disinda yaptiklari net dogrudan yatirimlar ylizde 65,7 oraninda artarak
4,1 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Bu gelismeler sonucunda dodgrudan yatirmlarda
gerceklesen net sermaye girisi ylzde 38,4 oraninda azalarak 8,3 milyar dolar olarak
gergeklesmistir. S6z konusu rakam 2011 yilinda 13,6 milyar dolar olarak gergeklesmistir.

2011 yihnda 22 milyar dolar olan portféy yatinmlarindan net sermaye girisi, 2012 yilinda
ylzde 85,5 oraninda artarak 40,8 milyar dolara ulasmistir. 2012 yilinda, yurtdisinda yerlesik kisiler
borclanma senedi piyasasinda 21 milyar dolar tutarinda DIBS alimi, 1,2 milyar dolar tutarinda ézel
sektore ait i borclanma senedi alimi gerceklestirirken, Hazine Mistesarligi ve 6zel sektor tarafindan
ihrac edilen yurt disi tahvillerin net biyikligi sirasiyla 2,1 milyar dolar ve 6,4 milyar dolar
olmustur.

Tablo 14: Sermaye Hareketleri
(Milyon Dolar)

Yillik
2011 2012
Sermaye ve Finans Hesaplari 65.725 44.845
1. Dogrudan Yatirmlar 13.569 8.301
Yurtdisinda -2.466 -4.086
Yurtiginde 16.035 12.387
2. Portfoy Yatinmlar 21.986 40.773
Varliklar 2.688 2.641
Yukdmliltkler 19.298 38.132
-Hisse Senetleri -986 6.274
-Borg Senetleri 20.284 31.858
3. Diger Yatirnmlar 28.387 16.628
Varliklar 11.310 -1.152
Yukimldlikler 17.077 17.780
-Ticari Krediler 1.967 1.017
-Krediler 18.963 8.495
-Genel Hukimet -781 -2.145
-Bankalar 12.447 4.267
-Diger Sektorler 7.297 6.373
-Mevduatlar -4.359 7.783
-Diger Yukumltlukler 506 485
4. Rezerv Varliklar 1.813 -20.814
Net Hata Noksan 11.416 4.022

Kaynak: TCMB

12
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Diger yatinmlar kaleminde, 2011 yilinda 28,4 milyar dolar, 2012 yilinda ise 16,6 milyar
dolar net giris gergeklesmistir. 2012 yilinda, genel hiikiimet 2,1 milyar dolar net kredi édeyicisi
olurken bankalar ve diger sektorler 4,3 ve 6,4 milyar dolar net kredi kullaniminda bulunmustur.
IMF'ye olan genel hiikiimet borcu 2013 yili igerisinde bitmesi beklenmektedir.

2011 yilinda resmi rezervler 1,8 milyar dolar azalirken 2012 yilinda 20,8 milyar dolar
artmistir. Ayrica, 2012 yilinda net hata ve noksan kalemi 4 milyar dolar olarak gergeklesmistir.

2010 yih sonunda 80,7 milyar dolar seviyesinde bulunan Merkez Bankasi briit rezervleri
gecici verilere gore 2011 yili sonunda 78,5 milyar dolara gerilemis ve 2012 yilinda 99,9 milyar
dolara ulasmistir. 2012 yilinda altin rezervinin hem miktar hem de fiyat olarak artmasi, toplam
rezervlerin 100 milyar dolar sinirina gelmesinde 6nemli etkide bulunmustur.

Sekil 2: Merkez Bankasi Uluslararasi Rezervleri (Milyon Dolar)
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Kaynak: TCMB

III. MERKEZI YONETIM BUTGESI

2012 yilinda merkezi ydnetim biitge gelirleri 331,7 milyar TL, harcamalari ise 360,5 milyar
TL olarak gergeklesmistir. 2011 yili biitce gerceklesmelerine gére, gelirler yiizde 11,7, harcamalar
ise ylizde 14,6 oraninda artis gostermis, bdylece 2011 yilinda 17,8 milyar TL acik veren merkezi
yonetim biitcesi 2012 yilinda 28,8 milyar TL agik vermistir. Bu dénemde, faiz digi fazla ise 19,6
milyar TL olarak gergeklesmistir.

2012 yihinda ekonomik aktivitelerde beklenen iliml yavaglamayla beraber merkezi yonetim
bitcesi vergi gelirleri 2011 yilina gére sinirl bir artis gostermesine ragmen, 22.09.2012 tarihli ve
28419 sayil Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren vergi ve harglara yonelik
dizenlemelerinin de etkisiyle, baslangic biitce vergi gelirleri tahmininin 1,1 milyar TL Gzerine
cikarak 278,8 milyar TL olmustur. 2011 yilina gbre personel giderleri ve cari transferlerde yasanan

13
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artislarin etkisiyle merkezi yonetim biitcesi faiz disi harcamalarinin artmasi, buna ilave olarak faiz
O0demelerindeki ylizde 14,6 oraninda artis sonucunda, toplam biitge harcamalarinda yiizde 14,6
oraninda bir yilkselis meydana gelmistir. Boylelikle, biitce baslangic 6denedine gore merkezi
yOnetim bitgesi harcamalarinin gergeklesme orani ylizde 102,7 olmustur.

Tablo 15: Merkezi Yonetim Biitcesi Biiyiikliikleri

Miyon T 201(1”“ A’a":m e | . | Oram
Odenegi (%)

Gelirler 296.824 331.700 11,7 329.845 100,6
Genel Biitce Gelirleri 286.554 320.277 11,8 321.726 99,5
Vergi Gelirleri 253.809 278.751 9,8 277.677 100,4
Vergi Digi Gelirler 28.803 36.564 26,9 31.138 117,4
Sermaye Gelirleri 2.530 2.049 -19,0 11.458 17,9
Alinan Badis ve Yardimlar 1.068 1.577 47,6 1.183 133,3
Alacaklardan Tahsilat 344 1.336 288,0 269 495,8
Ozel Biitce Gelirleri 8.174 9.085 11,1 6.091 149,2
Diizenleyici ve Denet. Kurullar 2.095 2.338 11,6 2.028 115,3
Harcamalar 314.607 360.491 14,6 350.948 102,7
Faiz Dis1 Harcamalar 272.375 312.075 14,6 300.698 103,8
Personel Giderleri 72.914 86.455 18,6 81.692 105,8
Sosyal Giiv. Kur. Devlet Primi 12.850 14.725 14,6 14.279 103,1

Mal ve Hizmet Alimlari 32.797 32.504 -0,9 28.859 112,6

Cari Transferler 110.499 129.266 17,0 130.220 99,3
Sermaye Giderleri 30.905 34.185 10,6 27.914 122,5
Sermaye Transferleri 6.739 5.970 -11,4 4.243 140,7
Borg Verme 5.671 8.970 58,2 8.625 104,0
Yedek Odenek 0 0 0,0 4.867 0,0
Faiz Harcamalari 42.232 48.416 14,6 50.250 96,4
Biitce Dengesi -17.783 -28.791 61,9 -21.104 136,4
Faiz Disi Denge 24.448 19.625 -19,7 29.146 67,3

Kaynak: Maliye Bakanligi

2012 yilinda, genel biitce gelirleri bir dnceki yila gére ylizde 11,8 oraninda artarak 320,3
milyar TL diizeyinde gergeklesmistir. Genel biitce gelirleri icerisinde, 2011 yilina gére vergi gelirleri
ylzde 9,8 oraninda artarak 278,8 milyar TL olurken, vergi disi gelirler TCMB'nin blitceye 5,7 milyar
TL'lik temettl aktariminin da etkisiyle yizde 26,9 oraninda artmis ve 36,6 milyar TL diizeyinde
gerceklesmistir. Ozel biitceli ve Diizenleyici ve Denetleyici Kurullardan elde edilen gelirler ise 2011
yilina goére sirasiyla ylizde 11,1 ve yiizde 11,6 oraninda artis géstermistir.

2012 yilinda gelir, kar ve sermaye kazanci Uzerinden alinan vergilerden, gelir vergisi
tahsilati bir 6nceki yila gore istihdam ve (cretlerdeki artiglara paralel olarak ylizde 15,7 oraninda
artarak 56,5 milyar TL olmustur. Kurumlar vergisi ise, ylizde 7,5 oraninda artarak 29 milyar TL
dizeyinde gerceklesmistir. Boylece gelir, kar ve sermaye kazanci lizerinden alinan vergiler, 2011
yilina gore ylzde 12,8 oraninda artarak 85,5 milyar TL olarak gergeklesmistir. Bu donemde yapilan
motorlu tagitlar vergisi tahsilati ise ylizde 11,9 oraninda artarak 6,7 milyar TL diizeyinde olmustur.
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Tablo 16: Merkezi Yonetim Biitcesi Gelirleri
Milyon TL Ocak-Aralik Degisim [2012 Biitce| Gerg.
2011 2012 (%) Hedefi |Orani (%)
Merkezi Yonetim Biitce Gelirleri 296.824| 331.700 11,7] 329.845 100,6
Genel Biitce Gelirleri 286.554| 320.277 11,8 321.726 99,5
Vergi Gelirleri 253.809| 278.751 9,8 277.677 100,4
Gelir, Kar ve Ser. Kaz. Uz. Al. Ver. 75.800 85.511 12,8 80.955 105,6
Gelir Vergisi 48.807 56.493 15,7 53.804 105,0
Kurumlar Vergisi 26.993 29.017 7,5 27.151 106,9
Miilkiyet Uzerinden Al. Ver. 6.257 7.009 12,0 6.982 100,4
Motorlu Tagitlar Vergisi 6.004 6.716 11,9 6.693 100,4
Ver. Ve Int. Vergisi 253 293 15,7 289 101,4
Dahilde Alinan Mal ve Hizmet Ver. 103.381] 113.836 10,1 114.150 99,7
Dahilde Alinan KDV 29.957 31.572 5,4 33.602 94,0
oTv 64.189 71.706 11,7 70.590 101,6
Petrol OTV 33.573 35.935 7,0 36.484 98,5
Motorlu Tagit OTV 8.568 8.409 -1,9 7.361 114,2
Tiitiin OTV 15.850 19.976 26,0 19.218 103,9
Alkollii Ickiler OTV 3.856 4.643 20,4 4.502 103,1
Dayanikh Tiik. Mallari OTV 2.058 2.467 19,9 2.765 89,2
BSMV 4.288 5.471 27,6 4.545 120,4
Ozel Iletisim Vergisi 4.419 4.473 1,2 4.848 92,3
Sans Oyunlar Vergisi 528 615 16,6 564 109,1
Uluslararasi Tic. ve Mua. Alinan Ver. 53.452 55.310 3,5 58.922 93,9
Ithalde Alinan KDV 48.685 50.000 2,7 53.944 92,7
Diger 4.767 5.310 11,4 4.979 106,7
Diger Vergiler 112 78 -29,6 94 83,4
Harglar 8.344 9.646 15,6 9.277 104,0
Damga Vergisi 6.464 7.360 13,9 7.297 100,9
Vergi Disi Gelirler 28.803| 36.564 26,9 31.138 117,4
Sermaye Gelirleri 2.530 2.049 -19,0 11.458 17,9
Alinan Bagis ve Yardimlar 1.068 1.577 47,6 1.183 133,3
Alacaklardan Tahsilat 344 1.336 288,0 269 495,8
Ozel Biitce Gelirleri 8.174 9.085 11,1 6.091 149,2
Diiz. ve Denet. Kurumlarin Gelirleri 2.095 2.338 11,6 2.028 115,3

Kaynak: Maliye Bakanligi

Dahilde alinan mal ve hizmet vergileri tahsilat, 2012 yilinda bir 6nceki yila gore yiizde 10,1
oraninda artarak 113,8 milyar TL olmustur. BSMV tahsilatinin kredi stokundaki artis neticesinde
2011 yilina goére yizde 27,6 oraninda artmasina karsin, dahilde alinan KDV tahsilatindaki artis
ekonomik aktivitelerde beklenen yavaslamayla birlikte yilizde 5,4 ile sinirli bir oranda olmustur.
Bununla beraber, Eyliil ay! icerisinde 2012/3735 sayili Bakanlar Kurulu Karariyla (BKK) akaryakit
triinleri Gizerindeki maktu OTV tutarlarinin artinlmasinin da etkisiyle OTV tahsilati 2011 yilina gore

ylzde 11,7 oraninda artis gostermistir.
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2012 yilinda uluslararasi ticaret ve muamelelerden alinan vergilerden elde edilen
tahsilatlarda 2011 yilina gore gergeklesen artis ylizde 3,5 oraninda olmustur. S6z konusu sinirli
artis, ithalat hacmindeki azalmaya paralel olarak ithalde alinan KDV tahsilatinin yiizde 2,7 oraninda
artmasindan kaynaklanmaktadir.

Harg gelirleri tahsilati, 2012/3735 sayili BKK ile tapu harclarinin yilizde 3,3'ten ylizde 4'e
cikariimasinin da etkisiyle, 2011 yilina gére yizde 15,6 oraninda artarak 9,6 milyar TL olurken;
damga vergisi tahsilati ylizde 13,9 oraninda artarak 7,4 milyar TL diizeyinde gergeklesmistir. Ayrica
Aralik 2012 tarihi itibariyla 6111 Sayill Kanun kapsaminda tahsil edilen genel biitge vergi gelirleri,
tesebbiis miilkiyet gelirleri ile faiz, pay ve ceza gelirleri toplam tutari 20,9 milyar TL olmustur.

2012 yiinda merkezi yonetim btgesi faiz disi harcamalari 6nceki yila gore ylizde 14,6
oraninda artarak 312,1 milyar TL olarak gergeklesmistir. Faiz disi harcamalar icerisinde personel
giderleri, licret ve maaslara yapilan artis ile Ocak ayinda verilen 2,68 oranindaki enflasyon farki
zamminin etkisi, yapilan ilave istihdamlar ve bazi meslek gruplarina yoénelik yapilan Gcret
iyilestirmeleri sonucunda onceki yila gore ylizde 18,6 oraninda artarak 86,5 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir.

Tablo 17: Merkezi Yonetim Biitgesi Harcamalan

- N 2012 Gerg.

Milyon TL Ocak-Aralik Deglslm Biitce Bas. Ora:;n

2011 2012 (%) | édenesi | (%)
Merkezi Yonetim Biitce Harcamalar 314.607 360.491 14,6 350.948 102,7
Faiz Dis1 Harcamalar 272.375 312.075 14,6 300.698 103,8
Personel Giderleri 72.914 86.455 18,6 81.692 105,8
Sos. Glv. Kur. Devlet Primi 12.850 14.725 14,6 14.279 103,1
Mal ve Hizmet Alimlari 32.797 32.504 -0,9 28.859 112,6
Saglik Harcamalari 5.442 538 -90,1 906 59,4
Diger 27.355 31.965 16,9 27.953 114,4
Cari Transferler 110.499 129.266 17,0 130.220 99,3
KIT Gérev Zararlari 2.553 1.923 -24,7 2.476 77,6
Sos. Gliv. Kuruluslar 54.492 65.448 20,1 71.155 92,0
Gelirden Ayrilan Paylar 31.043 34.296 10,5 33.876 101,2
Tarimsal Destekleme 6.961 7.553 8,5 7.180 105,2
Diger 15.450 20.046 29,7 15.533 129,1
Sermaye Giderleri 30.905 34.185 10,6 27.914 122,5
Sermaye Transferleri 6.739 5.970 -11,4 4.243 140,7
Borc Verme 5.671 8.970 58,2 8.625 104,0
Yurtigi 4.930 7.528 52,7 8.204 91,8
Yurtdigi 741 1.442 94,5 421 342,5
Yedek Odenek 0 0 0 4.867 0
Faiz Harcamalari 42.232 48.416 14,6 50.250 96,4
Ic Borc Faizi 35.064 40.702 16,1 40.495 100,5
Dig Borg Faizi 6.668 7.277 9,1 7.780 93,5
Diger Faiz Gid. ve Tirev Uriin Gid. 499 437 -12,4 1.975 22,1

Kaynak: Maliye Bakanligi

Mal ve hizmet alim giderleri, diger mal ve hizmet alimlar kaleminde ortaya c¢ikan yiizde
16,9 dizeyinde artisa karsin; yesil kart sahiplerinin ilag ve tedavi giderlerinin sosyal giivenlik
kurumlan tarafindan karsilanacak olmasiyla 2011 yilina gore yiizde 0,9 oraninda azalarak 32,5
milyar TL olmustur.

Cari transferler igerisinde; Sosyal gilvenlik kuruluglarina yapilan transferler, 6111 sayili

Kanun kapsaminda gecikmis prim alacaklarinin yapilandirilmasinin etkisiyle diisiik gerceklesen 2011
yil ayni dénemine goére yiizde 20,1 oraninda artarak 65,5 milyar TL olmustur. Bu ddnemde,
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tarimsal desteklemeye yonelik transferler bir dnceki yila gore ylizde 8,5 oraninda artarak 7,6 milyar
TL olurken, genel biitge vergi gelirlerinden mahalli idarelere ve fonlara ayrilan paylar ise yiizde
10,5 oraninda artarak 34,3 milyar TL olmustur. Bdylece cari transferler, 2012 yilinda bir dnceki yila
gore ylzde 17 oraninda artarak 129,3 milyar TL olarak gergeklegmistir.

Bu donemde sermaye giderleri 6zellikle ulastirma sektorl yatinmlar icin ayrilan kaynagin
artinlmasiyla gegen yilin ayni dénemine gore yizde 10,6 oraninda artarak 34,2 milyar TL olurken,
borg verme gegen yila gére énemli oranda artmis ve 9 milyar TL diizeyinde olmustur. Borg vermede
gozlenen vyiiksek oranli artis ise TCDD'ye yapilan 1,9 milyar TL tutarindaki transferden
kaynaklanmaktadir.

Sermaye transferleri 2012 yilinda bir dnceki yila gore yiizde 11,4 oraninda azalarak 6 milyar
TL olarak gerceklesmistir. Sermaye transferlerinde bir dnceki yila gére gdzlenen diisiiste KOY-DES
odeneginin 2011 yilinda tamaminin, 2012 yilinda ise ancak yarisinin harcanmis olmasi ile diger
kaleminin bir 6nceki yila gore azalmig olmasi etkili olmustur.

2012 yihnda merkezi yonetim biitcesi faiz harcamalar 2011 yilina goére ylizde 14,6 oraninda
artarak 48,4 milyar TL olarak gergeklesmis, faiz harcamalari igin ayrilan 50,3 milyar TL'lik biitge
odeneginin ylizde 96,4'U kullaniimistir. Bu dénemde, i¢ borg faiz 6demeleri 40,7 milyar TL, dis borg
faiz 6demeleri 7,3 milyar TL olarak gercgeklestirilmistir.

Tablo 18: Merkezi Yonetim Biitcesi Borc Stoku

Milyon TL (Y|2I2::u) (lelg;:u) De(%ZT ©
Merkezi Yonetim Briit Borg Stoku 518.343 532.196 2,7
ic Borg Stoku 368.778 386.541 4,8
Devlet Tahvili 368.778 382.857 3,8
Hazine Bonosu 0 3.684 0,0
Dis Borg Stoku 149.565 145.655 -2,6
Uluslararasi tahvil 87.885 91.286 3,9
Kredi 61.680 54.369 -11,9
Borc Stoku Doviz-Faiz Yapisi 518.343 532.196 2,7
TL-Sabit Faizli 188.707 201.866 7,0
TL-Dedgisken Faizli 176.327 184.675 4,7
Doviz Cinsinden ve Dévize Endeksli 153.310 145.655 -5,0
Sabit Faizli 118.266 116.189 -1,8
Dedisken Faizli 35.044 29.466 -15,9
i¢ Borglanmanin Ortalama Vadesi (Ay) 44,7 60,8
Tl Cinsi Sabit Faizli ig Borglanmanin Ortalama Maliyeti 8,7 8,8

Kaynak: Hazine Mistesarligi

2012 yilsonu itibarlyla merkezi yonetim brit borg stoku 2011 yilsonuna goére ylizde 2,7
oraninda artarak 532,2 milyar TL olarak gerceklesmistir. Bu ddnemde, i¢ borg stoku yiizde 4,8
oraninda artarak 386,5 milyar TL olurken, dis borg stoku yiizde 2,6 oraninda azalarak 145,7 milyar
TL olmustur. Yiritilen borclanma stratejisine de bagh olarak TL cinsinden sabit faizli borclar 2011
yllsonuna gore ylizde 7 oraninda artarken, TL cinsinden dedisken faizli borclar ise ylizde 4,7
oraninda artmistir.

2011 yihinda 44,7 ay olarak gerceklesen i¢ borclanmanin ortalama vadesi, 2012 yili Aralik
ay! itibaryla 60,8 ay olmustur. 2011 yilinda ylizde 8,7 olarak gergeklesen TL cinsi sabit faizli i¢

17



Ekonomik Gelismeler Mart 2013

borclanmanin adirlikll ortalama maliyeti ise, 2012 yilsonunda da yaklasik olarak ayni seviyede
gergeklesmistir.

sekil 3 : i¢c Borclanma Faiz Orani (Yillik Bilesik)
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IV. PARASAL BUYUKLUKLER VE MALI PIYASALARDAKI GELISMELER

2012 yili sonu itibariyla 2011 yili sonuna gére, Net Dis Varliklar 33,3 milyar dolar, i¢ Déviz
Yiktmliltkleri 31,3 milyar dolar artmistir. Varlik ve ylkimlalik kalemlerinde gorilen bu gelisme
neticesinde Merkez Bankasi Net Doviz Pozisyonu ayni donemde 2 milyar dolar artarak 44 milyar
dolara yukselmistir. Bu donemde Merkez Bankasi Net Rezervleri 22,1 milyar dolar artarak 99,9
milyar dolar seviyesinde gergeklesmistir.

Tablo 19: Merkez Bankasi Net Doviz Pozisyonu*
(Milyon Dolar)

2009 2010 2011 2012

Aralik Aralik Aralik Ekim Kasim Aralik
Net Doviz Pozisyonu 37.271,8 50.277,5 41.987,3 43.050,9 43.500,4 43.961,5
- Net Dig Varliklar 61.431,3 74.108,8 79.375,6 | 109.579,0 110.989,1 112.631,6
Net Rezervler 70.237,3| 80.211,7| 77.828,3| 99.122,1  99.743,5 99.883,2
KMDTH ve SDMH(-)** 12.888,8 11.344,8 9.167,3 7.190,6 7.051,1 7.078,1
Diger 4.082,8 5.241,9 10.714,5 17.647,5 18.296,7 19.826,4
- I¢ Déviz Yikimlilikleri 24.159,5 23.831,4 37.388,3 66.528,0 67.488,7 68.670,0
Doviz Olarak Takip Olunan Mev. 10.562,2 4.850,4 4.346,0 4.393,9 4.137,8 5.173,3
Hazine Mevduati 8.739,8 4.444,2 3.808,9 3.367,3 3.065,2 4.197 4
Bankalarin Déviz Mevduati 13.597,3 18.980,9 33.042,3 62.134,1 63.350,8 63.496,7

Kaynak: TCMB gunliik vaziyet
*Ayin son Cuma giindi itibariyla
** KMDTH: Kredi Mektuplu Doviz Tevdiat Hesabi, SDMH: Siiper Déviz Mevduat Hesabi

Merkez Bankasi Net I¢ Varliklari 2012 yili sonu itibariyla -14 milyar TL seviyesinde

gerceklesmistir. Bu dénemde, Net I¢ Varliklari olusturan Toplam I¢ Krediler 850 milyon TL
seviyesinde, Diger I¢ Varliklar kalemi ise -14,9 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Toplam ic
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Krediler kaleminin alt detaylarini olusturan kalemlerden Dederleme Hesabi 2011 yili sonuna gore 6

milyar TL artmistir.

Bilangonun pasif kalemleri incelendiginde, 2012 yili sonu itibariyla 2011 yili sonuna gore
Merkez Bankasi Parasinin 11,2 milyar TL artarak 64,4 milyar TL seviyesinde gerceklestigi
gorilmektedir. S6z konusu donemde, Rezerv Parada 8,8 milyar TL tutarinda azalis yasanirken,
API'den Borglar kaleminde 18,1 milyar TL tutarinda artis gérilmistiir. Ayni dénemde Rezerv
Paranin alt kalemlerinden Emisyon 6,2 milyar TL artarken, Bankalar Serbest Mevduati 15,2 milyar

TL azalmistir.
Tablo 20: Merkez Bankasi Analitik Bilangcosu* (Milyon TL)
2009 2010 2011 2012
Aralik Aralik Aralik Ekim Kasim Aralik

Net Ddviz Pozisyonu+Net I¢ Varliklar = 50.731,8 70.617,3 53.153,6 62.596,7 63.595,2 64.379,1
m«EtPDéviz Pozisyonu(NDP) 56.120,2 77.729,0 80.048,8 77.181,7 77.417,7 78.379,0
- Net Dis Varliklar 92.497,2 114.572,3 151.329,5 196.453,2 197.527,2 200.810,8
- I¢ Doviz Yikiimltlikleri 36.376,9 36.843,3 71.280,7 119.271,5( 120.109,6 122.431,8
Net i¢ Varliklar (I+II) -5.388,4 -7.111,7 -26.895,2 -14.585,0 | -13.822,5 -13.999,9
I- Top. i¢ Kred. (1+2+3+4+5) 4.121,6 1.368,4 -9.407,5 205,5 1.163,5 850,2
1- Hazinenin Borglari 8.645,8 7.9249 7.741,3 8.254,4 8.459,4 8.203,9
a. DIBS 8.708,3 8.023,0 7.816,5 8.345,2 8.536,8 8.288,2
b. Dévize Endeksli DIBS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
c. Diger -62,5 -98,1 -75,2 -90,9 -77,4 -84,2
2- Degerleme Hesabi -5.010,1 -7.445,9 -20.198,7 -14.418,4 -13.847,9 -14.165,9
3- IMF Acil Yardimi 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4 - Bankalara Agilan Krd. 485,8 889,3 3.049,9 6.369,5 6.552,0 6.812,2
5- TMSF'na Kullan. Krd. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
II- Diger -9.510,0 -8.480,0 -17.487,6 -14.790,5| -14.986,0 -14.850,1
REZERV PARA 64.723,5 75.987,0 84.047,4 76.214,8 | 70.428,8 75.213,6
Emisyon 38.340,3 48.937,6 55.103,2 63.899,7| 60.276,2 61.349,5
Bankalar Zor. Kars. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Bankalar Serbest Mevduat 26.178,7 26.806,0 28.782,1 12.035,1 9.895,4 13.586,3
Diger 204,5 2435 162,2 280,0 257,2 277,8
PARASAL TABAN 45.806,1 65.073,9 44.918,7 54.910,6 | 45.556,9 54.189,7
APi'den Borglar -18.917,4| -10.913,1| -39.128,7 -21.304,2 | -24.871,9 -21.023,8
MERKEZ BANKASI PARASI 50.731,9 70.617,3 53.153,6 62.596,7| 63.595,2 64.379,1
Kamu Mevduati 4.925,8 5.543,4 8.234,9 7.686,1 18.038,3 10.189,4

Kaynak: TCMB gunliik vaziyet

* Rakamlar ayin son cuma giinii itibariyladir. Toplamlar yuvarlama sonucu tutmayabilir.
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2012 yih sonu itibariyla bir 6nceki yil sonuna gore M1 para arzi ylizde 11,5 oraninda artmistir. Bu
artista en buiylik etken vadesiz TL mevduatinda gériilen ylzde 17,3 oranindaki artistir. Ayni dénemde
vadeli YP mevduattaki sinirli artisa karsin vadeli TL mevduatindaki ylksek artisin etkisiyle M2 para arzi
ylizde 10,3 oraninda artis gostermistir. Bir énceki ay sonuna gore bakildifinda ise, M1 para arzinin ylizde
1,9 oraninda azalirken; M2 para arzinin ise yiizde 1,8 oraninda arttigi gériilmektedir.

Tablo 21: Parasal Biiyiikliiklerdeki Gelismeler
(Yiizde Degisme

2012 Aralik / 2012 Aralik/

2012 Kasim 2011 Aralk
Emisyon 1,78 11,34
Rezerv Para 6,79 -10,51
M1 -1,92 11,47
M2 1,79 10,25
TUFE 0,38 6,16

Tablo 22. Merkez Bankasi Faiz Oranlarinda Gelismeler

PPK Toplanti Tarihleri | Faiz Karari (1) Politika Faizi (1) Gecelik Borglanma Gecelik Borg Verme
24.0ca.12 Dedisiklik yapiimadi 5,75 5,0 12,5
21.Sub.12 Dedisiklik yapiimadi 5,75 5,0 11,5
27.Mar.12 Degisiklik yapilmadi 5,75 50 11,5
18.Nis.12 Degisiklik yapilmadi 5,75 50 11,5
29.May.12 Degisiklik yapilmadi 5,75 50 11,5
21.Haz.12 Dedisiklik yapiimadi 5,75 5,0 11,5
19.Tem.12 Dedisiklik yapiimadi 5,75 5,0 11,5
16.Agu.12 Dedisiklik yapiimadi 5,75 5,0 11,5
18. Eyl.12 Degisiklik yapilmadi 5,75 50 10,0
18. Eki.12 Degisiklik yapilmadi 5,75 5,0 9,5
20. Kas.12 Degisiklik yapilmadi 5,75 50 9,0
18.Ara.12 0,25 indirildi 5,50 5,0 9,0

Kaynak: TCMB
(1) Merkez Bankasi politika faiz oranindaki karar ve oran.
(2) Para Politikasi Kurulunun oladanistii toplantisinda alinan karardir.

Tablo 23. Merkez Bankasi Karsilik Oranlarinda Gelismeler (Vade Ayrimi Oncesi) (Yiizde
Oran)

Karar Tarihi Para Tiirii Degisim Karsihik Piyasadan Cekilen Fon
(yiizde ) Orani (yiizde ) Biiyiikliigii

5.12.2008 TL -1,0 5,0

Yabanci para -2,0 9,0 -
26.04.2010 Yabanci para 0,5 9,5 693,3 Milyon Dolar
29.07. 2010 Yabanci para 0,5 10,0 719,6 Milyon Dolar
23.09.2010 Yabanci para 1,0 11,0 1,5 Milyar Dolar

TL 0,5 5,5 2,1 Milyar TL
12.11.2010 TL 0,5 6,0 2,1 milyar TL

Kaynak: TCMB
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Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu (PPK), 2012 yili Eyllil ayindan itibaren faiz oranlarinda
kademeli bir diislis politikasi uygulamistir. Buna gore, 2012 yili Aralik ayinda diizenledidi toplantida
politika faizinde 0,25 puan indirime giderken 2013 yilinin ilk iki ayinda 0,25 puanlik azahslarla
gecelik borclanma faizini 4,5 seviyesine ¢ekmistir. Gecelik bor¢ verme faiz orani ise son 6 ayda
toplamda 300 baz puan indirilerek yiizde 8,5 seviyesine gekilmistir.

Tablo 24. Merkez Bankasi TL Karsilik Oranlarinda Gelismeler (Vade Ayrimi Sonrasi)

(Yiizde Oran)
Karar Tarihi 17.12 | 24.01 | 24.03 | 21.04 | 06.10 | 27.10 | 22.01 | 19.02
2010 | 2011 | 2011 | 2011 | 2011 | 2011 | 2013 | 2013
Vadesiz, ihbarll mevduatlar ve 6zel cari hesaplar 8 12 15 16 16 11 11,25 11,5
1 aya kadar vadeli mevduatlar/katiima 8 10 15 16 16 11 11,25 11,5
hesaplari(1 ay dahil)
3 aya kadar vadeli mevduatlar/katiima hesaplari 7 9 13 13 12,5 11 11,25 11,5
(3 ay danhil)
6 aya kadar vadeli mevduatlar/katiima hesaplar 7 7 9 9 9 8 8,25 8,5
(6 ay dahil)
1 yila kadar vadeli mevduatlar/katiima hesaplari 6 6 6 6 6 6 6,25 6,5
1 yil ve 1 yildan uzun vadeli mevduatlar/katiima 5 5 5 5 5 5 5 5
hesaplari ile birikimli mevduatlar/katiima
1 yila kadar vadeli diger mevduatlar 8 8 13 13 11 11 11,25 11,5
1-3 yil arasi vadeli diger ylkumliliikler 8 8 13 13 8 8 8 8
3 yildan uzun vadeli diger yikimldltkler 8 8 13 13 5 5 5 5
Ozel fon havuzlari Vadesine karsilik gelen oranlar
Piyasadaki Fon Buiytkligune Etkisi -7,6 -9,8 -19,1 -1,5 3,2 11 -1,4 -1,4
Milyar | Milyar | Milyar | Milyar | Milyar | Milyar | Milyar | Milyar
TL TL TL TL TL TL TL TL

Kaynak: TCMB

Tablo 25. Merkez Bankasi YP Karsilik Oranlarinda Gelismeler (Vade Ayrimi Sonrasi)

(Yiizde Oran)
. 21.04 | 25.07 | 05.08 | 05.10 | 18.12 | 22.01 | 19.02
Karar Tarihi 2011 | 2011 | 2011 | 2011 | 2012 | 2013 | 2013
Vadesiz, ihbarli mevduatlar ve 6zel cari hesaplar 12 12 11,5 11 11,5 12 12,5
1 aya kadar vadeli mevduatlar/katilma hesaplari(1 ay dahil) 12 12 11,5 11 11,5 12 12,5
3 aya kadar vadeli mevduatlar/katilma hesaplari (3 ay dahil) 12 12 11,5 11 11,5 12 12,5
6 aya kadar vadeli mevduatlar/katilma hesaplari (6 ay dahil) 12 12 11,5 11 11,5 12 12,5
1 yila kadar vadeli mevduatlar/katiima hesaplari 12 12 11,5 11 11,5 12 12,5
1 yil ve 1 yildan uzun vadeli DTH/yabanci para katilma 11 10 9,5 9 9 9 9
hesaplari ile birikimli DTH/yabanci para katilma hesaplari
3 yila kadar vadeli yabanci para diger yikimlalikler (3 yil 11,5 10 9,5 9 9,5 10 10,5
dahil)
3 yildan uzun vadeli yabanci para diger yikimlilikler 11 9 8,5 6 6 6 6
Ozel fon havuzlari Vadesine karsilik gelen oranlar
Piyasadaki Fon Biyukltigine Etkisi -1,4 590 930 1,3 -850 -900 -940
Milyar | Milyon | Milyon | Milyar | Milyon | Milyon | Milyon
Dolar | Dolar Dolar Dolar Dolar Dolar Dolar

Kaynak: TCMB

Merkez Bankasi 2008 kriziyle birlikte zorunlu karsiliklari da politika araci olarak kullanmaya
baslamistir. Zorunlu karsilik oranlarinda kisa vadeli mevduat ve katilma hesaplarinda en son olarak
19 Subat 2013 tarihinde artisa gidilmistir. Ayrica, Merkez Bankasi, son ddnemde Tiirk Lirasi
yukimlaltkler igin tesis edilmesi gereken zorunlu karsiliklarin belli bir kisminin ddviz ve altin olarak,
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yabanci para ylkimlilikler igin tesis edilmesi gereken zorunlu karsiliklarin belli bir kisminin ise altin
olarak tesis edilebilmesi imkanini getirmistir. Bu sayede bankacilik sisteminin Tirk Lirasi likidite
ihtiyacinin kalic bir yéntemle ve daha diisiik maliyetle karsilanmasi, bankalara likidite yonetiminde
kolaylik sadlanmasi ve TCMB doviz rezervlerinin desteklenerek zamaninda, kontrolli ve etkili
kullaniimasi amaglanmistir.

Merkez Bankasi Tirk Lirasi zorunlu karsiliklarin doviz olarak tutulmasi imkanina iliskin Gst
simiri Ekim 2011'deki yilizde 20 seviyesinden, Adustos 2012'de yiizde 60’'a kademeli olarak
ylkseltmistir. Bunun yani sira, ilave dilime denk gelen tutarlarin katsayilarini artirmak suretiyle
bulunan toplam tutar lzerinden ABD dolari ve/veya euro doviz cinslerinden tesis edilebilmesi
imkanini getirmistir. S6z konusu degisiklikler Sekil 4te yer almaktadir. Buna gore, 18 Eyliil 2012 ve
18 Ekim 2012 tarihlerinde finansal istikrari desteklemek amaciyla biitiin dilimlere iliskin katsayilar
sirasiyla 0,2 ve 0,1’er puan artinlmistir. 20 Kasim 2012 tarihinde ise rezerv opsiyonu katsayilari,
Tirk Lirasi yUkumldliklerin déviz olarak tutulabilecegi yizde 40’k ilk dilimden sonra gelen
dilimlerde 0,1 puan, altin olarak tutulabilecegi biittin dilimlerde 0,2 puan artirilmistir. 18 Aralik 2012
ve 22 Ocak 2013 tarihlerinde Turk Lirasi zorunlu karsiliklarin altin cinsinden tesis edilen bitiin
dilimlere iliskin rezerv opsiyonu katsayisi 0,1'er puan yukseltilmistir.

Sekil 4. TL Zorunlu Karsihklanin YP Olarak Tutulmasina Iliskin Ust Sinir ve
Katsayilardaki Tarihsel Gelisim (1)
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(1) Sutun igindeki rakamlar dilime iliskin katsayilari ifade etmektedir.

Buna mukabil, Tirk Lirasi zorunlu karsiliklarin standart altin olarak tesis edilmesi imkaninin tst siniri
da, kademeli olarak ve artan katsayilarla 19 Haziran 2012 tarihinde yiizde 20'den yiizde 25’e ve 19
Adustos 2012 tarihinde ylizde 30'a ylikseltmistir. Boylece, TL icin tesis edilecek zorunlu karsiliklarin
azami ylizde 901 déviz ve altin cinsinden ayrilmasi miimkin hale gelmistir.
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11 Eylal 2012 tarihinde ise ABD dolari cinsinden zorunlu karsilik yiikimlilikleri icin sadece
ABD dolari cinsinden zorunlu karsilik tesis edilmesine karar verilmistir.

Tablo 26. IMKB 100 Endeksinin Getirisi
(Yizde Degisme)

Aylik Bazda Yillik Bazda Dolar Bazinda
Nominal Reel Getiri Nominal Reel Getiri Nominal Getiri
Getiri UFE TUFE Getiri UFE TUFE Aylik Yillik
2007 Aralik 2,4 2,3 2,2 42,0 34,0 31,0 3,5 721
2008 Aralik 4,5 8,3 4,9 -51,6  -55,3 -56,1 7,3 -63,2
2009 Aralik 16,5 15,7 15,9 9,6 856 84,6 16,1 101,2
2010 Aralik 1,0 -0,3 1,3 249 148 17,4 -1,5 20,9
2011 Aralik -6,0 -6,9 -6,5 =223 31,5 -29,7 -8,4 -36,8
2012 Ocak 11,5 11,1 10,9 9,7 -18,7 -18,3 19,4 -18,1
Subat 6,2 6,3 5,6 09 92 -10,3 7,8 9,2
Mart 2,8 2,4 2,4 3,1 -10,5 -12,3 0,7 -16,1
Nisan -3,9 -3,9 -5,3 -133  -19,5 22,0 -2,5 -25,0
Mayis -8,2 -8,7 -8,0 -12,6  -19,1 -19,3 -12,7 -24,7
Haziran 13,5 15,2 14,5 -1,1 7.1 9,2 15,6 -11,6
Temmuz 2,7 3,1 3,0 3,2 -2,8 -5,4 3,9 -3,4
Agustos 4,8 4,6 4,3 249 194 14,7 3,4 20,4
Eylail -1,4 2,4 2,4 11,2 6,9 1,9 0,0 15,4
Ekim 9,2 9,0 7,1 294 26,1 20,0 9,2 26,5
Kasim 0,7 -0,9 0,4 340 293 26,0 1,2 38,8
Aralik 7,0 7,2 6,6 52,6 489 43,7 7,0 62,1

Kaynak: TUIK, IMKB

2012 yili Aralik ayr sonu itibariyla IMKB 100 endeksi aylik bazda yiizde 7 artarken, yillik
bazda ylizde 52,6 oraninda artmistir. Reel bazda getiri incelendiginde, 2012 yili Aralik ay! itibariyla,
TUFE'ye gére yillik bazda yiizde 43,7, UFE'ye gore ise yillk bazda yiizde 48,9 reel kazang
gerceklesmistir. IMKB 100 endeksi dolar bazinda aylik yiizde 7 oraninda, yillik bazda yiizde 62,1
oraninda artmistir.

Sekil 4: IMKB 100 Endeksi
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Kaynak: IMKB
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2012 yili sonu itibariyla toplam mevduat (bankalararasi harig), bir 6nceki aya gore yiizde 2
oraninda, 2011 yili sonuna gore ise ylizde 11,4 oraninda artmistir. 2011 yilsonuna goére yurtici
yerlesikler YP mevduattaki artis TL mevduattaki artisa gore sinirh kalmustir.

Kredilerde son donemde goriilen artis hizinin azalma egilimi 2012 yilinin son ceyredinde de
devam etmistir. 2012 yili Aralik ay! itibariyla toplam krediler bir énceki aya gére yiizde 2,1; 2011 yili
sonuna gore ise ylizde 19,2 oraninda ytikselmistir.

Tablo 27. Bankacilik Sektoriinde Kredi ve Mevduatlarin Gelisimi
(Yizde Degisme)

2012 Aralik / 2012 2012 Aralik / 2011

Kasim Aralik

Toplam Mevduat (Bankalararasi Haric) 2,0 11,4
Yurtigi Yerlegikler Toplam TL Mevduat 2,5 14,3
Yurtigi Yerlesikler Toplam YP Mevduat ($) 0,8 3,8
Toplam Krediler 2,1 19,2
Mevduat Bankalar Yurtici Kredileri 19 18,0
Mevduat Bankalari Yurtigi TL Kredileri 1,7 20,5
Mevduat Bankalar Yurtigi YP Kredileri 2,9 9,9
Kalkinma Yatirim Bankalari Kredileri 2,4 31,9

Kaynak: TCMB

2012 yili sonu itibariyla yurtici kredilerin tiirleri itibariyla gelisimine bakildidinda, bir dnceki
yil sonuna gore ticari kredilerde ylzde 19,5 ve tiiketici kredileri ve kredi kartlarinin genelinde ytlizde
17,9 oraninda artis gorilmistir. 2011 yili sonuna gére 2012 yili sonunda tiiketici kredilerinin
dagiimina bakildiginda en hizli artis gosteren kredi tiriiniin yizde 27,5 oran ile kredi kartlar
oldugu dikkati cekmektedir.

Tablo 28. Mevduat Bankalarn Yurtici Kredilerinin Tiirlerine Goére Dagilimi

2011 Aralk 2012 Aralk
Milyon O_l_'1ceki__Y|Ia Ylzde Milyon A!’.a“k %Oll’e Yizde
TL gore yuzde Pay TL gore ydzde Pay
degisim degisim
MEVD. BAN. YURTICI KREDI. | 562.680 33,8 100,0 661.738 17,6 100
Ticari Krediler 310.448 38,4 55,2 370.904 19,5 56,1
Tiiketici Kre. ve Kre. Kartlari 216.046 28,5 38,4 254.678 17,9 38,5
-Tuketici Kredileri 162.119 29,8 28,8 185.906 14,7 28,1
-Konut Kredileri 69.564 21,5 12,4 79.335 14,0 12,0
-Tasit Kredileri 6.935 29,6 1,2 7.513 8,3 11
-Dider Tiiketici Kredileri 85.620 37,4 15,2 99.058 15,7 15,0
-Kredi Kartlari 53.928 24,7 9,6 68.772 27,5 10,4
Ihtisas Kredileri 36.186 28,7 6,4 36.155 0,1 5,5
-Tarimsal Kredi 21.181 27,0 3,8 19.956 -5,8 3,0
-Kuglik Esn. Sanat. Kredi. 11.662 33,0 2,1 12.179 4,4 18
-Diger 3.344 25,0 0,6 4.020 20,2 0,6

Kaynak: TCMB
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2011 yiinda bankalar tarafindan TL kredilere uygulanan ortalama faiz oranlarinda artis
edilimi 2012 yilinin Subat ayindan itibaren diisis yoniinde egilim géstermektedir. Bu diististe, 2011
yili sonunda zorunlu karsilik oranlarinda yapilan degisikliklerin ve piyasa faiz oranlarinda goriilen
asagi yonli hareketlerin de etkili oldugu degerlendiriimektedir. Ayrica, 2012 yili Eyldl ayindan
itbaren Merkez Bankasinin faiz oranlarinda kademeli olarak indirime gitmesinin de katkida
bulundugu egerlendirilmektedir.

Tablo 29. TL Kredilere Uygulanan Ortalama Faiz Oranlari (Akim Veriler)

(Yiizde)
Tasit Kredileri Konut Kredileri Ticari Krediler
2007 Aralik 16,5 16,8 17,2
2008 Aralik 21,6 20,7 22,8
2009 Aralik 12,4 12,1 91
2010 Aralik 9,4 9,5 8,4
2011 Aralik 13,9 14,4 16,0
2012 Ocak 15,1 14,5 15,7
2012 Subat 13,9 13,5 14,5
2012 Mart 13,2 13,2 14,7
2012 Nisan 12,7 13,0 15,0
2012 Mayis 12,4 12,7 14,2
2012 Haziran 13,1 12,5 14,5
2012 Temmuz 13,7 12,2 15,4
2012 Adustos 12,9 12,0 15,4
2012 Eylul 12,6 11,7 13,3
2012 Ekim 12,6 11,1 13,0
2012 Kasim 11,5 10,4 11,7
2012 Aralik 10,7 9,9 10,9
Kaynak: TCMB
Tablo 30. Bankacilik Sektoriine iliskin Secilmis Gostergeler
(Yiizde)
Mevduat Mevduat YP Mevduat Tahsili Tasfiye Tasfiye
Bankalari Bankalari / Toplam Gecikmis Olunacak Olunacak
Yurtigi Menkul Mevduat Alacaklar / Kredi Kartlari Tuketici
Kredileri / Kiymetleri / Toplam / T. Kredi Kredileri /
Yurtici Yer. Mevduat Krediler Kart. T. Tuk.
Mevduat Alacaklarn Kredileri
2007 Aralik 68,4 46,6 33,8 4,4 6,7 1,4
2008 Aralik 67,5 42,9 33,2 4,4 7,2 2,3
2009 Aralik 65,8 52,8 32,4 6,8 11,6 4,3
2010 Aralik 80,1 47,7 28,7 4,3 8,6 2,8
2011 Aralik 94,1 39,7 32,4 3,0 6,3 19
2012 Ocak 94,2 40,6 32,0 3,1 6,4 2,0
2012 Subat 95,2 41,5 32,4 3,1 6,4 2,0
2012 Mart 97,6 40,3 32,3 3,1 6,4 2,1
2012 Nisan 98,0 39,8 32,5 3,0 6,3 2,1
2012 Mayis 99,5 39,5 32,5 3,0 6,3 2,1
2012 Haziran 100,2 38,9 32,4 2,9 5,7 2,1
2012 Temmuz 98,9 37,6 32,2 3,0 5,9 2,1
2012 Adustos 100,9 37,7 31,7 31 5,9 2,2
2012 Eylul 100,2 36,9 31,6 3,3 6,0 2,2
2012 Ekim 99,7 36,1 31,3 3,3 5,9 2,2
2012 Kasim 101,6 354 31,0 3,3 6,0 2,3
2012 Aralik 100,6 34,1 30,7 3,1 5,4 2,1

Kaynak: TCMB
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Mevduat bankalarinin yurtici kredilerinin yurtici yerlesikler mevduatina oraninda 2009'dan
beri siiregelen artis devam etmektedir. 2011 yili sonunda ylizde 94,1 olan bu oran 2012 yili sonu
itibariyla yiizde 100,6 oranina yikselmistir. Tahsili gecikmis alacaklarda goriilen gerileme egilimi
2012 yili Uglncl ceyredinden itibaren vyiikselise gecerek Arallk ayinda yiizde 3,1 olarak
gerceklesmistir. Tasfiye olunacak tiketici kredilerinin toplam tilketici kredilerine oraninda 2012
yilinda bir dnceki yila gore kiiglik bir artis goriilmis olup s6z konusu oran 2012 yili sonu itibariyla
ylizde 2,1 seviyesinde gergeklesmistir. Tasfiye olunacak kredi kartlarinin toplam kredi kartlarina
orani 2012 yili sonu itibariyla 5,4'e gerilemistir. YP mevduatin toplam mevduata orani 2012 yilinda
yerini diserek, yilsonu itibariyla yizde 30,7 oraninda gergeklesmistir. Menkul kiymetlerin mevduata
orani 2012 yilinin ilk ceyredinde mevduatlarda goriilen gerileme neticesinde yiikselmis; ancak 2012
yili ikinci ceyredinden itibaren mevduatta goériilen toparlanma sonucunda Aralik ayinda yiizde 34,1
oranina gerilemistir.

2011 yilh Aralik ayinda 177,2; 2012 yili Ekim ayinda 189,2; 2012 yih Kasim ayinda 193,1
seviyesinde gergeklesen reel kur endeksi, 2012 yil Aralik ayinda 192,1 seviyesine gerilemistir.

Sekil 5: Reel Kur Endeksi

Reel Kur Endeksi(1$ + 1,5 Euro) (1987 = 100)
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Kaynak: Kalkinma Bakanligi

2012 yih sonu itibariyla yurtici yerlesiklerin yatinm portfdyleri arasinda en yliksek orana
sahip kalem ylizde 51,6 ile TL mevduatidir. Ayrica, yurtigi yerlesiklerin portfdylerinde doviz tevdiat
hesabi yiizde 20,5; TL DIBS yiizde 8; hisse senedi yiizde 8 orana sahiptir. Bir dnceki yil sonuna
gore 2012 yih sonunda toplam igindeki payda oransal olarak en yliksek artis hisse senedinde
gorilirken doviz mevduatindaki diistis de dikkat gekicidir.
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Tablo 31. Yurtici Yerlesiklerin Portfoy Yatirnm Stoku
(Milyon TL)
Kat.
Bank.
Yurtigi Yurtigi TL YP Euro Katiima Hisse Emekli.
Yer. Yer. TL DiBS DIiBS  bond Yat. veCari  senedi  Yatrm
Tarih* DTH Mevd. Repo (1) (1) (1) Fonu Hesabi (2) Fonu Toplam
2007 Aralik | 104.196 209.846 2.733 55.593 1.258 4.281 26.498 14.828  31.246 4.559 455.038
2008 Aralik | 127.823  268.803 2.199 61.416 1331 4.478 24.200 18.796 19.623 6.042 534.711
2009 Aralik | 139.334 305.201 1.383 63.870 891 5.237 29.606 26.625  40.666 9.105 621.918
2010 Aralik | 144.790 380.517 1.501 60.864 335 5302 30.980 33.695 56.048  12.018  726.050
2011 Aralik | 180.689 417.299  1.355 67.037 50 6.437 26.605 39.672  53.072 14345 806.561
2012 Ocak 177.215 416.715 1.822 68.333 38 5992 27.605  38.993 57.024  15.158  808.879
2012 Subat | 177.809 412.308 1.342  68.303 0 5.928 27.079 38.877 59.890 15561  807.076
2012 Mart 176.800 416.475 2.486 69.164 0 5.946 26.969 40.328  63.273  15.887 817.313
2012 Nisan 178.283  420.901 3.239 69.429 0 5.929 27.394 41.080 63.247 16.398  825.740
2012 Mayis | 181.605 419.448 2.866 70.133 0 6.034 27.117 42.249 57977 16.654  823.865
2012 Haz. 182.998 427314 2.092 70.429 0 6.250 27.274 42990 63.250 17.233  839.813
2012 Tem. 181.866 434.253 2362 71.912 0 6.040 28.350  43.465 63.693 17.854  849.785
2012 Agu. 180.779  436.513 2.196 71.099 0 5.743 28.396 44.866  65.257  18.403  853.243
2012 Eyll 181.752  445.728 2.591  72.005 0 5.583 28.859 46.027 64.195 18.518  865.249
2012 Ekim 184.255 449.498 1.715 72.803 0 5.586 29.318  47.095 66.146  19.036  875.452
2012 Kasim | 181.350 454.754 1.395 72.746 0 5.826 29.052 47.990 68.243  19.698  881.054
2012 Arallk | 186.935 470.711 3.874 73.006 0 5.868 30.176  49.077  73.083  20.326  913.056
(Toplam Icindeki Pay — Yiizde)
Kat.
Bank.
Yurtigi Yurtigi Katiima Emekli.
Yer. Yer. TL TL YP Eurob Yat. ve Cari Hisse Yatirm
Tarih DTH Mevd. Repo  DIBS  DiBS  ond Fonu Hesabl  senedi Fonu Toplam
2007 Aralik 22,9 46,1 0,6 12,2 0,3 0,9 58 33 6,9 1,0 100,0
2008 Aralik 23,9 50,3 0,4 11,5 0,2 0,8 4,5 3,5 3,7 1,1 100,0
2009 Aralik 22,4 49,1 0,2 10,3 0,1 0,8 4,8 4,3 6,5 1,5 100,0
2010 Aralik 19,9 52,4 0,2 8,4 0,0 0,7 4,3 4,6 7,7 1,7 100,0
2011 Aralik 224 51,7 0,2 8,3 0,0 0,8 3,3 4,9 6,6 1,8 100,0
2012 Ocak 21,9 51,5 0,2 8,4 0,0 0,7 34 4,8 7,0 1,9 100,0
2012 Subat 22,0 51,1 0,2 8,5 0,0 0,7 34 4,8 7,4 1,9 100,0
2012 Mart 21,6 51,0 0,3 8,5 0,0 0,7 3,3 4,9 7,7 1,9 100,0
2012 Nisan 21,6 51,0 0,4 8,4 0,0 0,7 3,3 5,0 7,7 2,0 100,0
2012 Mayis 22,0 50,9 0,3 8,5 0,0 0,7 3,3 51 7,0 2,0 100,0
2012 Haz. 21,8 50,9 0,2 8,4 0,0 0,7 3,2 51 7,5 2,0 100,0
2012 Tem. 214 51,1 0,3 8,5 0,0 0,7 3,3 51 7,5 2,1 100,0
2012 Agu. 21,2 51,2 0,3 8,3 0,0 0,7 3,3 53 7,6 2,2 100,0
2012 Eyll 21,0 51,5 0,3 8,3 0,0 0,6 3,3 53 7,4 2,1 100,0
2012 Ekim 21,0 51,3 0,2 8,3 0,0 0,6 3,3 54 7,6 2,2 100,0
2012 Kasim 20,6 51,6 0,2 8,3 0,0 0,7 3,3 5,4 7,7 2,2 100,0
2012 Aralik 20,5 51,6 04 8,0 0,0 0,6 3,3 54 8,0 2,2 100,0

Kaynak: TCMB, BDDK, SPK, MKK, Emeklilik Gozetim Merkezi
(1) Bankalarin emanetinde yurtici yerlesikler adina tutulan kamu menkul kiymetlerinin piyasa degerleri.
(2) Hisse senedi dederi alt kalemler bazinda ayristirlamadigindan, tablodaki deder bankalar ve mali kuruluslarin portfoyiinde

bulunan hisse senetlerinin piyasa dederini de igermektedir.

(*) Rakamlar ayin son Cuma giindi itibariyladir.

2012 yil sonu itibariyla yurtdisi yerlesiklerin tlkemize yonelik portféy yatinrm stoku, 2012
yill Kasim ayi sonuna gore 8,4 milyar dolar, 2011 yili sonuna gére ise 60 milyar dolar artarak 155,1
milyar dolar diizeyine yikselmistir. Ayni dénemde, yurtdisi yerlesiklerin portféy tercihlerini ylizde
50,7 oraninda hisse senedi, ylizde 36,9 oraninda DIBS, yiizde 12,2 oraninda mevduat
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olusturmustur. 2012 yili sonunda 2011 yili sonuna gore yurtdisi yerlesiklerin portfdy tercihinde hisse
senedinin payinin yiikseldigi; buna karsin DIBS, eurobond ve mevduatin payinin azaldigi

gozlenmistir.

Tablo 32. Yurtdisi Yerlesiklerin Portféy Yatirnm Stoku

(Milyon Dolar)

Tarih Hisse Senedi DiBS Eurobond Mevduat TOPLAM
2007 Aralik 69.943 31.586 373 4.947 106.849
2008 Aralik 23.273 19.859 609 6.553 50.294
2009 Aralik 55.558 20.685 825 7.782 84.850
2010 Aralik 70.944 31.806 1.109 8.637 112.496
2011 Aralik 45.580 35.751 406 13.219 94.956
2012 Ocak 53.600 36.546 415 14.126 104.687
2012 Subat 56.701 37.155 462 14.510 108.828
2012 Mart 60.184 38.867 442 15.860 115.353
2012 Nisan 59.484 40.039 438 16.369 116.330
2012 Mayis 51.219 39.632 427 17.111 108.389
2012 Haziran 59.007 42.203 435 18.375 120.020
2012 Temmuz 60.834 46.095 449 16.724 124.102
2012 Adustos 63.935 48.422 426 16.977 129.760
2012 Eylil 64.579 51.523 433 17.067 133.602
2012 Ekim 68.021 52.451 439 17.498 138.409
2012 Kasim 72.669 55.671 441 17.902 146.683
2012 Aralik 78.540 57.222 458 18.844 155.064

(Toplam Icindeki Pay — Yiizde)

2007 Aralik 65,5 29,6 0,3 4,6 100,0
2008 Aralik 65,5 24,4 1,0 9,2 100,0
2009 Aralik 65,0 249 0,9 9,2 100,0
2010 Aralik 63,1 28,3 1,0 7,7 100,0
2011 Aralk 48,0 37,7 0,4 13,9 100,0
2012 Ocak 51,2 349 0,4 13,5 100,0
2012 Subat 52,1 34,1 0,4 13,3 100,0
2012 Mart 52,2 33,7 0,4 13,7 100,0
2012 Nisan 51,1 34,4 0,4 14,1 100,0
2012 Mayis 47,3 36,6 0,4 15,8 100,0
2012 Haziran 49,2 35,2 0,4 15,3 100,0
2012 Temmuz 49,0 371 0,4 13,5 100,0
2012 Agustos 49,3 37,3 0,3 13,1 100,0
2012 Eylil 48,3 38,6 0,3 12,8 100,0
2012 Ekim 49,1 37,9 0,3 12,6 100,0
2012 Kasim 49,5 38,0 0,3 12,2 100,0
2012 Aralik 50,7 36,9 0,3 12,2 100,0

Kaynak: MKK, TCMB, BDDK

(*) Rakamlar ayin son Cuma giinii itibariyladir.

V. FIYAT GELISMELERI

2012 yil Aralik ayinda TUFE'de beklentiler dogrultusunda yiizde 0,38 oraninda artis
kaydedilmistir. Bu gelismeler TUFE 12 Aylik artis hizini da asagi cekmis, sz konusu oran yiizde
6,16'ya gerilemistir. TUFE 12 aylik artis hizi belirsizlik arali§inin icinde gerceklesmistir. Aralik ayinda
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piyasanin TUFE beklentileri, TCMB beklenti anketine gére yiizde 0,59; CNBC-e anketine gére yiizde
0,39, Reuters beklenti anketine gore ise ylizde 0,38 idi. KB-KDD tahmini ise yizde 0,54 idi.

UFE, Aralik ayinda yiizde 0,12 oraninda azalmistir. Aralik ay1 UFE artis beklentisi CNBC-e
anketine gore ylzde 0,48; Reuters beklenti anketine gore ise yiizde 0,31 idi. Yillik enflasyon orani

UFE'de yiizde 2,45’e gerilemistir.

Tablo : 33- 2012 Yih Eyliil Ay: itibariyla Ana Harcama Gruplarina Gore TUFE Degisim

Oranlan (Ylizde Degisme)
Agirlik Ayhk 12 Ayhk Yillik Ortalama
(%) 2011 2012 2011 2012 2011 2012
GENEL 100,00 0,75 1,03 6,15 9,19 6,00 9,53
Gida ve alkolsiiz icecekler 26,78 0,99 2,14 2,23 10,39 7,45 8,87
Alkolll icecekler ve tiitilin 5,90 0,11 0,29 -0,29 18,88 4,32 18,32
Giyim ve ayakkabi 7,22 -3,24 -2,62 6,29 7,92 5,67 8,24
Konut 16,46 0,63 0,82 5,27 12,05 4,98 10,72
Ev egyasi 6,93 0,92 0,24 8,61 8,15 5,64 10,33
Saglik 2,40 0,03 0,05 0,35 1,83 0,58 1,04
Ulastirma 15,15 1,92 1,65 14,10 4,96 8,21 9,41
Haberlesme 4,64 0,18 1,54 2,98 5,05 -1,58 2,72
Eglence ve kiiltir 2,70 0,43 0,09 2,74 4,64 -0,54 6,36
Egitim 2,32 1,79 -1,19 6,24 4,66 4,87 6,48
Lokanta ve oteller 5,89 1,10 1,48 8,36 9,74 8,44 8,85
Cesitli mal ve hizmetler 3,61 2,78 2,26 20,19 8,80 9,43 15,19

Kaynak: TUIK

Eyliil ayinda TUFE'de kaydedilen yiizde 1,03 oranindaki artista gida ve alkolsiiz icecekler
sektorl fiyatlarinda meydana gelen ylizde 2,14 oraninda artis etkili olmustur. Gida ve alkolsiiz
icecekler sektérinin aylik enflasyona katkisi 0,56 puan olarak gerceklesmistir. Ulastirma
sektoriinde fiyatlar ylizde 1,65 oraninda artarken sektdriin aylik enflasyona katkisi 0,28 puan olarak
gerceklesmistir. Konut sektdriinde ise fiyatlar 0,82 oraninda artarken sektoriin aylik enflasyona
katkisi 0,13 puan olarak gerceklesmistir. TUFE'de dnemli harcama gruplar itibariyla giyim ve
ayakkabi sektoriinde fiyatlar ylizde 2,62 oraninda azalirken ( katkisi eksi 0,18 puan), lokanta ve
oteller sektdriinde fiyatlar ylizde 1,48 oraninda (katkisi 0,08 puan) artmistir.

Eyliil ayinda 6zel kapsamli TUFE gdstergelerinden (I) kodlu géstergede fiyatlar, aylik bazda

ylzde 0,12 oraninda artarken yillik olarak artis orani yiizde 6,68'e gerilemistir. TCMB, 2012 yili geri
kalaninda gekirdek enflasyonda yillik bazda sinirli bir diisis yasanmasini beklenmektedir.

29




Ekonomik Gelismeler Mart 2013

Tablo : 34- 2012 Yili Eyliil Ay: itibariyla Ozel Kapsamli TUFE Gostergelerinin Gelisimi
(Yuzde Degisme)

Ayhk 12 Ayhk Yilhk Ortalama
Grup | Kapsam v Y

2011 2012 2011 2012 2011 2012

TUFE Genel 0,75 1,03 6,15 9,19 6,00, 9,53
A [Mevsimlik Urinler harig 1,29 1,05 7,791 8,39 5,73 9,60
B [islenmemis gida diriinleri harig 0,78/ 0,70 7,89 8,81 5,64 9,80
C |Eneriji harig 0,75/ 0,78 5,47 8,57 5,62 9,06
D |(B)ve(C) 0,79 0,34 7,40 8,02 5,10 9,28
E |(C) ve alkollii igkiler ile tiitlin Griinleri haric 0,81 0,81 591 7,81 5,72 8,37
F (E) ve fiyatlari yonet_llen/yo_nlendlrllen diger 0,85 0,85 6,06| 7,99 5,87 8,62

Urtinler, dolayli vergiler harig
G |(F) ve(B) 0,89] 0,35 8,54 7,20 5,32 8,78
H

(D) ve alkollii ickiler, titlin Grinleri ile altin harig 0,75/ 0,28 7,42 7,21 4,82 8,20

I (C), gida ve alkolstiz icecekler, alkollii igkiler ile
tatln Grlnleri ve altin hari¢

Kaynak: TUIK

058 0,12 69| 668 432 7,75

Eyliil ayinda UFE, yiizde 0,26 oraninda artmistir. Bu ayda; UFE'nin ana alt kalemleri olan
tarim kesimi fiyatlan ylzde 1,40 oraninda, sanayi kesimi fiyatlari ise ylzde 0,95 oraninda artmigstir.

Sanayi sektoriinde fiyatlarin Eyliil ayindaki gelisimi incelendiginde, sektor icinde en yiiksek
paya sahip olan imalat sanayi fiyatlarinin 0,94 oraninda arttigi goriilmektedir. Bu donemde imalat
sanayi icinde en yiiksek adirhida sahip olan kalemlerden; kok komirl ve rafine edilmis petrol
ardnleri fiyatlan yizde 2,89 oraninda artarken, ana metal sanayi fiyatlari ise ylzde 0,42 oraninda
azalmistir. Bu dénemde elektrik gaz ve su grubu fiyatlan ylizde 1,41 oraninda azalmig, madencilik
fiyatlari ise ylizde 1,52 oraninda artmistir.

VI. DUNYA EKONOMISINDEKI GELISMELER

ABD Ekonomisi

ABD'de perakende satislar Ekim'de yizde 0,3 ile beklentilerden hizli disiis kaydederken,
otomotiv disindaki gekirdek satislar artis beklentilerine karsilik 6nceki aya gére degisim kaydetmedi.
Ekonomistler, perakende satiglarin yilizde 0,2 azalmasini, gekirdek endeksin ise ylzde 0,2
yikselmesini bekliyorlardi. Daha 6énce ylizde 1,1 artis olarak agiklanan Eylil ay1 perakende satislari
ylizde 1,3 artisa, yine yiizde 1,1 arttidi aciklanan cekirdek satislar ise yiizde 1,2 artisa revize edildi.

ABD'de uretici fiyatlarn Ekim'de artis beklentisine karsilik ylzde 0,2 dlists kaydederken, gida
ve enerji fiyatlarini icermeyen ¢ekirdek endeks de yine artis beklenirken Ekim 2010'dan bu yana en
biyiik diisiisii kaydederek yiizde 0,2 azaldi. Analistler Ekim'de UFE'nin yiizde 0,2, cekirdek
endeksin yiizde 0,1 artmasini bekliyorlardi. Uretici fiyatlan Eyliil'de yiizde 1,1 artmis, cekirdek
endeks ise degisim kaydetmemisti.
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ABD'de tiiketici fiyatlari endeksi Ekim'de ylizde 0,1 ile beklentiler seviyesinde artarken,
enerji ve gida fiyatlarindaki dedisimleri icermeyen cekirdek endeks yilizde 0,2 ile beklentilerin
tizerinde yiikseldi. Daha énce Eyliil'de yiizde 0.6 arttigi aciklanan TUFE ve yiizde 0.1 artan c¢ekirdek
TUFE'de revizyon yapilmadi.

ABD'nin New York eyaletindeki tretim bliylimesi verisi Kasim'da eksi 5.22 ile beklentilerin
Uzerinde aciklandi. Ekonomistler verinin eksi 6.70 dederini almasini bekliyorlardi. Daha 6nce eksi
6.16 olarak agiklanan New York Fed endeksi Ekim ayi verisinde ise revizyon yapilmadi. New York
eyaletini kapsayan veri, ABD imalat sanayindeki kosullar hakkindaki en erken aylik gostergelerden
birini olusturuyor.

ABD'nin Philadelphia Fed endeksi Kasim'da -10,7'ye gerileyerek bélgede imalat sektérinin
daraldigina isaret etti. Ekonomistler Ekim'de 5,7 olan endeksin 2 dederini almasini bekliyorlardi.

ABD'de dayanikli mal siparisleri Ekim'de distlis beklentisine karsilik dedisim kaydetmedi.
Uzmanlar, dayanikli mal sipariglerinin Ekim'de yiizde 0,6 azalmasini bekliyorlardi. Daha énce yiizde
9,8 olarak aciklanan Eylil ayr dayanikli mal siparislerindeki artis ise ylizde 9,2'ye revize edildi.

ABD'de tiiketici gliven endeksi Kasim ayinda 73,7'ye ylikselerek beklentileri asti ve Subat
2008'den bu yana en yiiksek dederi aldi. Analistler endeksin 73'e yiikselecedini tahmin ediyorlardi.
Daha 6nce endeksin Ekim ay! icin 72,2 olarak acgiklanan seviyesi ise 73,1'e revize edildi.

Almanya'da enflasyon Kasim'da oncli veriye goére yillik bazda yiizde 1,9 ile beklentiler
seviyesinde aciklandi. Almanya'da enflasyon Ekim'de vyillik bazda nihai ylizde 2 seviyesinde
aciklanmisti.

ABD'de yeni konut satislar Ekim'de yillk bazda 368,000 adet ile beklentilerin altinda
acikklandi. Analistler, yeni konut satiglarinin 390,000 olmasini bekliyorlardi. Daha 6nce 389,000
oldugu aciklanan Eyliil ay! yeni konut satiglari ise 369,000'e revize edildi.

ABD Merkez Bankasi (Fed), llke ekonomisinin son haftalarda "6lclili" bir hizda ilerledigini
ve ise alimlarin ihmh seviyede siirdiigiini agikladi. Fed tarafindan hazirlanan Beige Book raporunda,
imalat sektoriine iliskin detaylarin belirgin bir yone isaret etmedigi ifade edildi. Fed'e bagh 12
boélgenin besinden gelen bilgilerde, 2013 goriinimu ve yaklasan mali ugurumun biitcede yaratacadi
daralmaya iliskin endiselerin etkili oldugu belirtildi. Raporda, "Bolgelerin cogunda tiiketici
harcamalari ihmh bir hizla artti ve ise alim aktivitelerinde iiml iyilesme kaydedildigi bilgisi geldi"
denildi.

ABD'de igsizlik maas basvurulari 24 Kasim'da sona eren haftada 393,000'e geriledi ve
beklentilerin lzerinde agiklandi. Analistler, ABD Calisma Bakanligi tarafindan agiklanan issizlik maas
bagvurularinin 390,000 olmasini bekliyorlardi. Onceki hafta icin 410,000 olarak agiklanan issizlik
maas basvurulari 416,000'e revize edildi.

ABD'de gayri safi yurtigi hasilanin bu yilin Gglincii geyreginde kaydettigi bliylime, daha énce
aciklanan ylizde 2 seviyesinden yiizde 2,7'ye revize edildi ve yiizde 2,8 olan beklentilere yakin
gerceklesti. Ayni donemde cekirdek PCE'deki artis yizde 1,1 ile beklentilerin hafif altinda agiklandi.
ABD'de GSYH'nin ikinci ceyrekte kaydettigi bliyiime ylizde 1,3, gekirdek PCE'deki artis ise yiizde 1,7
olmustu.

ABD'de sdzlesmeleri imzalanan ve bekleyen konut satiglari endeksi Ekim'de yilizde 5,2 ile

beklentilerin lGizerinde artti. Analistler endeksin yiizde 0,8 artmasini bekliyorlardi. Endekste Eyliil ayi
icin ylzde 0,3 olarak acgiklanan artis yiizde 0,4e revize edildi.
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ABD'nin New York eyaletindeki Gretim biylmesi verisi Aralik'ta eksi 8,1 ile beklentilerin
altinda agiklandi. Ekonomistler verinin eksi 1 dederini almasini bekliyorlardi. Daha dnce eksi 5.22
olarak acgiklanan New York Fed endeksi Kasim ayi verisinde ise revizyon yapilmadi. New York
eyaletini kapsayan veri, ABD imalat sanayindeki kosullar hakkindaki en erken aylik géstergelerden
birini olusturuyor.

ABD'de yeni konut ingaatlani Kasim'da 861,000 adet ile beklentilerin altinda gergeklesti.
Insaat ruhsatlar ise 899,000 adet ile beklentilerin iizerinde agiklandi. Kasim'da yeni konut
ingaatlarinin 873,000, ruhsat sayisinin 875,000 olmasi tahmin ediliyordu. Daha 6nce Ekim'de
894,000 adet olarak aciklanan yeni konut insaatlari 888,000'e revize edilirken 868,000 olarak
aciklanan ingaat ruhsatlarinda revizyon yapilmadi.

ABD'de gayri safi yurtici hasilanin bu yilin Gclincli ceyredinde kaydettigi nihai biiylime, daha
once aciklanan ylizde 2,7 seviyesinden yilizde 3,1'e revize edildi ve yiizde 2,8 olan beklentilerin
Uzerinde gergeklesti. Ayni dénemde cekirdek PCE'deki artis ylzde 1,1 ile beklentiler seviyesinde
aciklandi. ABD'de GSYH'nin ikinci ceyrekte kaydettigi bliyiime ylizde 1,3, gekirdek PCE'deki artis ise
yiizde 1,7 olmustu.

ABD'de issizlik maas bagvurulari 15 Aralk'ta sona eren haftada 361,000'e yiikselerek
beklentilerin Gzerinde agiklandi. Analistler, ABD Calisma Bakanhdi tarafindan aciklanan issizlik maas
basvurularinin 357,000 olmasini bekliyorlardi. Onceki hafta icin 343,000 olarak aciklanan issizlik
maas basgvurulari 344,000'e revize edildi

ABD'de ikinci el konut satislan Kasim'da yillik bazda 5.04 milyon adet ile beklentilerin
Uzerinde aciklandi. Uzmanlar, ikinci el konut satislarinin 4.87 milyon adet olmasini bekliyorlardi.
Daha dnce 4.79 milyon adet oldugu agiklanan Ekim ayi satislari 4.76 milyona revize edildi.

ABD'nin Philadelphia Fed endeksi Aralik'ta 8,1'e ylikselerek boélgede imalat sektdriiniin
buyldigline isaret etti. Ekonomistler endeksin eksi 3 dederini almasini bekliyorlardi. Endeks
Nisan'dan bu yana en yiiksek degerini aldl.

Euro Bolgesi

Eurostat'in verilerine goére, Euro bdlgesi Eyliil enflasyonu yillik bazda nihai yiizde 2,6 ile
beklentilerin altinda gerceklesti. Enerji ve islenmemis gida fiyatlarindaki dedisimleri icermeyen
¢ekirdek endeks de ylizde 1,6 ile yine beklentilerin altinda agiklandi. Analistler, enflasyonun Eylil'de
nihai ylizde 2,7, gekirdek endeksteki yiikselisin de yiizde 1,7 olarak gergeklesmesini bekliyorlardi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Portekiz'in kredi notunu 'BB+' olarak teyit
etti ve goriniminld negatif olarak agikladi. Fitch agiklamasinda, not teyidinin Ulkenin AB/IMF
programi altinda bugiine kadar kaydettigi ilerlemeyi yansittigini, ancak artan siyasi, makroekonomik
ve uygulamaya dair risklerin gériiniimiin negatifte kalmasina neden oldugunu belirtti.

Alman yatinmcilarinin, Avrupa'nin en bliyiik ekonomisinin gériinimiine iliskin egilimlerini
gosteren ZEW endeksi, Kasim'da eksi 15,7'yve gerileyerek beklentilerin altinda bir deder ald.
Ekonomistler, endeksin Kasim'da eksi 9,8 dederini almasini bekliyorlardi. Mannheim merkezli ZEW
arastirma enstitlisiiniin analistler ve kurumsal yatirmcilar arasinda yaptigi arastirmaya gore
belirlenen egilim endeksi Ekim'de eksi 11,5 degerini almisti.

Euro bdlgesinde sanayi Uretimi Eylil'de ylzde 2,5 ile beklentilerin (izerinde dislis kaydetti.

Analistler, sanayi Uretiminin Eylll'de ylizde 1,9 azalmasini bekliyorlardi. Daha 6nce yiizde 0,6 artis
olarak aciklanan Agustos ayi sanayi Uretimi verisi yiizde 0,9 artisa revize edildi.
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Fransa'da aciklanan oncii verilere gére gayn safi yurtici hasila yilin Gglincli ceyredinde
degisim gostermeyecedi beklentilerine karsin yiizde 0.2 biiyiidi. Daha 6nce ikinci geyrekte biiyiime
kaydetmedigi aciklanan GSYH revizyona tabi tutulan verilere gore yiizde 0,1 daraldi.

Eurostat'in verilerine gore, euro boélgesi Ekim enflasyonu yillik bazda nihai ylizde 2,5 ile
beklentiler seviyesinde gerceklesti. Enerji ve islenmemis gida fiyatlarindaki degisimleri icermeyen
cekirdek endeks de yiizde 1,6 ile yine beklentiler seviyesinde aciklandi.

Euro bolgesi ekonomisindeki daralma bu yilin tglincli ceyredinde yiizde 0,1 ile beklentilerin
biraz altinda gergeklesti. Eurostat'in verilerine gore, euro boélgesinde gayri safi yurtici hasila tGginci
ceyrekte gecen yilin ayni dénemine gore de yiizde 0.6 ile yine beklentilerin biraz gerisinde daraldi.
Analistler euro bdlgesinde GSYH'nin geyreklik bazda yiizde 0,2, yillik bazda yizde 0,7 kigllmesini
bekliyorlardi. Euro bolgesinde GSYH yilin ikinci ceyreginde yiizde 0,2'lik daralma kaydetmemisti.

Almanya'da gayn safi yurtici hasila mevsimsel etkilerden arindiriimis éncii verilere goére
Uclincli ceyrekte bir 6nceki ceyredge gore yiizde 0.2 ile beklentiler seviyesinde biliyime kaydetti.
Almanya'da GSYH mevsimsel etkilerden arindirilmamis verilere gore ise gecen yilin ayni dénemine
gore ise ylzde 0,4 ile beklentilerin altinda blyludi. Analistler Almanya'da GSYH'nin yillik bazda
yuzde 0,8 blylmesini bekliyorlardi. Almanya'da GSYH blylmesi ikinci ceyrekte yiizde 0,3 olmustu.

Almanya'da enflasyon Kasim'da oncii veriye gore yillk bazda ylizde 1,9 ile beklentiler
seviyesinde aciklandi. Almanya'da enflasyon Ekim'de yillk bazda nihai yiizde 2 seviyesinde
aciklanmisti.

Almanya'da mevsimsel etkilerden arindirimig igsizlik orani Kasim'da da yiizde 6,9'da kaldi
ve beklentiler seviyesinde aciklandi. Ulkedeki toplam igsiz sayisi 5,000 artarak 2.939 milyona
yikseldi. Daha 6nce Ekim ayi igin ylizde 6.9 olarak aciklanan veride ise revizyon yapiimadi.

Almanya'da perakende satiglar Ekim'de aylik bazda ylzde 2,8 ile beklentilerin ¢ok Uzerinde
azaldi. Ekonomistler, Almanya'da perakende satislarin Ekim'de ylizde 0,2 azalmasini bekliyorlard.
Daha 0Once yilzde 1,5 olarak acgiklanan Eylil ayi perakende satislarindaki artis yizde 0,5'e revize
edildi.

Eurostat'in 6ncli verilerine gore, euro bdlgesinde enflasyon Kasim'da yillik bazda yizde
2,2'ye gerileyerek beklentilerin altinda gerceklesti. Analistler, enflasyonun Kasim'da yiizde 2,4
olarak agiklanmasini bekliyorlardi. Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) orta vadeli enflasyon hedefi
ylzde 2 seviyesinde bulunuyor. Euro bdlgesinde enflasyon Ekim'de yillik bazda nihai ylizde 2,5
olarak agiklanmisti.

Euro bdlgesinde issizlik orani Ekim'de ylizde 11,7 ile rekor yiiksek seviyeye ulasti ve
beklentiler seviyesinde agiklandi. Daha dnce Eylil igin ylzde 11.6 olarak agiklanan igsizlik oraninda
ise revizyon yapilmadi.

Uluslararas! kredi derecelendirme kurulusu Standard&Poor's Yunanistan'in kredi notunu
"selektif temerr(it" seviyesinden B-'ye yiikseltirken, not goriinimini ise duragan olarak agiklad.
Kredi notunun yilkseltiimesinin temel nedeni olarak Avrupa'nin Yunanistan'l Euro bélgesi iginde
tutma gabalar gosterildi.

Minih merkezli ekonomik arastirma kurulusu Ifo'nun verilerine goére, Alman is diinyasi
egdilim endeksi Aralik'ta 102,4'e yilkselerek beklentilerin de hafif (zerinde bir deger aldi.
Ekonomistler, kurulusun yaklasik 7,000 sirket arasinda yaptidi anket sonucu agikladidi is diinyasi
edilim endeksinin Aralik'ta 102 dederini almasini bekliyorlardi. Endeksin 101.4 olarak aciklanan
Kasim ayi seviyesinde ise revizyon yapilimadi.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard&Poor's Giiney Kibris Rum Ydnetimi'nin
kredi notunu 'B'den 'CCC+'ya dlslirdii ve gorinimdiini negatif olarak agikladi. Gliney Kibris'in
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borclarinda temiirriide disme riskinin arttidina dikkat cekilen S&P aciklamasinda, baskanlik
secimlerinin Subat 2013'te yapilmasinin beklendigini ve Troyka ile Giiney Kibris arasinda yardim
paketi tizerinde tam bir uzlasmanin heniiz saglanamadidini da belirtti

Diger Ulkelerde Gelismeler

Japonya'da ekonomi bu yilin Gclincli ceyredinde, gecen yildan bu yana ilk kez daralma
kaydetti. Ulkede Temmuz-Eyliil déneminde gériilen daralma, kiiresel biiyiimedeki yavaslama ve Gin
ile yasanan gerginlikle diinyanin gilinci biiylik ekonomisinin resesyona dogru ilerledigini gosterdi.
Japonya'da aciklanan veriye gore, GSYH (clincl ceyrekte yiizde 0,9 ile beklentiler seviyesinde
daralma kaydetti. Ihracatin ve 6zel tiiketimin diistigii Japonya'da GSYH yillk bazda da yiizde 3,5
kicildi.

Ingiltere'de tiiketici fiyatlarindaki artis Ekim'de yillk bazda yiizde 2,7'ye yiikselerek
beklentilerin Gzerinde aciklandi. Tiketici fiyatlarinda artis aylik bazda ise, ylizde 0,1 ile beklentilerin
altinda gerceklesti. ingiltere'de enflasyonun Ekim'de bes ayin en yiiksek seviyesine ulasmasinda
Universite Ucretleri ve gida fiyatlarindaki artis etkili oldu. Analistler, enflasyonun Ekim'de yillik bazda
yiizde 2,3, aylik bazda da yiizde 0,2 olmasini bekliyorlardi. Ingiltere'de tiiketici fiyatlar Eyliil'de yillik
bazda ylizde 2,2, aylik bazda yiizde 0,4 artmisti.

Ingiltere'de perakende satislar Ekim'de degisim beklenmemesine karsilik aylik bazda yiizde
0,8 duslis kaydetti. Daha 6nce Eylul'de ylizde 0,6 olarak agiklanan perakende satislardaki artis
ylizde 0,5'e revize edildi.

ingi!tere'de gayri safi yurtici hasiladaki bliylime bu yilin {iclincli ¢eyredinde yiizde 1 olarak
teyit edildi. Ingiltere'de GSYH yilin ikinci ceyredinde ylizde 0,4'liik daralma kaydetmisti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Standard & Poor's Cin'in AA- olan kredi notunu
teyit ederek goriinimind "duragan" olarak aciklad.

Ingiltere'de tiiketici fiyatlarindaki artis Kasim'da yillik bazda yiizde 2,7 ile Mayis ayindan bu
yana en yuksek seviyede kalarak beklentilerin lizerinde acgiklandi. Analistler Ekim'de de yizde 2,7
seviyesinde olan enflasyonun ylizde 2,6'ya gerilemesini bekliyorlardi. Tiiketici fiyatlarinda artis aylk
bazda ise ylzde 0,2 ile beklentiler seviyesinde gergeklesti. Tiketici fiyatlari Ekim'de aylik bazda
yuizde 0,5 artmisti.

Ingiltere'de perakende satiglar Kasim'da artis beklentisine karsilik aylik bazda degisim

kaydetmedi. Ekonomistler, perakende satislarin Kasim'da yiizde 0,3 artmasini bekliyorlardi. Daha
6nce Ekim'de ylizde 0,8 olarak agiklanan perakende satislardaki diisis yizde 0,7'ye revize edildi.

34



