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I. GSMH, Sanayi Uretimi ve Talep Unsurlarindaki Gelismeler:

1. GSMH ve Sektorel Biiyiime Hizlari

Kasim ayinda yasanan kriz sonrasi artan faiz oranlari ve Subat ayinda dalgal kur
rejimine gegisle birlikte olusan belirsizlik ortami, sanayi ve hizmetler sektorlerinin Gretimlerini
olumsuz yonde etkilemistir. Nitekim; 2001 yilinin ilk ceyredinde sanayi sektorii katma degeri
yiizde 1,3, hizmetler sektérii katma degeri ise yiizde 3,1 oraninda diismiistiir. Bdylece GSYIH,
yilin ilk cegredinde yiizde 1,9 oraninda daralmistir.

Sektérel Bilyiime Hizlari (Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére Yiizde Degisme)

Yillik 2000 2001

1998 1999 2000 1. II. II1. IV. 1.

Tarim 8.4 -5,0 4.1 1.8 2.3 1,9 12,2 8.9
Sanavi 2.0 -5.0 5.6 2.8 4.0 9.8 5.5 -1.3
Imalat 1.2 -5.7 5.9 2.5 3.8 10.9 6.1 -0.9
Hizmet. 2.4 -4.5 8.7 7.4 8.3 9.7 8.9 -3.1
Insaat 0.7 -12.5 5.8 -1.3 4.3 11.1 6.7 -7.4
Ticaret 1.4 -6.3 11.6 10.1 11.0 13.0 11.6 -3.8
Ulastirma 4.9 -2.4 5.1 5.1 5.1 4.2 6.1 -2.7
Ithalat Veraisi -1.0 -5.7 27.3 32.9 28.3 26.4 22.5| -10.6
GSYIH 3.1 -4,7 7.2 5.6 6.4 7.8 8.3 -1.9
_GSMH 3.9 -6.1 6.1 4.2 4.9 7.2 7 -4.2

Net Dis Alem Faktor Gelirlerinde 1999 yilinda baslayan diisme egilimi, 2001 yilinin ilk
ceyredinde artarak devam etmistir. Dis ticaret hadlerinde aleyhimize olan bozulmalarin da
etkisiyle NDAFG sabit fiyatlarla daha da azalmis ve GSMH'In ylizde 4,2 oraninda daralmasinda
6nemli bir faktdr olmustur.

Net Dis Alem Faktor Gelirleri (Milyon Dolar)

2000 2001

_ T 1. TT1. TV. T

Faiz Odemeler 1.366 1.539 1456 1.938 | 1.817
Kar Transferi 105 223 93 118 223
Faiz Geliri 722 498 739 877 848
Isci Geliri 1.086 1.169 1.132 1.216 929
Miitesebbis Geliri 216 262 288 266 241
Gider 1.471 1.762 1.549 2.056 | 2.040
Gelir 2.024 1.929 2.159 2.359 | 2.018
Net Dis Alem Faktor Gel 553 167 610 303 -22

2. Talep Unsurlarindaki Gelismeler

2000 yilinda ylizde 9,6 oraninda artan toplam yurtigi talep, 2001 yilhinin birinci (g
aylik déneminde, bir 6nceki yilin ayni dénemine goére, yizde 10,5 oraninda azalmstir.
Yasanan krizler sonrasi artan belirsizlik ortami 6zel tiiketim ve yatinm kararlarini etkilemis,
2000 yilinda yiizde 6,4 oraninda artan ozel tiiketim; 2001 yilinin ilk ¢edredinde yiizde 3,4
oraninda azalmistir. 2000 yilinda ylzde 15,4 oraninda artan 0Ozel kesim sabit sermaye
yatirmlari ise 2001 yilinin birinci déneminde yiizde 12,6 oraninda gerilemistir. Dider taraftan
2001 yihnin ilk ceyredinde esas olarak mal ve hizmet ithalatinin diismesi, net mal ve hizmet
ihracatinin GSYIH biiyiimesine olan katkisininin énemli éiclide pozitif olmasina yol agmistir.

2001 yilinin ilk gedredinde goriilen bu gelismelerin yilin ikinci geyredinde artarak
devam etmesi, yilin ikinci yarisinda ise nisbi bir canlanmanin baslamasi beklenmektedir.

Talep Unsurlarinda Gelismeler (Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére Yiizde Deg.)

2000 2001

1999 2000 T 1T. TTT. TV. T.

Tonlam Tiiketim -1.7 6.5 39 5.5 9.8 5.8 -31
Ozel Tiiketim 26 6.4 43 47 99 58 -3.4
Kamu Tiketimi 6.5 7.1 -0.7 12.6 9.7 57| -0.2
Sabit Sermave Yat. -15.7 16.5| 9.2 17.4 202 17.3| -11.6
Kamu -8.7 19.7| 108 21.8 21.6 19.9/ -5.8
Ozel -17.8 154 89 159 19.7 159 -12.6
Stok Degisimi(® 20 0.8 83 -06 -39 1.6 -6.1
Toplam Yurtici Talep -3.7 9.6/ 13.3 7.6 8.0 10.3| -10.5
Net Mal ve Hizm, Ihr. -09 -29/ 83 -22 -02 -24/ 98
Mal ve Hizmet Ihracati -7.0 193] 12.1 259 24.8 13.8| 7.5
Mal_ve Hizmet Ithalat -3.7 254 348 252 234 19.5| -16.3
GSYiH (Harcama) -47 71/ 54 62 80 83 -1.8

(1) GSYIH Biiyiimesine Katki



3. Uretim ve Talebe iliskin Son Gelismeler
Aylik Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Oranlan

Mart ve Nisan aylarinda bir ,6nceki yilin ayni aylarina gére sirasiyla yiizde 7,6 ve yiizde
10,1 oraninda gerileyen sanayi Uretim endeksi Mayis ayinda da vylzde 9,7 oraninda
gerilemistir.

2001 yii Mayis ayinda petrol Griinleri sektorii harig bltiin sektérlerde Uretim disisl
yasanmistir. Petrol Griinleri sektérii haricinde Mart ve Nisan aylarinda tek artis gosteren Giyim
sektoriinde de iretim Mayis ayinda dismistiir. Petrol Uriinleri sektoriindeki bu artis TUPRAS
Izmit Rafinerisi'nin deprem nedeniyle hasar gérmesi sonucu 2000 yili Eyliil ayina kadar diisiik
kapasiteyle calismasiyla birlikte olusan baz etkisinden kaynaklanmaktadir.

Tasit araglari Ocak-Mayis dénemi Uretiminde ic talep daralmasi sonucu gdzlenen disis
devam etmis ve s6z konusu donemde tasit araglari Uretimi dis pazarlara yonelik olmustur.
Tasit araglan Gretimi icerisinde ihracatin payl ylzde 71 seviyelerine yikselmistir. Dayanikli
tiketim mallarina olan talepte gézlenen disis, bu mallarin Uretimine ydnelik aramali imal
eden makina techizat ve metal esya sanayi lretimlerini olmusuz etkilemistir.

Imalat sanayi kapasite kullanim oranlarinda 2000 yili Aralik ayindan itibaren gdzlenen
disiik seviyeler, 2001 yili Mayis ayinda da devam etmis ve imalat sanayi kapasite kullanim
orani ylzde 70,3 seviyesinde gergeklesmistir. Bu ayda 6zel sektér kapasite kullanim orani
ylzde 62,3, kamu kesimi kapasite kullanim orani ylizde 84,3 seviyesinde gerceklesmistir.

Aylik Sanayi Uretim Endeksi (Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére Yiizde Degigme)

Yilik Ocak-Mayis 2001

1998 1999 2000 2000 2001 Ocak Subat Mart Nisan Mayis
Sanayi 0,9 -6,1 5,5 3,0 -5,2 7,6 -4,7 -7,6 -10,1 -9,7
Madencilik 9,9 -84 -44 -2,9 -3,4 18,1 -9,9 -9,3 1,3 -13,1
imalat -0,3 -70 5,7 2,7 -5,7 7,6 -4,6 -7,4 -11,7 -10,0
Gida-Icecek -2,1 -4,8 6,0 1,9 -1,1 19,2 -3,4 35 -93 -87
Tekstil -2,7 -8,9 7,8 12,6 -8,1 -1,1 -10,7 -11,0 -141  -3,0
Giyim 4,8 -5,1 18,6 18,7 0,3 4,5 -8,2 2,0 96 -46
Petrol Uriin. 4,1 2,7 94 -25,7 13,8 -3,4 10,6 396 44 18,6
Kimya -3,6 -4,5 -1,5 -1,6 -14,0 -2,4 -10,3 -282 -175 -9,1
Toprak Uriin. 4,0 -8,7 8,8 -1,1 -3,8 42,0 6,3 -5,1 -12,6 -22,2
Ana Metal -1,2 -5,8 6,1 11,4 -2,3 11,7 3,7 -7,7 56 -114
Metal Esya 27,0 -05 -17,5 0,4 -23,3 -7.3 -33,4 -38,5 -12,7 -22,2
Makine-Tech. -1,1 65 11,2 14,3 -18,6 -6,3 -22,1 -19.8 -22,1 -19,9
Tasit Araclari -6,9 -27,3 511 54,1 -29,8 12,7 -17,8 -37,1 -36,9 -46,0
Enerji 7,6 5,0 7,3 91 -2,7 3,6 -3,5 -83 -09 -4,6
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Ayhlik Kapasite Kullanim Orani (%)

Yilik Ocak-Mayis 2001
1998 1999 2000| 2000 2001 1 2 3 4 5
imalatSanayi 79,0 73,2 76,1 751 70,2 71,7 710 71,0 68,0 70,3
Kamu 83,9 79,7 78,71 779 80,1 76,7 76,6 878 750 84,3
Petrol Uriinleri 830 81,0 784 768 791 723 73,7 906 71,6 873
Gida 833 81,8 748 732 830/ 8,4 854 852 81,8 800
Kimya 888 880 873 8,3 873 929 884 883 877 793
Ana Metal 92,8 81,7 92,1 943 91,7/ 952 91,3 91,0 880 93,0
Ozel 76,2 69,6 73,9 734 64,3 683 655 61,8 638 623
Gida-Igecek 68,1 62,5 66,0 657 645 659 61,3 61,6 695 64,0
Tekstil 80,1 73,7 81,0 79,9 758| 740 775 772 749 755
Giyim 86,5 831 869 878 845 876 863 858 844 78,6
Petrol Uriinleri 71,1 73,8 584 578 647 767 690 630 570 58,0
Kimya 81,6 756 782 77,0 722| 792 763 728 725 60,2
Toprak Uriinleri 85,9 80,4 80,7 779 779 783 792 766 808 74,5
Ana Metal 836 755 779 76,0 62,7 680 668 539 614 633
Makine-Techizat 77,5 66,2 759 753 606 63,7 64,7 508 581 657
Tagit Araclari 58,1 543 70,2| 68,0 451 459 456 42,8 483 43,1
Mevsimsel Diizeltilmis Imalat Sanayi
Kapasite Kullanim Oranlari
Toblam Kamu Ozel
1999 1 743 8.7 )
2 73.4 79.5 70.1
3 74.4 82.4 70.3
4 78.7 87.3 73.4
5 75.5 84.2 71.2
6 75.3 85.2 68.7
7 73.0 81.1 68.8
8 70.3 75.9 67.5
9 68.7 67.4 68.0
10 69.6 72.0 69.5
11 70.6 72.9 69.9
12 75.2 81.6 71.3
2000 1 76.0 79.8 72.8
2 76.2 78.8 74.6
3 74.3 78.5 72.7
4 77.7 80.1 74.8
5 74.4 75.5 73.4
6 75.6 74.0 75.3
7 75.4 76.3 74.1
8 76.4 77.7 75.4
9 74.0 67.8 75.9
10 79.4 88.5 76.2
11 78.5 83.6 75.7
12 75.6 84.0 68.7
2001 1 74.7 77.9 713
2 73.1 80.9 66.5
3 71.4 88.0 62.9
4 68,3 73,5 63,7
5 67.9 82,3 59,7

Yurtigi Talebe iliskin Gostergelerdeki Gelismeler

2000 yilinda dayanikl tiiketim mallan satisinda gézlenen yiizde 23,7 oranindaki artis,
2001 yili basindan itibaren azalmaya basglamistir. Bir dnceki yilin ayni ayina gére 2001 yili Mart
ayinda gozlenen ylizde 15,6 oranindaki azalisi, Nisan ve Mayis aylarindaki, sirasiyla, ylizde 31
ve yilzde 19,1 oranindaki azaliglar izlemistir. Boylece, 2001 yili Ocak-Mayis déneminde
dayanikli tiiketim mallan satisi, bir dnceki yilin ayni dénemine gére, ylizde 16,2 oraninda

azalmistir.




Yurtici Talebe iliskin Gostergeler (Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére Yiizde Degigme)

Yilhk 2001

. 1998 1999 2000 | Ocak Subat Mart Nisan _Mavis
Davanikli Tiketim Mallar Uretimi 10.3 7.6 22,5 19.3 -12.0 -19.7 -24.2 -25.0
Dayanikl Tiiketim Mallar Satisi 9,5 8,1 23,7 12,9 -18,3 -15.6 -31.0 -191
Tiketim Mal Ithalati -0,1 -5,0 42,0 19,8 -11,7  -425 -39,0
Toplam Otomobil Satislari -8,5 -8,5 61,7 -29,4 -64,3 -78.8 -72.6 -72.3
Trafide Kaydedilen Arag Sayisi -7,9 -19,8 44,8 -30,8 -50,8 -60.0 -67.2
Yatinm Mal Ithalat -3,5 -18,1 29,1 12,5  -20,6 12,5 -32.7
Cimento Uretimi 1,5 -6,5 59| 103,6 17,7 3.7 -104 211

Otomobil satislarinda ise, 2000 yili Aralik ayindan itibaren baslayan azalma, 2001
yihinin Ocak-Mayis déneminde de devam etmistir. Toplam otomobil satiglari, Mart, Nisan ve
Mayis aylarinda, sirasiyla, yizde 78,8, ylizde 72,6 ve ylizde 72,3 oraninda azalirken; yerlii
otomobil satislari da, sirasiyla, yizde 77,8, yizde 69,9 ve ylizde 71,2 oranlarinda azalmistir.
Toplam otomotiv Uretiminde de, 2001 yil Ocak-Mayis déneminde, 2000 yilinin ayni ddnemine
gore, ylizde 24,0 oraninda azalis gdzlenmistir.

II. Odemeler Dengesi:
Dis Ticaret Dengesi

2001 yih Nisan ayinda ihracat bir 6nceki yilin ayni ayina goére ylizde 5,4 oraninda
artarken, ithalat ylizde 33 oraninda azalmistir. Bunun sonucunda Nisan ayinda dis ticaret
acigi bir éneeki yilin ayni ayina gore yiizde 78,7 oraninda azalmistir.

Yasanan krizler ig talebin énemli 6lglide daralmasina yol agarak ithalatin Ocak-Nisan
déneminde gerilemesinde belirleyici olmustur. Ithalattaki bu daralma ile beraber dis ticaret
aciginda da onemli bir iyilesme saglanmistir. Nitekim 2001 yili Ocak-Nisan déneminde dis
ticaret agiginda bir 6nceki yilin ayni donemine gore ylizde 44 oraninda bir iyilesme
gergeklesmistir.

Dis Ticaret Dengesindeki Geligsmeler (Milyon Dolar)

Thracat Yiiz Deg. Ithalat Yiiz.Deg. Dis Ticaret Den. Yiiz. Deg.

1999 2000 2001 00/99 01/00 1999 2000 2001 00/99 01/00 1999 2000 2001 00/99 01/00

Ocak 1.883 2123 2232 12,7 51 2227 3.229 3.983 450 23,3 -343 -1.106 -1.751 222,5 58,3
Subat 2.194 2.263 2.512 31 11,0 2.788 3.931 3.509 41,0 -10,7 -594 -1.668  -998 180,8 -40,2
Mart 2402 2317 2532 -36 93 3.045 4.164 3.084 36,7 -259 -643 -1.847  -552 187,2 -70,1
Nisan 1.953 2438 2571 249 54 3.334 4491 3.009 34,7 -33,0 -1.381 -2.052  -438 48,7 -78,7
Mayis 2,226 2.338 51 3.409 4.698 37,8 -1.184 -2.362 99,3
Haziran 2122 2.326 9,6 3.602  4.965 37,8 -1.480 -2.641 78,3
Temmu  2.255 2.288 1,5 3.618 4.677 29,3 -1.363 -2.391 75,3
Adustos  1.940 2.044 54 3.178 4.879 53,5 -1.238  -2.853 128,9

Eylul 2.274  2.403 5,7 3.644 4.644 27,4 -1.370 -2.039 63,6

Ekim 2.659 2.245 -15,6 3.559 5.024 41,2 -900 -2.744 208,8

Kasim 2,448  2.499 2,1 3.848 5.362 39,4 -1.400 -2.887 104,5

Aralik 2.231  2.489 11,5 4.434 4437 0,1 -2.202  -2.070 -11,6

Yillik 26.587 27.775 4,5 40.687 54.502 34,0 -14.100 -26,727 89,6
Toplam

2001 yili Ocak-Nisan déneminde bir 6nceki yilin ayni ddnemine goére, imalat sanayi Griinleri
ihracati ylzde 8,7 ve tarim - ormancilik Urlnleri ihracati yiizde 0,1 oraninda artarken,
madencilik ve tasocakgiligi Uriinleri ihracati ylizde 16,0 oraninda gerilemistir. Bu donemde
ihracati en fazla artan Griinler, kara tasitlari ve bunlarin aksam ve parcalari, elektrikli makina
ve cihazlar, kazanlar,makinalar,mekanik cihazlar olurken, hububat ve toplam ihracatimiz
icinde 6nemli bir paya sahip olan 6rme giyim esyasi, ihracati en fazla diisen Uriinler olmustur.
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Sektorel Ihracat (Milyon Dolar)

Nisan (%) Ocak-Nisan (%)
2000 2001 2000 2001
Toplam 2.439 2,571 54| 9.142 9.846 7,7
Tarim ve Ormancilik 164 162 -1,1 669 670 0,1
Madencilik 38 25 -351 118 99 -16,0
Imalat 2,233 2.381 6,6/ 8.336 9.062 8,7
Orme giyim esyasi 328 265 -19,2 1.288 1.187 -7,8
Oriilmemis giyim esyasi 225 206 -8,8 844 902 6,9
Elektrikli makina, cihazlar 176 183 4,0 616 702 13,9
Kara tasitlari 140 229 63,1 575 807 40,4
Demir ve gelik 127 158 24,6 555 587 5,9
Kazan-makina-mek.cihaz 124 134 8,5 425 534 25,5
Pamuk,pamuk ipligi 66 74 12,0 242 281 16,0
Plastik ve mamulleri 45 49 9,6 154 179 16,1
Yenilen meyveler 62 68 9,4 279 301 8,0
Tutln ve titin mamdilleri 52 30 -41,3 194 173 -10,8
Sentetik, suni filamentler 49 40 -18,4 174 162 -6,6
Hayv.bitkisel kati-sivi yag 11 26 145,2 51 70 36,7
Organik kimyasal trtinler 12 15 25,9 55 57 4,4

2001 yili Ocak-Nisan ddneminde OECD iilkelerine olan ihracatimiz yizde 6,5, AB
llkelerine olan ihracat yilizde 6,9 ve OECD iiyesi olmayan llkelere olan ihracat yizde 10,1
oraninda artis gostermistir.

Ulke Gruplarina Gore Ihracat (Milyon Dolar)

Mart (%) Ocak-Nisan (%)
2000 2001 2000 2001

OECD Ulkeleri 1.670 1.725 3,3| 6.356 6.770 6,5
AB Ulkeleri 1.261 1327 52| 4.887 5224 6,9
EFTA Ulkeleri 32 24 -24,6 109 107 -1,6
Diger OECD Ulkeleri 377 373 -1,00 1360 1439 58
OECD Uyesi Olmayan Ulkeler 679 773 13,9 2.510 2.764 10,1
Avrupa+BDT Ulkeleri 214 188 -12,3 714 710 -0,5
Afrika Ulkeleri 130 135 34 480 466 -3,0
Ortadogu Ulkeleri 196 265 34,9 795 1.014 27,5
Diger Asya Ulkeleri 124 136 9,5 448 435 -2,8
Toplam 2.439 2,571 54| 9.142 9.846 7,7

Ihracatci Birliklerinin kayitlarina gére ise ihracat 2001 yili Mayis ayinda bir dnceki yilin
ayni ayina gore ylizde 21,0 oraninda artis gostermistir. Boylece birlik kayitlarina gére 2001 yili
Ocak-Mayis déneminde ihracatta bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yiizde 13,7 oraninda
artis kaydedilmistir.

Ihracatc Birlik Kayitlarina Gore Ihracat (Milyon Dolar)

2001 Ocak-Haziran %
Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran 2000 2001

Toplam 2.349 2.514 2403 2546 2.804 2.629| 13.517 15.258 12,9

-Tasit arag. ve yan san. 270 324 305 346 403 330 1.348 1.989 47,5
-Demir. Demir disi metal 308 317 318 383 411 340 1.750 2.074 18,5
-Tekstil ve hammaddeleri 265 278 287 292 321 289 1.588 1.731 9,0
-Elektrikli.Elektronik cihaz 222 270 251 262 291 265 1.353 1.580 15,3
-Cimento-toprak drilnleri 65 75 80 92 101 86 473 499 5,5
-Titdn 63 44 35 28 16 31 249 218| -12,6
-Yas meyve-sebze 63 44 48 49 43 73 273 319 16,9
-Zeytin. Zeytinyadi 7 6 10 19 22 13 24 76| 2154
-Findik ve mamidilleri 55 52 48 53 59 49 240 313 30,4

2001 yili Subat ayindan itibaren ithalatta gozlenen diisme edilimi Nisan ayinda artarak
devam etmigstir. Nitekim Subat ve Mart aylarinda sirasiyla ylizde 10,7 ve 25,9 oraninda azalan
ithalat, Nisan ayinda yiizde 33,0 daralmistir. Béylece 2001 yili Ocak-Nisan déneminde ithalat
bir 6nceki ylin ayni ddnemine goére ylzde 14,1 oraninda azalis gostermistir.

2001 yili Ocak-Nisan déneminde petrol disi ara mallan ithalati yizde 11,6, tiiketim
mallari ithalati ylizde 23,9, sermaye mallar ithalati ylizde 24,6 oraninda azalmistir.
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Mal Gruplarina Gore Ithalat

(Milyon Dolar)

Nisan (%) Ocak-Nisan (%)
2000 2001 2000 2001

Toplam ithalat 4.491 3.009 -33,00 15.816 13.584 -14,1
Sermaye 1.004 558  -44,5 3.099 2336 -24,6
Ara mallari 2.875 2.048 -28,8 10.792 9.698 -10,1
Petrol 327 280 -14,6 1.234 1.208 -2,1
Petrol digi 2.547 1.768 -30,6 9.551 8.441 -11,6
Tiketim 591 360  -39,0 1.846  1.405 -23,9
Toplam ith.(Petrol harig) ~ 4.164  2.729  -34,5| 14.582 12.376 -15.1

Secilmis Fasillara Gore ithalat

(Milyon Dolar)

2001 yil Nisan ayinda yaklagik olarak tiim Uriinlerin ithalatinda distis gdzlenirken, en
ciddi ithalat azalisi kara tasitlari ve bunlarin aksam ve pargalari, hava tasitlari, elektrik makina
ve cihazlar,demir ve celikten esya, mineral yakit ve yadlar, pamuk, pamuk ipligi, pamukiu
mensucat, organik kimyasal Urlnler, plastik ve mamulleri tiitiin ve hububat Uriinlerinde
gozlenmistir.

Nisan (%)

Ocak-Nisan (%)

2000 2001 2000 2001
Toplam Ithalat 4.491 3.009 -33,0| 15.816 13.584 -14,1
-Mineral yakit. yaglar 720 601 -16,5 2.725 2.973 9,3
-Kazan. makina. mek.cihaz 579 487 -16,0 2.089 2.029 -29
-Elek. Makina ve cihazlar 533 358 -32,7 1.841 1.380 -25,0
-Kara tagsitlar 405 130 -67,9 1.226 645 -474
-Demir ve gelik 234 113 -51,9 808 660 -18,3
-Organik kimyasal Uriinler 177 128 -27,3 674 537 -20,2
-Plastik ve mamulleri 186 124 -33,1 670 570 -15,0
-Pamuk.pamuk ipligi 106 61 -42,1 390 319 -18,2

Cari Islemler Dengesi

Cari Islemler Dengesi

2001 yih Nisan ayinda cari islemler dengesi 503 milyon dolar fazla vermistir. 2001 yili
Ocak-Nisan doneminde dis ticaret acigi 2.088 milyon dolar olurken, net diger mal ve hizmet
gelirlerinin yaklasik olarak gegen vyilki seviyesinde kalmasi sonucu 2001 yili Ocak-Nisan
déneminde cari islemler acigi 2000 yilinin ayni donemine gore 3.142 milyon dolar azalarak 44
milyon dolara dismdstdir.

(Milyon Dolar)

Nisan Ocak-Nisan

2000 2001 2000 2001

I. Dis Tic. Dengesi -1.647 5 -5.430 -2.088
I1. Hizmetler Dengesi 319 236 630 664
1. Diger Mal ve Hizmet Gelirleri 1.413 1.214 5.433 5.108
Turizm 422 450 1.157 1.192
Faiz 148 257 870 1.105
Diger 843 507 3.406 2.811
2.Diger Mal ve Hizmet Giderleri -1.094 -978 -4.803 -4.444
Turizm -168 -110 -619 -501
Faiz -367 -541 -1.733 -2.358
Diger -559 -327 -2.451 -1.585
II1. Karsihiksiz Transferler 413 262 1.614 1.380
Isci Gelirleri 377 197 1.463 1.126
Cari islemler Dengesi -915 503 -3.186 -44




Sermaye Hareketleri Dengesi ve Uluslararasi Rezervler

2000 yih Ocak-Nisan déneminde rezerv haric sermaye hareketlerinde net 5,4 milyar
dolar giris gergeklesirken, 2001 yiinin ayni déneminde 3,0 milyar dolar net cikis
gerceklesmistir. Bu dénemde dogrudan yatinmlarda 1,6 milyar dolarlik giris olmasina ragmen,
portfdy, uzun vadeli ve kisa vadeli yatinmlardaki sirasiyla 3,0, 1 ve 0,5 milyar dolarlik gikislar,
sermaye hareketlerinin net gikisla sonuglanmasinda belirleyici olmustur.

Sermaye Hareketleri (Milyon Dolar)
Nisan Ocak-Nisan

2000 2001 2000 2001
Sermaye Hareketleri (Rezerv haric) 1.924 -965 5.359 -3.038
Dogrudan Yatirimlar (Net) -1 48 -21 1.620
Portféy Yatirimlar (Net) 622 -550 2.713 -3.029
Uzun Vadeli Sermaye Girigleri (Net) 235 -575 482 -1.082
Kisa Vadeli Sermaye Girigleri (Net) 1.068 112 2.185 -547

26 Aralik 2000 tarihi itibariyle 19,6 milyar dolar seviyesinde bulunan Merkez Bankasi
rezervleri, gegici verilere gére 22 Haziran 2001 tarihinde 17,1 milyar dolar olarak
gerceklesmistir.

Merkez Bankasi Uluslararasi Rez

- (Milyar Dolar)

23 L] L - -_- L L L
21 HHHHHHHHHHHAH
19 HHHHHH HHHHHHHHHHHAH

15 L L L L L L L L L L L L L I L L I D D D D D D D D R N B R BN B BN B BN BN BN BN )
q%>%o3«q\,»%g>rp<o'\q\yg&%@/\q\,\,&;rp@
S S o§ o
S N 2 o

III. Konsolide Biitge:

2001 yih Ocak-Mayis ddneminde Konsolide Biitce gelirleri bir 6nceki yilin ayni
donemine goére ylzde 50 oraninda artarak 19.325 trilyon lira, harcamalar ise yiizde 17,7
oraninda artarak 24.133 trilyon lira olarak gergeklesmis, ayni donemde biitce acigi 4.808
trilyon lira olmustur. 2000 yi Ocak-Mayis déneminde 4.070 trilyon lira olan faiz disi biitge
fazlasi, 2001 yiinin ayni déneminde 7.129 trilyon liraya ulasmistir. Faiz ve 6zellestirme harig
biitce fazlasi ise ylizde 41,4 oraninda artarak 5.754 trilyon lira olmustur.




Konsolide Biitce Dengesi (Ocak-Mayis)

Trilyon TL. (% Deg.)
2000 2001
Gelirler 12.879 19.325 50,0
Vergi Gelirleri 10.186  13.483 32,4
Diger Gelirler 2.693 5.842 116,9
Harcamalar 20.512 24.132 17,7
Faiz DigI Harc. 8.809 12.196 38,4
Faiz Odemeleri 11.703  11.937 2,0
Biitce Dengesi -7.633 -4.808 -37,0
Faiz Dis1 Denge 4.070 7.129 75,2
Faiz ve Ozell. Har. Denge 4.070 5.754 41,4
Nakit Dengesi -8.022 -5.547 -30,9
Dis Borglanma (Net) 643  -1.544
I¢ Borclanma (Net) 6.664 4.875
Tahvil 8.024  -6.201
Hazine Bonosu -1.698 11.076
KOF Gar.ic Borg Od. 338 0
Kisa Vadeli Avans 0 0
Diger 715 2.215

Ocak-Mayis déneminde konsolide biitce gelirleri yizde 50,0 oraninda artmakla birlikte
GSM lisans satis geliri ve Merkez Bankasi bilancosundaki yeniden dederleme geliri harig
tutuldugunda artis orani ylizde 32,6 diizeyine gerilemektedir.

Vergi gelirleri gegen yilin ayni dénemine gore yizde 32,4 , vergi tahakkuklar ise
ylizde 40,6 oraninda artmistir. Vergi tahsilatinin toplam vergi tahakkuklarina orani ise 2000 yili
Ocak-Mayis donemindeki yiizde 75,5 diizeyinden 2001 yilinda yiizde 71,1’e gerilemistir. Bu
azalisin dnemli bir miktari dahilden alinan KDV ve kurumlar vergisi tahsilatlarindaki azalistan
kaynaklanmaktadir.

Gelir vergisi tahsilatindaki artis ylizde 93,8 olmus ancak bu artisin temel belirleyicisi
faizlerin yikselmesi ile birlikte menkul sermaye iratlan (zerinden yapilan tevkifatdaki artis
olmustur. Kurumlar vergisi gegen yilin ayni dénemine gore yiizde 14,6 oraninda artmakla
birlikte bu durum temel olarak 2000 yilinda kurum kazanglarinin tespitinde kamu borglanma
kagitlarinin degerlemesine iliskin hiikkmiin degistiriimesinden kaynaklanmaktadir. 2000 yil
bitce kanunu ile kamu borclanma kaditlarinin dederlemesini diizenleyen Vergi Usul
Kanunu'nun 279’'uncu maddesindeki diizenlemenin ertelenmesi uygulamasina son verilmis ve
bdylece 2000 yili Subat ve Mart aylarindaki gegici vergi tahsilati ile birlikte yaklasik 500 trilyon
lira gelir elde edilmistir. Kurumlar gecici vergisi orani 2000 yili sonunda ylizde 25'e
yikseltilmistir. Kurumlar vergisi tahsilati artis orani bu iki etkiden arindiriididinda ise ylizde
115,5 diizeyine yiikselmektedir.

Dahilde alinan KDV tahsilati ylizde 43,7, ithalden alinan KDV ise yiizde 24,7 oraninda
artis gostermigtir. Dahilde alinan KDV hasilat artisi GSM lisans satisindan elde edilen KDV harig
tutuldugunda vyiizde 28,5 diizeyine gerilemektedir. Oran artisina yonelik dizenlemeler
sonrasinda harglardaki artis orani ylizde 68 ve motorlu tasitlar vergisindeki artis orani ise
ylzde 118,6 olmustur. Tasit alim vergisi tasit satislarindaki diistise paralel olarak gegen yilin
ayni dénemine gore ylizde 34,7 oraninda gerilemistir. Ayni dénem itibariyle akaryakit tiiketim
vergisi ise, 2000 yih Mart ayindan sonra, uluslararasi piyasalarda yasanan fiyat artislarinin ig
piyasaya yansitiimasini 6nlemek amaciyla maktu vergi yaklasik olarak ayni diizeylerde
tutuldugu igin 2001 yilindaki ylksek miktarli vergi artislarina ragmen 6nceki yila gére ancak
ylzde 1,6 oraninda artmistir. Vergi Disi Normal Gelirler ise GSM lisans satis geliri ve yeniden

degerleme gelirleri haric ylizde 43,7 seviyesinde artmistir.




Konsolide Biitce Gelirleri (Ocak-Mayis)

Trilyon TL (% Deg.)
2000 2001

Toplam 9.949 14.904 49,8
Vergi Gelirleri 7.928 9.784 23.4
Gelir Uzerinden Al. Ver. 3.261 3.849 18.0
Gelir Vergisi 1.662 3.159 90.0
Kurumlar Vergisi 835 441 -47.2
Ek Vergiler 763 249 -67.3
Servet Uzerinden Al. Ver. 185 201 8.4
Mal ve Hizmet Uz. Al. Ver. 3.397 4,395 29.4
Dahilde Alinan KDV 1.168 1.748 49.7
ATV 1.171 1.122 -4.2
Diger 961 1.525 58.6
Dis Ticaretten Alinan Ver. 1.085 1.340 23.5
ithalde Alinan KDV 974 1.235 26.8
Diger 111 105 -5.4
Vergi Disi Normal Gelirler 891 3.720 317.6
Ozel Gelir ve Fonlar 880 1.172 33.2
Katma Biitce Gelirleri 250 229 -8.6

Konsolide biitcenin temel gelir kalemi olan vergi gelirleri gegen yilin ayni dénemine gére
ylzde 32,4 gibi sinirli bir diizeyde artmasinin temel nedeni 2000 yilinda vergi mevzuatindaki
diizenlemelerdir. 2000 ve 2001 yilindaki diizenlemelerden kaynaklanan etkiler arindirildiginda
ise vergi gelirlerindeki artisin yizde 43,3 oldudu gorilmektedir. Vergi gelirlerindeki bu
farklihdin temel nedenleri 2000 yilinda alinan ve bir kismi da 2001 yilina sarkan deprem
vergileri, kurumlar vergisi mikelleflerinin kazancinin tespitinde kamu borglanma kaditlarinin
dederleme yonteminin degistiriimesi ve gesitli vergilerdeki oran artiglaridir.

Konsolide Biitce Vergi Gelirleri (Ocak-Mayis) Trilyon TL
Baz ve Gegici Gelirlerden
Gergeklesme Arindirilmis Rakamlar

2000 2001 % Deg 2000 2001 % Deg

Vergi Gelirleri 10.186 13.483 34,4 8.607 8.865 35,0

Gelir Uzerinden Al. Ver. 4.217 5.786 37,2 2.743 5.276 92,4
Men.Ser.Irad.Or.Art.(1) 110
Hayat Standarti Esasi (1) 30

VUK 279.Md. (1) 500

Gegici vergi Oran Artisi (1) 103
Ek Vergiler 974 267

Servet Uzerinden Al. Ver. 201 213 6,1 97 174 80,1
MTV'deki diizenlemeler (1) 34

Mal ve Hizmet Uz. Al. Ver 4.317 5.718 32,5 4.317 5.115 18,5
GSM Lisans Satig KDV 233
Telekom ve D.Gaz KDV Art. (1) 167
Harglar Oran Artigi (1) 75
Ozel lletisim (1) 65
Ozel islem Miktar Artigi (1) 63

Dig Ticaretten Alinan Ver 1.451 1.766 21,7 1.451 1.766 21,7

(1) Tahmin

Toplam Konsolide Biitge harcamalari Ocak-Mayis déneminde ylizde 17,7 , faiz disi
harcamalar ise ylizde 38,4 oraninda artmistir. Faiz 6demeleri 2000 yilinda disen borglanma
faizleri ve uzayan vade yapisi ile saglanan tasarruf neticesinde sadece ylizde 2 oraninda
artmistir. Faiz disi harcamalardan en blylk payr alan iki kalem olan personel harcamalari
yuzde 37,8, sosyal givenlik kuruluslarina transferler ise ylizde 37 oraninda artmistir. 2000
yilinda SSK'ya yapilan transferler yilizde 63,8 oraninda azalmis, ancak istihdam kaybi ve reel
licretlerdeki azalmaya bagl olarak prim tahsilat orani azalan SSK 2001 yilindan itibaren tekrar
her ay artan bir sekilde biitce transferi almaya baslamistir. Ocak-Mayis déneminde, diger cari
ve yatinm harcamalarn sirasiyla yizde 55,6 ve yizde 71,3 oraninda artmistir. Yatinm
harcamalarindaki yliksek oranli artisin en 6nemli nedeni, 2000 yilinda kaldirilan Kamu Ortakligi
Fonu yatinm harcamalarinin konsolide blitge tarafindan gergeklestiriimesidir.
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Konsolide Biitce Harcamalar1 (Ocak-Mayis)

Trilyon TL. (% Deg.)

2000 2001
Toplam 20.512 24.132 17,7
Faiz Disi Harcamalar 8.809 12.196 38,4
Personel 3.859 5.318 37,8
Diger Cari 621 965 55,6
Yatirim 469 804 71,3
Transfer 3.860 5.108 32,3
KiT'lere Transfer 314 551 75,7
Sosyal Giiv. Kur. 1.714 2.348 37,0
Vergi ladeleri 571 790 38,4
Fon Odemeleri 567 186 -67,3
Diger 694 1.233 77,7
Faiz Odemeleri 11.703 6.378 2,0
ic Faiz 11.122 5.508 -2,6
Dis Faiz 581 870 90,8

Nakit acigin finansmaninda yasanilan ekonomik krizler sonrasinda dis borglanma
kullanilamamistir. Dis borglanmada 1999 vyilinin son ceyredinde baslayan Hazine'nin net
borclanici konumu bu dénemde net 6deyiciye dénidsmistir.2001 yili Ocak-Mayis doneminde
1.027 trilyon lira dis finansman temin edilmis buna karsilik 2.570 trilyon lira dis bor¢ anapara
O0demesi gergeklestirilmistir.

I¢ borclanmada ise belirsizligin ve borglanma maliyetlerinin artmasi sonucu hazine
bonosu ile finansman tercih edilmis ve tahvil ihraci gerceklestirilmemistir. I¢ borclanmada
yikselen maliyetler, artan i¢ borg stodu ve i¢ borglanma vadesinin kisalmasi ile birlikte 2001
yili faiz harcamalarinin 6nemli 6lglide artmasi beklenmektedir.

Hazinenin goérev zararlari karsiliinda kamu bankalari ve TMSF kapsamindaki bankalar
igin ihrag ettigi nakit disi tahviller sonucu i¢ borg stogu Mart ayi sonu itibariyle 84,5 katrilyon
liraya yikselmistir. Borglanmada yiiksek maliyet ve bor¢c stogunun biylklGga glcli mali
politikalarin 6niimiizdeki dénemlerde de uygulanmasi geredini ortaya cikarmaktadir. 2001 yili
Ocak-Mayis déneminde gergeklestirilen i¢ borclanma ihalelerinde vade 150 giine gerilemis
ortalama yillik bilesik faizler ise ylizde 114,7 diizeyine yiikselmistir.

ic Borglanma Faiz Orani (Yillik Bilesik, Stopaj Harig)

IV. Parasal Biiyiikliikler ve Mali Piyasalardaki Gelismeler

Uygulanan program cergevesinde bir onceki ay iginde vydritilen operasyonlar
sonucunda kamu bankalarina verilen tahvillerin Merkez Bankasi'nda likide donisturiilmesinden
sonra piyasada olusan fon fazlasinin gekilmesi operasyonlari neticesinde Merkez Bankasi Agik
Piyasa Islemleri (API) biiyiik oranda degisim géstermisti. Kamu bankalarina ézel tertip devlet
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tahvilleri verilmesinin son bulmasi ve bu bankalarin ihtiyaclarini karsilayacak sekilde bu
kaynaklari Mayis ayinda kullanmalari nedeniyle Haziran ayinda Merkez Bankasi API kalemini
kullanmak durumunda kalmamistir. Nitekim, Nisan ayi sonunda —9,0 katrilyon TL olan API
kalemi Mayis ayl sonunda +0,9 katrilyon TL'ye yiikselmisken Haziran ayr sonunda +0,2
katrilyon TL'ye gerilemistir. Piyasa acilisindaki rezervler Haziran ayi boyunca Mayis ayinda
olusan giinliik 4,7 katrilyon TL diizeyini korurken Emisyon hacmi Mayis ayindaki 3,9 katrilyon
TL'lik seviyesinden yiizde 18 artisla 4,4 katrilyon TL'ye ulagmistir.

Haziran ayinda kamu ve 0Ozel dis bor¢ anapara ve faiz 6demeleri 1,9 milyar dolar
diizeyinde gergeklesmistir. Bu 6édemelerin Merkez Bankasi net rezervlerinde yarattigi diisme
neticesinde Net Dis Varlklar hesabi Mayis ayl sonunda 7,6 katrilyon TL diizeyinden 4,2
katrilyon TL'lik gerileme ile Haziran ayi sonunda 3,4 katrilyon TL'ye inmistir.

22 Haziran tarihi itibariyle dolagima cikan banknotlar ve madeni paralarda gérilen 500
trilyon TL ve vadesiz tasarruf mevduatlarda goriilen 430 trilyon TL artis neticesinde M1 para
arzindaki artis, vadeli mevduatlarda onemli dedisimler gorilmemesi neticesinde M2 para
arzina dogrudan yansimis ve Mayis ayl sonunda 38,3 katrilyon TL olan M2 para arzi 22
Haziran tarihi itibariyle 39,3 katrilyon TL'ye c¢ikmistir. Kurlarda gorilen artiglar ve YP
mevduatlardaki 620 milyon dolarlik artisla beraber M2Y para arzi Mayis ayr sonunda 75,3
katrilyon TL diizeyinden 22 Haziran tarihi itibariyle 82,8 katrilyon TL diizeyine ¢ikmistir. Bunun
yaninda mevduat bankalar tarafindan agilan yurtigi kredilerdeki artis orani da &zellikle YP
kredilerdeki kur artisi neticesindeki deerlenme sonucunda ylizde 4,9 olmustur.

parasaL Tasan | NETIEARLILAR | NETutus e
30 Haziran 2001 1/ 6.247 12.943 -3.059
30 Haziran 2001 2/ 6.050 13.250 -2.900-663
30 Temmuz 2001 2/ - 13.250 -
31 Agustos 2001 2/ 6.300 15.850 -2.000-500
31 Ekim 2001 2/ 6.800 19.500 -2.600
31 Aralik 2001 2/ 7.300 21.000 -600

1/ Gergeklesme. Son 5 is glinii ortalamasidir.

2/ Bu degerler Parasal Taban icin endikatif ist limit (trilyon TL), NiV icin Gst limit performans kriteri (trilyon
TL), NUR igin dénemler arasi degisim oranidir (milyon dolar).

Enflasyonla miicadele hedefi ve IMFye verilen Niyet Mektubu’ndaki taahhdtlerimiz
cercevesinde Merkez Bankasi kurlarda istikrari saglamanin ardindan 2001 yilinin geri kalan
kisminda parasal biyikliklerin kontroli politikasini yiritecektir. 2000 yilinda uygulanan
programin nominal ¢ipa olarak aldigi biy(kligin doviz kuru olmasina karsin 2001 yili para
politikasinin nominal gipasi para tabaninin gelisimine ait ve tablo ile sunulan godsterge
niteligindeki tavan dederleri olacaktir.

Para programinin tasarlanisi itibariyle Haziran ayindaki Net Uluslararasi Rezervlerdeki
azalis limitinin Mayis ayinda kullanilmayan kismi veya Haziran ayindaki 2,9 milyar dolarin
ylzde 25’ kadar, kiglik olan rakamin esas alinmasi kosuluyla artirilma imkani mevcuttur. Bu
imkan neticesinde Haziran ayindaki azalis limiti, Mayis ayinda kullanilmayan 663 milyon
dolarlik kismin Haziran ayi limitine eklenmesiyle 3.563 milyon dolar olmustur. Benzer sekilde
Haziran ayindan kullaniimayan 500 milyon dolarlik imkan Temmuz-Agustos dénemine
eklenmistir. Ayrica, Merkez Bankasi, Para Tabanina iliskin gelismelerde belirsizlikler oldugu
durumda bu biyiklide iliskin gostergelerde revizyona gidebilecegdini duyurmustu. Haziran
ayindaki gelismeler neticesinde bu bliylikliikte Merkez Bankasi revizyona gitmistir.

Haziran ayi sonu itibariyle Net ic Varliklar kaleminin ortalamasi 12.943 trilyon TL, Net
Uluslararasi Rezervler kalemindeki azalis 3.059 milyon dolar olurken, Para Tabani kaleminin
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ortalamasi 6.050 trilyon TL olmustur. Boylece, Net i¢ Varliklar kalemi ve Net Uluslararasi
Rezervler kalemindeki degdisim program cercevesinde gerceklesmis olup belirlenen hedeflere
ulasilmistir. Ancak, programda da aciklandigi sekilde Haziran ayindaki belirsizlikler dikkate
alinarak Para Tabani kaleminde 200 trilyon TL'lik sapma olmus ve bu kalemin ayin son bes is
glni ortalamasi 6.247 trilyon TL diizeyinde gerceklesmistir.

Merkez Bankasi Bilancosundan Secilmis Géstergeler

2000 2001

Arahk Ocak Mart Nisan Mayis Haziran
Milyar Dolar
M.B. Net Rezervleri 19,2 24,3 18,1 18,0 19,6 16,2
Net Uluslararasi Rezervier (1) (2) - - 5,0 4,2 3,8 0,1
Net Dis Varlklar 11,3 14,1 9,5 8,5 6,3 2,6
Net Dis Varliklar (1) - - 1,1 0,4 -0,3 -4,4
Net Ddviz Pozisyonu 3,1 6,1 0,4 -1,3 -2,5 -6,2
TrilyonTL
Net i¢ Varliklar -1.124,1  -1.267,8 -2.254,3 -408,8  11.590,6 14.914,8
Acik Piyasa Islemlerinden Borglar -5.218,6 -1.705,2 -8.765,5 -9.047,1 880,7 210,3
Net Dis Varliklar (1) - - 1.156,0 476,5 -320,7 -5.528,4
Net I¢ Varliklar (1) - - 44216 52670 6.135,4 11.940,2
Acik Piyasa Islemleri (net) (1) - - 89728 9.555,3 -1.162,9 -210,3

(1) Stand-By Anlasmasi cercevesinde yapilan tanimlarla. Merkez Bankasinin cari capraz kur kullanarak
olusturdugu veriler kullaniimistir.

(2) Ayin son Cuma gtinii degerleri, cari kurlar kullanilarak hesaplanmistir. Dolayisiyla Merkez Bankasinin bu
gosterge icin acikladigi 5 is glini ortalamasi farklilk gostermektedir. Analizlerde Merkez Bankasi duyurular dikkate
alinmaktadir.

Parasal Biiyiikliiklerdeki Gelismeler (% Degisme)
2001 Haziran 2001 Haziran 2001 Haziran
/2001 Mayis /2000 Arahk /2000 Haziran
Emisyon 18,0 16,7 75,4
Rezerv Para 11,4 10,8 55,9
M2 2,7 19,7 59,1
M2Y 99 44,8 74,5
Toplam Mevduat (TL+YP) 9,0 45,3 73,8
Mevduat Banka. Kredileri (Yurtigi) 4,9 13,4 41,9
TEFE 2,9 44,5 61,8

* M2, M2Y, Toplam Mevduat ve Mevduat Bankalar Kredileri 22 Haziran 2001 tarihi itibariyledir.

ic Bor¢glanma — Hazine ihaleleri

Vadesi Net Borglanma Faiz Orani
Giin Milyar TL Yillik Basit Yillik Bilesik
Ocak-Aralik 2000 410 21.211.963 36,60 38,02
Ocak 2001 195 1.785.351 57,69 64,92
Subat 57 1.742.915 76,15 110,28
Mart 98 2.189.376 124,99 193,71
Nisan 165 3.040.515 100,90 130,39
Mayis 189 3.810.962 70,01 82,01
Haziran 129 3.635.952 70,89 88,52
Ocak-Haziran 150 16.205.071 82,73 108,80

2001 yili Subat ayindaki krizin ardindan Hazine, daha kisa vadeli ve yiksek faiz
oranlariyla borglanabilmistir. Nitekim Mart ayinda yapilan 98 giinliik ihalede basit faiz orani
yillik ylizde 125,0 ve bilesik faiz orani da yillik ylizde 193,7 diizeyinde tesekkiil etmistir. Mart
ayindaki ihale ile birlikte tek fiyat ihale sistemine gegen Hazinenin borglanma maliyeti Nisan ve
Mayis aylarinda yapilan ihaleler boyunca disme edilimine girmisken Haziran ayindaki
ihalelerde daha yiiksek bir seviyeye yerlesmistir. Bu sekilde Hazinenin yillik bilesik borclanma
faiz orani Haziran ayinda ortalama ylizde 88,5 olarak gergeklesmistir.
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Reel Kur Endeksi (1$ + 1,5DM)
1987 = 100
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Haziran ayinda TL reel anlamda tekrar deder kaybetmis ve 1 dolar + 1,5 marktan
olusan reel kur endeksi Haziran ayinda 2,0 puan disusle 85,9 puana inmistir.

IMKB Bilesik Endeksi
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Haziran ayinda iMKI_S islem hacmi Mayis ayindaki 11,3 milyar dolar diizeyinden 5,6
milyar dolara gerilemistir. Islem hacmindeki disiklige karsin IMKB-100 endeksi Haziran ayi
sonunda Mayis ayi sonuna gére 324 puan artisla 11.204 seviyesinden kapanmistir.

V. Fiyat Gelismeleri:

2001 yili Subat ayinda yasanan mali kriz sonrasinda Mart ve Nisan aylarinda yiiksek
seyreden TEFE ve TUFE aylik artis hizlarinda Mayis ve Haziran aylarinda belirgin bir diisme
kaydedilmistir. Haziran ayinda TEFE artis hizi yiizde 2,9, TUFE artis hizi ise yiizde 3,1 olarak
gerceklesmistir. Bdylece, Haziran ayi itibariyle, yil sonuna gére TEFE artis hizi ylizde 44,5,
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TUFE artis hizi ise yiizde 32,3 olarak gerceklesmis, 12 aylik artis hizlar ise sirasiyla yiizde
61,8 ve yiizde 56,1 olmustur.

Haziran ayinda Toptan Esya fiyatlan artis hizi kamu kesiminde ylizde 5,8, &zel
kesimde ise ylzde 1,7 olarak gerceklesmistir.

Kamu kesimi madencilik sektériinde fiyat artisi, 2000 yih Haziran ayinda yizde 9,3
oraninda artis gosterirken, 2001 yilinin ayni ayinda fiyat artisi ylizde 5,3 oranina gerilemistir.
Bu gelismede , fiyat artis hizlarinin 6zellikle ham petrol gikarimi ve dodal gazda ayni aylar
itibariyle yiizde 17,5'den yiizde 3,2'ye inmesi etkili olmustur. Imalat sanayiinde ise ayni aylar
itibariyle fiyat artisi ylizde 1,2'den yilizde 6,2'ye, enerji sektoriinde ise ylizde 2,1'den yiizde
4,0'a yukselmistir. Bununla birlikte kamu kesiminde bir 6nceki aya goére fiyat artiglari imalat
sanayiinde ayni seviyede kalmis, enerjide ise 3,6 puan gerileme kaydetmistir. Haziran ayinda
kamu kesimi imalat sanayiinde tditiin, petrol Griinleri, metalik olmayan diger mineraller, metal
esya ve makina teghizat sektérlerinde yiiksek oranda fiyat artiglari gergeklegmistir.

Tablo : Haziran Ayi Itibariyle Fiyat Endekslerinde Gelismeler (1994 = 100)
Aylik (%) Degisme Yil Sonuna Gore 12 Ayhk % Yillik Ortalama
% Degisme Degisme % Degisme

2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001

Toptan Esya Fiyatlar Endeksi

Genel 0.3 2.9 18.5 44.5 56.8 61.8 59.7 43.3
-Tarim -4.8 -3.4 22.0 22.9 38.5 40.7 36.7 36.6
-Madencilik 7.2 5.2 23.4 48.2 78.1 75.5 84.0 57.1
-Imalat 1.9 4.8 17.2 51.3 63.9 67.0 69.1 44.5
-Enerji 2.1 4.0 17.5 63.2 54.7 90.8 64.3 56.1

Ozel -0.3 1.7 20.1 39.3 48.6 57.4 49.5 42.2
-Tarim -4.8 -3.4 22.0 22.9 38.5 40.7 36.7 36.6
-Madencilik 0.3 4.6 15.6 35.7 43.7 64.5 47.7 46.0
-Imalat 2.2 4.1 19.2 48.0 54.5 65.9 57.3 45.0

Kamu 1.9 5.8 14.5 59.3 84.3 73.5 97.1 46.5
-Madencilik 9.3 5.3 25.8 51.8 90.9 78.5 99.1 60.6
-Imalat 1.2 6.2 12.9 59.3 90.8 69.6  105.2 43.2
-Enerji 2.1 4.0 17.5 63.2 54.7 90.8 64.3 56.1

Tiiketici Fiyatlari Endeksi

Genel 0.7 3.1 17.8 32.3 58.6 56.1 65.2 45.5
-Gida, cki, Titdin -3.7 1.6 13.7 30.6 52.3 52.7 52.0 40.0
-Giyim-Ayakkabi 2.3 24 15.5 27.5 42.8 49.9 46.2 40.8
-Konut ve Kira 2.6 3.1 19.7 29.7 67.5 58.5 83.0 52.0
-Ev Esyasl 2.6 6.9 22.6 41.3 54.0 65.3 58.1 48.2
-Saglhk 1.2 3.0 31.2 27.3 65.8 46.6 70.1 46.5
-Ulagtirma 2.1 5.1 16.0 45.8 66.9 60.5 81.2 41.4
-Eglence-Kdiltlir 1.1 2.1 11.5 36.9 34.7 67.7 52.2 42.3
-Egitim 0.0 0.0 0.3 0.8 78.6 28.1 80.0 314
-Otel,Past.,Lok. 4.0 1.5 28.4 22.6 56.2 39.3 58.2 45.4
-Ces. Mal Hiz. 2.3 5.5 30.3 52.2 65.8 73.2 61.5 57.1

Tarim sektoriinde fiyat artis hizi mevsimselligin etkisiyle ylizde 3,4 oraninda azalma
gostermistir.

Ozel kesim madencilik sektériinde fiyat artis hizi 2001 yili Haziran ayinda bir dnceki
yihin ayni ayina gére 4,3 puan artarak ylizde 4,6 olarak gerceklesmistir. Maden kémuri ve
tasocakgilig alt sektorlerindeki fiyat artislari bu gelismede belirleyici olmuslardir.

Ozel kesim imalat sanayii Haziran ayi fiyat artis hizi bir énceki aya gére 4.1 olarak
kaydedilmistir. Ozel imalat sanayiinde gida-icecek, petrol {riinleri, kimyasal madde, metalik
olmayan diger mineral Uriinler, biiro makinalari, iletisim techizati, tibbi-optik aletler, makina
techizat, motorlu kara tasiti ve diger ulasim araglari alt gruplarindaki fiyat artiglari sektor
ortalamasinin Gzerinde gerceklesmistir.
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2001 yilinin Haziran ayinda TUFE artis hizi yiizde 3,1 oraninda artis gostermistir. Bir
onceki aya gore TUFE artis hizinda 2,0 puanlik diisme sdzkonusudur. Haziran ayinda TUFE
artis hizi ulastirma, ev esyasi ve cesitli mal ve hizmetlerde fiyat artislar, endeksin aylk
ortalama artis hizinin izerinde gergeklesmistir.

KRONOLOJIK EKONOMIK GELISMELER

1-Haziran-2001: IMF, stand-by diizenlemesi kapsaminda sekizinci gdzden gegirme
goriismelerine Ankara’da baslamistir.

4-Haziran-2001: Akaryakit Uriinlerine, ylizde 1,9 - 3,4 arasinda degisen oranlarda zam
yapilmistir.

5-Haziran-2001: LPG fiyatlari, ylizde 3,7 - 4,2 oraninda artirnilmigtir.
5-Haziran-2001: Tarim Bakanligi, 2001-2002 yili igin hububat satis fiyatlarini agiklamistir.
10-Haziran-2001: Tekel irilnlerine ylizde 10-22 arasinda zam yapilmistir.

15-Haziran-2001: Avrupa Birligi(AB) tarafindan Tirk sentetik iplik ihracatina 13 yildir
uygulanan antidamping vergisinin  kaldinldidi  bidirilmigtir. ~ Anti-damping  vergilerinin
kaldiriimasiyla, ihracatin 50-70 milyon dolar artmasi beklenmektedir.

15-Haziran-2001: LPG fiyatlari, ylizde 4-4,5 arasinda dedisen oranlarda artirilmistir.

15-Haziran-2001: Bakanlar Kurulunun 2001-2002 dénemi hububat {riinii destekleme alimi
ve satimi hakkinda Karar ve alima tabi Uriinlerin destekleme alim fiyatlarini gosterir ek tablo,
buglinkii RG'de yayimlanmistir.

18-Haziran-2001: Hazine'nin actigi Takas ihalesine toplam 10,8 katrilyon TL teklif gelmistir.
Bu teklifin 8,5 katrilyon TL'si karsilanmustir.

20-Haziran-2001: Seker Kurulu tyeleri belli olmustur.
21-Haziran-2001: 2001 Mali Yili Ek Bitce Kanunu, RG'de yayimlanmistir.

21-Haziran-2001: Dogrudan Gelir Destegi Yapiimasi ve Bu Amagla Olusturulacak Ciftci Kayit
Sistemine Iliskin Uygulama Tebligi, RG'de yayimlanmistir.

22-Haziran-2001: Avrupa Yatirm Bankasi, Tirkiye'ye 450 milyon euro’luk uzun vadeli ve
disik faizli kredi verecegini agiklamistir.

22-Haziran-2001: Bodaz kopriisii gegis Ucretleri ylizde 40, otoyol gegis Ucretleri ylizde 200
artinlmstir.

26-Haziran-2001: Uretimini Likit Petrol Gazi ile Yapan Ureticilerin Zararlarinin Karsilanmasi
Hakkinda Kanun RG'de yayimlanmustir.

27-Haziran-2001: Bakanlar Kurulu Kararina goére, akaryakit tiiketim vergisi tim driinlerde
artinlmstir.

27-Haziran-2001: Banka Birlesme, Devir ve Kuruluglarina ait iki BDDK y&netmeligi RG'de
yayimlanmistir.

29-Haziran-2001: LPG fiyatlarina yiizde 1,2-1,3 arasinda zam yapilmistir.

29-Haziran-2001: Telekom y6netim kurulu Gyeleri agiklanmistir.
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