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I. GSMH, Sanayi Uretimi ve Talep Unsurlarindaki Gelismeler:
1. GSMH ve Sektorel Biiyiime Hizlan

2001 yihinda yasanilan ekonomik kriz slireci ve piyasalarda istikrar ortaminin
saglanamamasi sebebiyle Tirkiye ekonomisi yilin ilk dokuz ayinda yiiksek oranda bir
kiicilmeyle karsi karsiya kalmistir.

Genel olarak tim sektorlerin dretimleri olumsuz yonde etkilemistir. 2001 yilinin ilk
dokuz ayinda sanayi sektorli katma dederi yilizde 6,7, hizmetler sekt6rii katma dederi yiizde
7,0 ve tarim sektorl katma dederi ylizde 3,2 oraninda gerilemistir. Hizmetler sektériinde yilin
tcilinct ceyredindeki daralma oraninin, yilin ikinci ceyregine gore sinirli kalmasinda ticaret ve
ulastirma sektérlerinin payr biyik olmustur. Bu gelismede yaz aylarinda oldukca iyi bir
performans gdsteren turizm sektériiniin énemi biyiiktiir. Bu gelismeler cercevesinde GSYIH,
yilin ilk dokuz ayinda ylizde 6,4 oraninda azalmistir.

Sektérel Bilyiime Hizlan (Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore Yiizde Degdisme)

2000 2001

1999 2000 1. II II1. IV. 1. I1. IT1. I-III
Tarim -5,0 3.9 1.4 1,8 1,6 12,2 6.7 -3.2 -4,5 -3.2
Sanavi -5.0 6.0 2.9 5.2 10.1 5.5 -1.3 -8.5 -9.2 -6.7
Imalat -5.7 6.4 2.6 5.3 11.3 6.1 -0.9 -9.2 -10.1 -7.1
Hizmet. -4.5 8.9 7.4 8.6 9.8 9.3 -3.3 -9.9 -7.3 -7.0
Insaat -12.5 4.4 -2.3 3.3 8.6 5.9 -5.2 -7.7 -8.8 -7.5
Ticaret -6.3 12.0 10.1 11.7 13.4 12.0 -4.0 -11.3 -7.3 -7.8
Ulastirma -2.4 5.5 5.5 5.5 4.4 6.8 -3.7 -8.2 -4.5 -5.5
Ithalat Veraisi -5.7 28.1 32.5 28.0 28.1 245 | -10.1 -32.1 -279 -23.9
GSYIH -4,7 7.4 5.6 6.9 7.8 8.6 -2.1 -8.9 -7.1 -6.4
GSMH -6.1 6.3 4.2 5.4 7.2 7.8 44 -11.4 -8.5 -8.3

Net Dis Alem Faktor Gelirlerinde (NDAFG) 1999 yilinda baslayan diisme edgilimi, takip
eden donemlerde artarak devam etmis, 2001 yilinin Uglincli geyreginde ise yavaslamistir. Faiz
O0demeleri ve kar transferleri kalemlerindeki azalis bu gelismede belirleyici olmustur. Ancak,
yilin Gglincili geyreginde de NDAFG'nin GSMH biiyimesine katkisi negatif olmaya devam etmis,
ve GSMH yilin lgilincl ceyredinde yiizde 8,5 oraninda daralmustir.

Net Dis Alem Faktor Gelirleri (Milyon Dolar)

2000 2001

_ T 1. T11. TV. T 1. T11.
Faiz Odemeler 1.366 1.539 1.456 1938 | 1.817 1.871 1.513
Kar Transferi 105 223 93 118 223 254 96
Faiz Geliri 722 498 739 877 849 695 570
Isci Geliri 1.086 1.169 1.132 1.216 929 623 621
Mitesebbis Geliri 216 262 288 266 241 146 143
Gider Toblami 1.471 1.762 1.549 2.056 | 2.040 2.025 1.609
Gelir Toplami 2.024 1.929 2.159 2359 | 2.019 1.464 1.334
Net Dis Alem Faktor Gel. 553 167 610 303 -21 -561 -275

2. Talep Unsurlarindaki Gelismeler

1999 yilinda ylizde 3,7 oraninda azalan, 2000 yilinda yiizde 9,8 oraninda artan toplam
yurtici talep, 2001 yihinin birinci, ikinci ve Gglinci Ug aylk dénemlerinde bir dnceki yilin ayni
dénemine gore, sirasiyla, ylzde 10,7, ylizde 23,5 ve yiizde 17,1 oraninda azalmistir. Bdylece,
2001 yihnin Ocak-Eylil déneminde, bir dnceki yilin ayni dénemine gore, toplam yurtici talep
ylzde 17,4 oraninda azalmistir.

Subat 2001 krizi sonrasi artan belirsizlik ortami ve artan igsizlik orani ile disen reel
lcretlere badh olarak, 2001 yili birinci Gi¢ ayllk déneminde, bir dnceki yilin ayni dénemine
gore, ylzde 3,0 oraninda azalan 6zel tiiketim, ikinci (¢ aylik dénemde yiizde 11,6 oraninda,
Uglincli Gg aylik donemde ylizde 9,4 oraninda azalmigtir. 2000 yilinda ylizde 6,2 oraninda
artan 6zel tiiketim harcamalari, bu gelismeler sonucu, 2001 yili Ocak-Eylil doneminde ylizde
8,2 oraninda azalmistir. 2001 yili 6zel tiiketimindeki azalis, ikinci ic ayllk dénemde dip



noktasini gordiikten sonra, Uglincii tic ayllk dénemde goreli bir iyilesme gostermistir. Ozel
kesim sabit sermaye yatinmlarinda 2001 yilinda gozlenilen azaliglar, bir dnceki yilin ayni
dénemine gore, birinci Ug aylik donemde ylizde 12,4, ikinci (i aylik donemde ylizde 32,5 ve
dglincl G¢ aylk donemde yizde 40,3 ile giderek artan oranlarda gergeklesmistir. Boylece
2000 yihinda yizde 16,0 oraninda artan sabit sermaye yatinmlarinda 2001 yili Ocak-Eyll
déneminde , bir 6nceki yilin ayni ddnemine gére, ylzde 29,9 oraninda azalis gdzlenmistir.
Diger bir deyisle, ekonomik krizler nedeniyle olusan belirsizlik ortami ve giicliikler 6zel kesim
sabit sermaye yatirrm harcamalarini, 6zel kesim tiiketim harcamalarindan daha derin bir
bicimde etkilemistir.

2000 yilinda yizde 7,1 oraninda artan kamu tiketiminde, izlenilen istikrar politikasi
gergevesinde 2001 yili birinci, ikinci ve Uglincl g aylik dénemlerinde, bir 6nceki yilin ayni
dénemine gore, sirasiyla, ylizde 0,6, ylizde 6,0 ve ylizde 14,3 gibi giderek artan oranlarda
gerceklesen azaliglar sonucu, Ocak-Eylil dbéneminde vyilizde 7,8 oraninda bir azals
gbzlenmistir. 2000 yilinda ylizde 19,6 oraninda artan kamu kesimi sabit sermaye yatirimlari
2001 yilinin birinci, ikinci ve Gglincl Ug aylik donemlerinde, 2000 yilinin ayni dénemine gore,
sirasiyla, yiizde 6,5, ylizde 32,1 ve yizde 20,8 oranlarinda, Ocak-Eylil déneminde ise ylizde
23,0 oraninda azalmistir. Kamu kesimi sabit sermaye yatirimlarinin, icinde bulunulan kriz
ortamindan kamu kesimi tiiketim harcamalarina gére daha derin bir bicimde etkilenmesine
ragmen, Uclinci Uc¢ aylik donemde kamu kesimi sabit sermaye yatirimlar azalis oraninda
goreli bir iyilesme gdzlenmistir.

Mal ve hizmet ihracatinda 2001 yilinin birinci, ikinci ve lglncl Gg aylik donemlerinde,
bir 6nceki yilin ayni dénemine gbre, sirasiyla, yizde 9,7, ylzde 8,7 ve yizde 5,0 oraninda
giderek azalan oranlarda artislar goézlenmistir. izlenilen istikrar politikasinin daraltici etkisine
bagh olarak, mal ve hizmet ithalatinda, ilgili ddnemlerde, sirasiyla, ylzde 14,4, yiizde 30,7 ve
ylzde 27,0 gibi yiiksek oranlarda azalislar goézlenmistir. Bu gelismelere badli olarak, 2000
yilinda ylizde 19,2 oraninda artan mal ve hizmet ihracati, 2001 yilinin Ocak-Eyliil doneminde
ylizde 7,6 oraninda artmis; 2000 yilinda yiizde 25,4 oraninda artan mal ve hizmet ithalati ise
2001 yilinin Ocak-Eylil déneminde yiizde 24,5 oraninda azalmistir.

1999 yilinda yilzde 4,7 oraninda azalan, 2000 yilinda yilizde 7,3 oraninda artan
harcamalar yoluyla hesaplanilan GSYIH, biitiin bu gelismeler sonucu, 2001 yilinin birinci, ikinci
ve Uglncl g aylk dénemlerinde, bir 6nceki yilin ayni dénemine goére, sirasiyla, ylizde 2,1,
ylzde 9,1 ve yiizde 7,0 oraninda, 2001 yili Ocak-Eyliil déneminde ise yizde 6,3 oraninda
azalmistir.

Ekonomide Kasim ayinda olugan iyimser havanin etkisiyle, 2001 yilinin son Gg aylik
déneminde GSYIH ve alt kalemlerine iliskin gelismelerin daha olumlu olacagi beklenmektedir.

Talep Unsurlarinda Gelismeler (Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére Yiizde Deg.)

2001 2001

1999 2000 1. IT. I711. I-TTT

Tanlam Titketim -1.7 AR 28 -11.0 -99 -2
Kamu 6.5 7.1 -0.6 -6.0 -14.3 -7.8
Ozel 26 62| -3.0 -11.6 -9.4 -8.2
Sabit Sermave Yat. -15.7 16.9| -11.5 -32.4 -35.8 -28.4
Kamu -8.7 19.6| -6.5 -32.1 -20.8/ -23.0
Ozel -17.8  16.0| -12.4 -32.5 -40.3] -29.9
Stok Dedisimi(® 2.0 1.1l -6.6 -8.0 -0.5 -4.6
Toblam Yurtici Talep -3.7 9.8/ -10.7 -23.,5 -17.1| -17.4
Net Mal ve Hizm, ihr.®Y -09 -3.00 9.7 17.0 10.5 12.4
Mal ve Hizmet Thracati -7.0 19.2 9.7 8.7 5.0 7.6
Mal_ve Hizmet Ithalati -3.7  25.4| -144 -30.7 -27.0 -24.5
) -4,7 73] -21 -91 -7.0 -6.3

(1) GSYIH Biiylimesine Katk

3. Uretim ve Talebe iliskin Son Gelismeler
Ayhk Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Oranlan
Aylik verilere gore yilin ilk on ayinda ylzde 8,1 oraninda daralan sanayi Uretimi,

Adustos, Eylil ve Ekim aylarinda, bir 6nceki yilin ayni dénemine gére sirasiyla ylizde 10,0,
yiizde 9,2 ve ylizde 13,5 oranlarinda olmak lizere 6nemli miktarda gerileme gdstermistir. Ekim



ayindaki yiiksek gerilemenin édnemli bir nedeni, bir nceki yilin ekim ayinda gergeklesen sanayi
uretim endeksinin ylksek seviyelede gergeklesmesinden kaynaklanan baz etkisidir.

2001 yii Ekim ayinda yalniz ana metal sektériinde artis kaydedilirken, diger biitiin
sektorlerde Uretim azalisi kaydedilmistir. 2001 yilinda Gretim artisi kaydedilen petrol Griinleri
sektoriinde ekim ayinda bir gerileme gézlenmistir.

Kasim ayi imalat sanayi kapasite kullanim oranlar, nisbi bir iyilesme gdstererek yiizde
74,6 oraninda gergeklesmistir. Toplam imalat sanayi kapasite kullanim oranlarinin krize
ragmen yiizde 70'in lizerinde kalmasinda, oldukca yiksek seyreden kamu kesimi kapasite
kullanim oranlar etkili olmustur. Mevsimsel dizeltilmis veriler dikkate alindiinda &zel kesim
kapasite kullanim oranlarinda eyliil ve ekim aylarinda goériilen gerilemenin, kasim ayinda
tersine dondigu kaydedilmektedir. Kasim ayinda kamu kesimi kapasite kullanim orani ylizde
84,8, 0zel sektor kapasite kullanim orani yilizde 67,8 olurken, 6zel sektor kapasite kullanim
oranlarinda tasit araglari ve kimya sektorlerinde nispi bir iyilesme, diger taraftan toprak

artinleri,giyim ve tekstil sektérlerinde disisler kaydedilmistir.

Aylik Sanayi Uretim Endeksi (Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore Yiizde Degigme)

Yilik Ocak-Ekim 2001
1999 2000 2000 2001 | Ocak Subat Mart Nisan Mayils Haz. Tem. Ags. Eylil Ekim
Sanayi -6,1 5,5 57 -81 75 -49 -76 -96 -94 -10,1 -11,0 -10,0 -9,2 -13,5
Madencilik -84 -44 -4,4 -6,9| 18,1 -9,8 -9,2 14 -128 36 01 -9,7 -16,7 -23,4
imalat -7,0 57 6,1 -89 75 -49 -74 -11,2 -98 -11,8 -12,7 -11,2 -9,6 -13,9
Gida-Icecek -4,8 6,0 8,3 -89/ 192 -34 -35 -93 -86 -118 -257 -17,7 -168 -74
Tekstil -8,9 7,8 9,2 -3,1 -1,1 -10,7 -11,0 -140 -24 3,6 51 4,4 1,3 57
Giyim -5,1 18,6 14,3 -2,8 45 -82 2,0 96 46 51 -22 -26 -73 -114
Petrol Uriin. -2,7  -94 -15,1 11,5/ -3,4 10,6 39,6 9,1 18,6 7,8 9,5 35 367 -49
Kimya -45 -1,5 0,3 -144, -24 -103 -282 -174 -90 -141 -168 -13,1 -14,7 -15,7
Toprak Uriin. -8,7 8,8 8,0 -13,8| 42,0 63 -51 -126 -22,2 -21,3 -198 -193 -21,2 -23,4
Ana Metal -5,8 6,1 7,4 -4,3| 10,9 34 83 57 -113 -64 -183 -10,6 33 4,2
Metal Esya -0,5 -17,5 -13,9 -12,5| -7,3 -33,4 -38,5 -12,6 -22,0 54 2,1 34 72 -14
Makine-Tech. -6,5 11,2 13,0 -204| -55 -25,0 -198 -220 -19,1 -206 99 -20,2 -289 -27,7
Tasit Araclari -27,3 51,1 59,9 414, 12,7 -178 -371 -369 -460 -495 -493 -530 -444 -54,9
Enerji 50 7,3 8,6 -22 36 -35 83 -09 -39 -08 -19 -07 -19 -3,7
Ayhlik Kapasite Kullanim Orani (%)
Yilhk Ocak-Kasim 2001
1999 2000{ 2000 2001 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
imalat Sanayi 73,2 76,1| 76,3 71,5 705 70,9 70,7 685 70,4 71,3 71,1 71,7 729 74,2 74,6
Kamu 79,7 78,7 77,7 81,6 76,7 76,6 87,8 750 84,3 80,5 829 81,7 822 84,6 84,8
Petrol Uriinleri 81,0 784 773 831 723 737 90,6 716 873 8,4 838 874 85 893 8838
Gida 81,8 748 735 765 84 84 8,2 818 80,0 585 81,3 628 71,1 732 794
Kimya 88,0 873 866 829 929 884 883 877 793 86,4 865 787 733 71,0 795
Ana Metal 81,7 92,11 923 908 952 91,3 910 880 930 949 925 810 90,0 936 88,6
Ozel 69,6 73,9| 75,5 65,5 683 655 61,8 638 623 663 654 649 668 678 67,8
Gida-Icecek 62,5 66,00 668 666| 659 61,3 616 695 640 706 658 683 71,2 67,6 66,5
Tekstil 73,7 81,00 818 757\ 740 775 772 749 755 753 764 760 754 77,1 73,2
Giyim 83,1 869 87,7 845 876 8,3 8,8 844 786 834 821 862 866 84,7 790
Petrol Uriinleri 73,8 584| 585 633 767 690 630 570 580 640 61,0 750 670 40,0 57,7
Kimya 75,6 782 786 710 792 763 728 725 602 602 636 689 774 723 775
Toprak Uriinleri 80,4 80,7 82,4 786 783 792 766 8,8 745 797 875 798 814 805 66,7
Ana Metal 755 779| 77,1 66,5 680 668 539 614 633 650 699 712 681 734 70,2
Makine-Techizat 66,2 759| 774 63,7 63,7 64,7 508 581 657 633 668 638 699 696 64,6
Tasit Araclari 54,3 702| 72,2 443| 459 456 428 483 43,1 485 442 336 421 440 494




Mevsimsel Diizeltilmis imalat Sanayi
Kapasite Kullanim Oranlari

Toblam Kamu Ozel

19099 1 74 7 ]G 1 662
2 73.3 79.5 70.2
3 74.5 82.7 70.7
4 78.9 87.7 74.1
5 75.9 84.0 71.4
6 75.4 86.4 69.0
7 73.2 81.7 68.6
8 70.2 77.0 67.0
9 68.3 66.0 67.9
10 69.8 71.0 69.0
11 70.1 72.7 69.1
12 74.8 80.6 71.1
2000 1 76.0 79.9 72.8
2 76.1 79.1 74.9
3 74.5 79.0 73.4
4 77.9 80.5 75.9
5 75.1 75.5 74.5
6 75.6 74.8 75.9
7 75.7 76.9 75.0
8 76.3 78.4 76.5
9 73.6 66.2 76.2
10 79.6 85.1 76.1
11 77.9 82.8 75.2
12 75.2 82.8 68.5
2001 1 73.5 78.1 71.4
2 72.9 81.3 66.7
3 71.3 88.5 63.5
4 69.0 73.8 64.6
5 68.6 82.7 59.9
6 70.1 80.9 64.4
7 70.4 81.3 65.4
8 72.4 81.1 67.7
9 72.8 83.0 64.5
10 72.5 85.5 64.7
11 73.1 85.5 65.6

Yurtici Talebe iliskin Gostergelerdeki Gelismeler

2000 yilinda yizde 23,7 oraninda artan dayanikli tiiketim mallan satiglari, 2001
yllinda yasanilan krize bagh olarak devamli azalmistir. Ocak-Ekim déneminde bir énceki yilin
ayni dénemine gore, dayanikl tiiketim mallar satislarinda gézlenilen azalis orani ylizde 16,6
olmustur. 2000 yilinda ylzde 21,7 oraninda artan dayanikh tiiketim mallan Gretiminin 2001
yili Subat ayindan Haziran ayina kadar ayllk bazda artan oranlarda azalislar gosterdidi,
Haziran ayindaki ylizde 27,4 oranindaki en yiliksek azalistan sonra, azalis oranlarinin giderek
distiigl, Ekim ayindaki azalisin da yiizde 13,5 oraninda gerceklestigi gozlenmektedir. Bu
gelismelere bagh olarak, Ocak-Ekim déneminde bir &nceki yilin ayni dénemine gore,
dayanikli tiiketim mallar Gretiminin ylzde 16,7 oraninda azaldi§i gdzlenmistir. Dayanikl
tiketim mallan Gretim ve satiglarina (¢ aylik bazda bakildiginda, en hizli azaligin ikinci Ug
ayllk donemde iretimde yiizde 25,5, satislarda da yilizde 26,5 oranlarinda gerceklestigi
gbzlenmistir. Ancak, Uglincli (¢ aylk dénemde dayanikh tiketim mallar Uretim ve
satislarindaki azalmalar, sirasiyla ylizde 18,2 ve ylizde 14,7 ile daha disilik oranlarda
olmustur. Ekim ayinda da, dayanikl tiiketim mallan Gretim ve satislarindaki azalmalarin bir
onceki yilin ayni dénemine gore, sirasiyla, yilizde 13,5 ve ylizde 10.9 gibi daha dulslk
oranlarda gerceklesmesi, ekonominin son (i¢ aylik doneminde iyilesme olacadi beklentilerini
artirmaktadir.



Yurtici Talebe iliskin Gostergeler (Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore Yiizde Degigme)

Yilhk 2001

_ 1999 2000 | Haziran Temmuz Adu.  Evliill Ekim Kasim
Davanikli Tiketim Mallari Uretimi 7.6 21.7 -27.4 -19.7 -18.6 -16.5 -13.5
Dayanikli Tiketim Mallar Satisi 8,1 23,7 -28.8 -4.1 -22,6 -14,1  -10.9
Tiiketim Mali Ithalati -5,0 42,0 -45.6 -44.5 -56.4 -51.0
Toplam Otomobil Satislari -8,5 61,7 -70.9 -68.0 -72.2 -85.0 -85.5 -75.6
Trafide Kaydedilen Arag Sayisi -19,8 44,8 -55.7 -61.0 -65.4  -76.1
Yatinm Mal Ithalati -18,1 29,1 -42.0 -35.2 -51.9 -47.3
Cimento Uretimi -6,5 59 -18.7 -23.5 216 -222 -25.3

Otomotiv sanayii Uretim ve satislarinda 2001 yili boyunca azahslar goérilmistr.
Toplam otomotiv sanayii Uretimi, bir dnceki yilin ayni dénemine gdre, birinci, ikinci ve Gglincl
Ug aylik donemlerde sirasiyla, ylizde 14,0, ylizde 37,0 ve ylizde 44,7 oranlarinda azalmistir.
Ocak-Kasim dénemi otomotiv sanayii lretim azalisi ylizde 39,3 olarak gerceklesmistir. Toplam
otomotiv sanayii satislari ilk tg aylik donemde yiizde 58,7 oraninda, ikinci ¢ aylik donemde
ylizde 70,5 ve (glincl (¢ aylik dénemde yiizde 73,1 oraninda; Ocak-Kasim déneminde de
yiizde 71,4 oraninda azalmistir. Yerli otomobil satislari, ayni dénemlerde sirasiyla, yiizde 70,0,
ylizde 70,7, ylzde 77,1 ve yilizde 73,9 oraninda azalmistir. Diger bir deyisle, otomotiv sanayii
yurtici satislari azaliglarinin, otomotiv sanayiinde goézlenilen lretim azalislarindan ¢ok daha
bliylik 0Olglide gerceklestii ve otomotiv sanayiinde bir 0lglide ihracata yonelindigi
gozlenmektedir. Kara tasitlari ve bunlarin aksam ve parcalarinin ihracatinin 2001 yih Ocak-
Eylil déneminde dolar bazinda ylizde 47,7 oraninda artmasi olumlu bir gelisme olmustur.

I1. Gdemeler Dengesi:
Dis Ticaret Dengesi

2001 yili Eylil ayinda ihracat bir 6nceki yilin ayni ayina gére yizde 6,7 oraninda
artarken, ithalat yiizde 28,7 oraninda azalmistir. Bunun sonucunda Eylil ayinda dis ticaret
acigi bir 6neceki yilin ayni ayina gore yiizde 66,7 oraninda azalmistir. Yasanan krizler i¢ talebin
onemli dlglide daralmasina yol agarak ithalatin Ocak-Eyliil doneminde gerilemesinde belirleyici
olmustur. Ithalattaki bu daralma ile beraber dis ticaret aci§inda da énemli bir iyilesme
saglanmistir. Nitekim 2001 yili Ocak-Eyliil doneminde dis ticaret acgiginda bir 6nceki yilin ayni
dénemine gore ylizde 60,9 oraninda bir iyilesme gergeklesmistir.

Dis Ticaret Dengesindeki Gelismeler (Milyon Dolar)

Thracat Yiiz Deg. Ithalat Yiiz.Deg. Dis Ticaret Den. Yiiz. Deg.

1999 2000 2001 00/99 01/00 1999 2000 2001 00/99 01/00 1999 2000 2001 00/99 01/00

Ocak 1.883 2.123 2.236 12,7 53 2227 3.229 3.985 45,0 23,4 -343 -1.106 -1.749 222,5 58,1
Subat 2.194 2.263 2.516 3,1 11,1 2.788 3.931 3.513 41,0 -10,6 -594 -1.668 -998 180,8 -40,2
Mart 2,402 2317 2546 -3,6 99 3.045 4.164 3.088 36,7 -25,8 -643 -1.847 -542 187,2 -70,7
Nisan 1.953 2438 2.607 249 69 3334 4491 3.013 34,7 -329 -1.381 -2.052 -406 48,7 -80,2
Mayis 2.226 2.338 2.884 51 23,4 3.409 4.698 3.537 37,8 -24,7 -1.184 -2.362 -653 99,3 -72,3
Haziran 2,122 2.326  2.561 96 10,1 3.602 4.965 3.267 37,8 -34,2 -1.480 -2.641 -707 78,3 -73,2
Temmu 2.255 2.288 2.483 1,5 85 3.618 4677 3.354 29,3 -28,3 -1.363 -2.391 -871 75,3 -63,5
Adustos 1.940 2.044 2.578 54 26,1 3.178 4.879 3.385 53,5 -30,6 -1.238 -2.853 -807 128,9 -71,5

Eylil 2.274 2403  2.565 57 6,7 3.644 4.644 3.311 27,4 -28,7 -1.370 -2.039 -746 63,6 -66,7
Ekim 2.659 2.245 -15,6 3.559 5.024 41,2 -900 -2.744 208,8

Kasim 2.448  2.499 2,1 3.848 5.362 39,4 -1.400 -2.887 104,5

Aralik 2231  2.489 11,5 4.434  4.437 0,1 -2.202 -2.070 -11,6

Yillik 26.587 27.775 4,5 40.687 54.502 34,0 -14.100 -26,727 89,6
Toplam




2001 yih Ocak-Eylil déneminde bir dnceki yilin ayni ddonemine godre, imalat sanayi
drlnleri ihracati ylizde 11,7 ve tarim - ormancilik Griinleri ihracati yiizde 22 oraninda artarken,
madencilik ve tagocakgiligi Uriinleri ihracati yiizde 17,1 oraninda gerilemistir. Bu dénemde;
kara tagsitlan ve bunlarin aksam ve parcalar, elektrikli makina ve cihazlar, kazanlar, makinalar,
mekanik cihazlar, demir ve gelik, ihracati en fazla artan Urinler olurken; hububat, titin ve
tltin mamdilleri ve halilar ihracatinda distis kaydedilmistir.

Sektorel Ihracat (Milyon Dolar)
Eylul (%)| Ocak-Eylill (%)
2000 2001 2000 2001

Toplam 2,403 2.565 6,7| 20.542 22,975 11,8

Tarim ve Ormancilik 186 237 28,0/ 1.262 1.539 22,0

Madencilik 36 25 -30,8 305 253 -17,1

imalat 2.166 2.299 6,1| 18.927 21.147 11,7
Orme giyim esyasi 298 290 -2,7 2.899 2.759 -4,8
Oriilmemis giyim esyasi 207 219 5,5 1.899 2.018 6,3
Kara tasitlari 126 173 36,7 1.175 1.735 47,7
Elektrikli makina, cihazlar 162 217 34,0 1.395 1.619 16,1
Demir ve gelik 132 122 -7,9 1.261 1.563 23,9
Kazan-makina-mek.cihaz 119 127 6,5 1.017 1.286 26,5
Pamuk,pamuk ipligi 57 68 20,1 527 633 20,0
Plastik ve mamulleri 43 48 11,8 370 439 18,7
Yenilen meyveler 124 167 34,9 607 763 25,8
Tatln ve titiin mamdilleri 43 27 -38,1 327 305 -6,5
Sentetik, suni filamentler 42 41 -1,3 366 348 -4,8
Seker ve Seker Mamdilleri 21 22 6,8 171 248 45,6
Hayv.bitkisel kati-sivi yag 11 24 109,4 113 184 62,3
Organik kimyasal Urinler 14 8 -41,8 128 114 -10,9

2001 yih Ocak-Eylil déneminde OECD iilkelerine olan ihracatimiz yizde 8,4, AB
llkelerine olan ihracat yiizde 10,9 ve OECD liyesi olmayan (ilkelere olan ihracat yilizde 21,6
oraninda artis gostermistir.

Ulke Gruplarina Gore Ihracat (Milyon Dolar)
Eyliil (%) Ocak-Eyliil (%)
) 2000 2001 2000 2001

OECD Ulkeleri 1.641 1.727 5,2| 14.207 15.402 8,4
AB Ulkeleri 1.248 1362  9,1| 10.809 11.986 10,9
EFTA Ulkeleri 26 25  -1,7 242 227 -6,1
Diger OECD Ulkeleri 368 340 -7,5 3.157 3.190 11
OECD Uyesi Olmayan Ulkeler 688 761 10,6/ 5.679 6.908 21,6
Avrupa+BDT Ulkeleri 216 229 58 1640 1770 g
Afrika Ulkeleri 87 122 39,6 1.003 1.107 10,4
Ortadogu Ulkeleri 239 254 6,1 1.834 2.532 38,0
Diger Asya Ulkeleri 114 118 3,5 1.014 1.108 9,3
Toplam 2.403 2.565 6,7| 20.542 22,975 11,8

Ihracatg Birliklerinin kayitlarina gére, ihracat 2001 yilinin ilk {ic ceyredinde bir 6nceki
yilin ayni dénemlerine gore sirasiyla ylizde 9,8 , yiizde 15,5 ve ylizde 16,7 oraninda artmistir.
Artis egilimi Ekim ve Kasim aylarinda da devam etmis ve s6z konusu aylarda ihracat bir dnceki



yiin ayni dénemlerine gore sirasiyla yizde 20,2 ve ylizde 17,6 oranlarinda artis géstermistir.
Bdylece 2001 yilinin ilk on ayinda ihracat gegen yilin ayni donemine goére yiizde 15,0 oraninda

artarak 28,6 milyar dolar seviyesine ulasmistir.

Ihracatci Birlik Kayitlarina Gore Thracat

(Milyon Dolar)

Q1 Q2 Q3 Kasim Ocak-Kasim

2000 2001 % 2000 2001 % 2000 2001 % 2000 2001 % 2000 2001 %
Toplam 6.623 7.273 98 6.894 7965 155 6.586 7.662 16,7 2.430 2.857 17,6 24.877 28.597 15,0
-Tasit arag. ve yan san. 872 910 35,5 676 1.078 594 587 920 56,7 258 319 23,6 2411 3.556 47,5
-Demir. Demir disi metal 843 940 11,5 907 1.131 24,7 799 946 18,4 293 346 18,1 3.117 3.709 18,0
-Tekstil ve hammaddeleri 754 826 9,6 834 901 8,1 730 822 12,7 277 324 169 2.889 3.187 11,1
-Elektrikli.Elektronik cihaz 626 741 18,3 726 817 12,4 694 796 14,7 274 327 19,2 2.588 3.004 16,1
-Cimento-toprak iiriinleri 222 220 -0,9 251 278 11 221 275 24,4 58 88 57,4 821 954 16,2
-Tiitiin 152 141 -7 97 76 -21,4 77 78 2,0 72 41 -424 435 380 -12,6
-Yas meyve-sebze 152 154 12 121 165 36,7 130 180 38,1 77 97 259 549 692 26,0
-Zeytin. Zeytinyagi 13 23 758 11 53 381 6 47  + 4 8 105,55 37 148 302
-Findik ve mamiilleri 115 152 31,9 125 159 27,3 133 212 59,9 81 71 -12,9 553 704 27,1

2001 yili Subat ayindan itibaren ithalatta gozlenen diisme egilimi Eylil ayinda da
devam etmistir. 2001 yilinin ilk geyredinde bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yiizde —6,5
oraninda gerileme kaydedilen ithalatta, yiln ikinci ve lglnci ¢eyreklerinde énemli oranlarda
disusler goriilmis ve ithalat s6z konusu dénemlerde bir dnceki yilin ayni dénemine gore
sirasiyla ylzde 30,6 ve ylizde 29,2 oraninda azalmistir. BOylece 2001 yili Ocak-Eyliil
déneminde ithalat bir dnceki ylin ayni dénemine gére yiizde 23,3 oraninda azalis gdstermistir.

2001 yili Ocak-Eylil déneminde petrol disi ara mallarn ithalati ylizde 19,7 , tiiketim
mallari ithalati ylizde 40,6, sermaye mallan ithalati ylizde 35,1 oraninda azalmistir.

Mal Gruplarina Gore Ithalat

(Milyon Dolar)

Eyliil (%) Ocak-Eylil (%)
2000 2001 2000 2001

Toplam ithalat 4.644 3.311 -28,7| 39.678 30.452 -23,3
Sermaye 965 509 -47,3 8.154 5.295 -351
Ara mallari 3.042 2.470 -18,8 26.195 21.807 -16,8
Petrol 306 413 35,3 2.851 3.058 7,3
Petrol digi 2.736 2.057 -24,8 23.344 18.749 -19,7
Tiiketim 622 304 -51,0 5.176 3.076 -40,6
Toplam ith.(Petrol harig) 4.338 2.898 -33,2 36.827 27.394 -25,6

2001 yili Eyliil ayinda hemen hemen tiim Urinler ithalatinda diislis gézlenirken, en ciddi
ithalat azalisi kara tasitlar ve bunlarin aksam ve pargalari, hava tasitlari, elektrik makina ve
cihazlar, demir ve celik, plastik ve mamiilleri, pamuk, pamuk ipligi, pamuklu mensucat,

organik kimyasal rlnler, titiin ve hububat Uriinlerinde gdzlenmistir.



Secilmis Fasillara Gore Ithalat (Milyon Dolar)

Eyliil (%) Ocak-Eyliil (%)
2000 2001 2000 2001
Toplam ithalat 4.644 3.311 -28,7| 39.679 30.452 -23,3
-Mineral yakit. Yaglar 802 770 -4,00 6.450 6.302 -2,3
-Kazan. makina. mek.cihaz 665 512 -23,0 5.576 4764 -14,6
-Elek. Makina ve cihazlar 483 236 -51,2 4,599 2.789 -394
-Kara tagitlari 488 134 -72,6 3.731 1.391 -62,7
-Demir ve gelik 214 134 -37,3 2.130 1.357 -36,3
-Organik kimyasal Grtinler 172 142 -18,2 1.556 1.220 -21,6
-Plastik ve mamulleri 197 139 -29,5 1.648 1.275 -22,6
-Pamuk.pamuk ipligi 61 67 9,0 850 705 -17,0

Cari Islemler Dengesi

2001 yili Eylil ayinda cari islemler dengesi 693 milyon dolar fazla vermistir. Bu
gelismede, Eyliil ayinda dis ticaret acigindaki daralmanin bu ayda da devam etmesi belirleyici
olmustur. 2001 yili Ocak-Eyliil doneminde dig ticaret agigi 4.1 milyar dolarda kalirken, net
diger mal ve hizmet gelirlerinin ve karsiliksiz transferlerin sirasiyla 3,8 ve 2,9 milyar dolar

seviyelerinde gergeklesmesi bu dénemde
vermesiyle sonuglanmistir.

Cari Islemler Dengesi

cari islemler dengesinin 2.5 milyar dolar fazla

(Milyon Dolar)

I. Ceyrek I1. Ceyrek III.Ceyrek Ocak-Eyliil
2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001
1. Dis Tic. Dengesi -3783 -2.080 -5981 -587 -6411 -1.443 -16.175 -4.110
II. Hizmetler Dengesi 311 425 1364 897 3802 2435 5.477 3.757
1. Diger Mal ve Hizmet Gelirleri 4020 4.019 5432 4.770 7245 5.565 16.697 14.354
Turizm 735 738 1833 2.341 3317 3.569 5.885 6.648
Faiz 722 849 498 695 739 570 1.959 2.114
Diger 2563 2432 3101 1734 3189 1426 8.853 5.592
2.Diger Mal ve Hizmet Giderleri -3709 -3594 -4068 -3873 -3443 -3130  -11.220 -10.597
Turizm -451 -391 -569 -549 -432 -576 -1.452 -1.516
Faiz -1366 -1817 -1539 -1871 -1456 -1513 -4.361 -5.201
Diger -1892 -1386 -1960 -1453 -1555 -1041 -5.407 -3.880
II1. Karsihiksiz Transferler 1201 1118 1353 849 1250 1101 3.804 2.867
(Resmi+Qzel)
isci Gelirleri 1086 929 1169 623 1132 621 3.387 2.173
Cari Islemler Dengesi -2271 -537 -3264 1.159 -1359 1.892 -6.894 2.514




Sermaye Hareketleri Dengesi ve Uluslararasi Rezervler
2000 yilh Ocak-Eylll doneminde rezerv harig sermaye hareketlerinde net 10,9 milyar
dolar giris gergeklesirken, 2001 yiinin ayni doéneminde 10,6 milyar dolar net cikis
gerceklesmistir. Bu dénemde dogrudan yatinmlarda 2,1 milyar dolarlik giris olmasina ragmen
Ozellikle kisa vadeli sermaye hareketleri ve portfoy yatirrmlarinda sirasiyla 7,9 ve 4,0 milyar
dolarlik gikislar sermaye hareketlerinin net gikisla sonuglanmasinda belirleyici olmustur.

2001 yili Ocak-Eyliil doneminde yabancilarin yurt icinde dogrudan yatirimlari 2,503
milyon dolar olurken, yerlesiklerin yurt disinda gergeklestirdikleri dogrudan yatirimlar 378
milyon dolar olarak gerceklesmistir. Boylece, séz konusu donemde dogrudan yatirmlarda(net)
2.110 milyon dolar giris gerceklesmistir. Bu gelismede GSM lisans (cretinin son taksidinin
2001 yili Subat ayinda 6denmesi belirleyici olmustur.

2000 yih Ocak-Eylil déneminde 6,0 milyar dolar net giris gerceklesen portfdy
yatirnmlarinda, 2001 yilinin ayni déneminde 4,0 milyar dolarlik net ¢ikis gerceklesmistir.

2001 yili Ocak-Eyliil doneminde orta ve uzun vadeli kredi kullanimi bir énceki yilin
ayni dénemine goére 3,5 milyar dolar azalarak 8,9 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Ayni
doénem itibariyle anapara geri ddemeleri 162 milyon dolar artarak 10,2 milyar dolar olarak
gergeklesmistir. Bdylece 2000 yihinin Ocak-Eyliil déneminde net 2,9 milyar dolar girig
gerceklesen orta ve uzun vadeli sermaye hareketlerinde, 2001 yilinin ayni doneminde 885
milyon dolar tutarinda net cikis gergeklesmistir.

2000 yili Ocak-Eyliil ddneminde 2,3 milyar dolar net giris olan kisa vadeli sermaye
hareketlerinde, 2001 yilinin ayni ddneminde 7,9 milyar dolar net gikis gergeklesmistir.

2000 yih Kasim ayinda yasanan kriz ile baglayan sermaye cikislari 2001 yili Subat
ayinda en st seviyesine gikmistir. 2001 yih Subat ayinda yabancilarin yurt icinde 4,0 milyar
dolarlik menkul deger satarak yurdu terk etmelerinden sonra, ilerleyen aylarda portfoy
yatinmlarinda bu miktarlarda disisler yasanmamasina ragmen kisa vadeli sermaye
hareketlerinde 6zellikle Mayis ve Haziran aylarindaki 2,3 ve 3,0 milyar dolarlik cikislar,
sermaye hareketleri kaleminin net bakiye durumu Gzerinde belirleyici olmustur. 2001 yili
Subat ayindan bu yana, ilk kez Eylil ayinda, kisa vadeli sermaye hareketleri ve portfdy
yatinmlarinda yasanan girisler neticesinde, rezerv haric sermaye hareketlerinde 381 milyon
dolarlik net giris yagsanmistir.

Sermaye Hareketleri (Milyon Dolar)
2001 Eyliil Ocak-Eyliil
I.Ceyrek II.Ceyrek IIL.Ceyrek | 2000 2001 | 2000 2001
Sermaye Hareketleri (Rezerv harig) -3.138 -6.369 -1.129| -243 381 10.936 -10.636
Dogrudan Yatirimlar (Net) 1.574 109 427 210 229 -257 2.110
Portfoy Yatirimlari (Net) -2.867 -347 -736 270 131 6.032  -3.950
Uzun Vadeli Sermaye Girigleri (Net) -508 -1.119 742 -200 -173 2.914 -885
Kisa Vadeli Sermaye Girigleri (Net) -1.337 -5.012 -1.562| -523 194 2.247  -7.911

26 Aralik 2000 tarihi itibariyle 19,6 milyar dolar seviyesinde bulunan Merkez Bankasi
rezervleri, gegici verilere gére 30 Kasim 2001 tarihinde 17,3 milyar dolar olarak
gergeklesmistir.
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Merkez Bankasi Uluslararasi Rezervleri
(Milyar Dolar)

27

25

23 - TH— HHHH—

19 4 HHHHHH '

NS 9 Ao
chr RN

II1. Konsolide Biitce:

2001 yili Ocak-Ekim doéneminde Konsolide Biitge gelirleri bir ©nceki yilin ayni
doénemine gbre ylizde 47,7 oraninda artarak 41.217 trilyon lira, harcamalar ise ylizde 67,6
oraninda artarak 65.208 trilyon lira olarak gerceklesmis, ayni dénemde biitce acigi 23.991
trilyon lira olmustur. 2000 yil Ocak-Ekim doéneminde 7.996 trilyon lira olan faiz digi biitge
fazlasi, 2001 yilinin ayni déneminde 12.101 trilyon liraya ulasmistir. Faiz ve 6zellestirme harig
biitce fazlasi ise ylizde 33 oraninda artarak 10.567 trilyon lira olmustur.

Konsolide Biitce Dengesi (Ocak-Ekim)

Trilyon TL. (% Deg.)
2000 2001
Gelirler 27.908 41.217 47,7
Vergi Gelirleri 22.058 31.155 41,2
Diger Gelirler 5.850 10.062 72,0
Harcamalar 38.918 65.208 67,6
Faiz DigI Harc. 19.913  29.115 46,2
Faiz Odemeleri 19.006  36.092 89,9
Biitce Dengesi -11.010 -23.991 117,9
Faiz Dis1 Denge 7.996 12,101 51,3
Faiz ve Ozell. Har. Denge 7.943 10.567 33,0
Nakit Dengesi -11.451 -24.520 1141
Dis Borglanma (Net) 1.921 -3.484
ic Borclanma (Net) 9.136  15.785
Tahvil 9.650 1.418
Hazine Bonosu -1.057  14.366
KOF Gar.ic Borg Od. 543 0
Kisa Vadeli Avans 0 0
Diger 395  12.219

Ocak-Ekim déneminde konsolide biitge gelirleri yiizde 47,7 oraninda artmakla birlikte
Ozellestirme ve Merkez Bankasi bilangosundaki yeniden degerleme geliri harig tutuldugunda
artis orani yizde 39,3 diizeyine gerilemektedir.

Ocak-Ekim vergi gelirleri gegen yilin ayni dénemine goére ylizde 41,2, vergi
tahakkuklar ise yiizde 46,7 oraninda artmistir. Vergi tahsilatinin toplam vergi tahakkuklarina
orani ise 2000 yili Ocak-Ekim ddénemindeki ylizde 89,1 diizeyinden 2001 yilinda ytizde 85,8'e
gerilemistir. Bu azalis esas olarak dahilden alinan KDV ve kurumlar vergisi tahsilatindan
kaynaklanmaktadir.
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Ayni dénemde gelir vergisi tahsilatindaki artis ylizde 87,7 olmus ancak bu artigin
temel belirleyicisi faizlerin ylkselmesi sonucu menkul sermaye iratlari {zerinden yapilan
tevkifatdaki artig olmustur. Kurumlar vergisi gegen yilin ayni dénemine gore ylzde 29,7
oraninda artmakla birlikte bu durum temel olarak 2000 yilinda kurum kazanglarinin tespitinde
kamu borclanma  kaditlarinin  dederlemesine  iliskin  hikmin  degistiriimesinden
kaynaklanmaktadir. Kurumlar gegici vergisi orani 2000 yili sonunda ylizde 25°e yiikseltilmistir.
Kurumlar vergisi tahsilati artis orani bu iki etkiden arindirildidinda ise yiizde 55 diizeyine
yukselmektedir.

S6z konusu dénemde dahilde alinan KDV tahsilati ise ylizde 53,2, ithalden alinan KDV
ise ylzde 28,7 oraninda artis gostermistir. Oran artigina yonelik diizenlemeler sonrasinda
harglardaki artis orani yiizde 63,6 ve motorlu tasitlar vergisindeki artis orani ise yiizde 100,2
olmustur. Tasit alim vergisi, tasit satislarindaki dislse paralel olarak gegen yilin ayni
dénemine gore yiizde 38,4 oraninda gerilemistir. Ayni donem itibariyle akaryakit tiketim
vergisi ise, 2000 yih Mart ayindan sonra, uluslar arasi piyasalarda yasanan fiyat artiglarinin ig
piyasaya yansitiimasini 6nlemek amaciyla maktu verginin yaklagik olarak ayni dizeylerde
tutulmasi nedeniyle, 2001 yilindaki yiksek miktarli vergi artiglarina ragmen 6nceki yila gére
ancak ylzde 48,3 oraninda artis gostermistir. Mayis ve Nisan aylarinda ATV tutarlari 6nemli
miktarda artinlmistir.

Biitge gelirlerinin yil sonu itibariyle biitge hedefini asacagi tahmin edilmekle birlikte,
yilin son iki ayinda beklenen ekonomik canlanmanin boyutu &zellikle dolayli vergiler yoluyla
vergi hasilati lizerinde etkili olacaktir. Kur ve faiz artisi sonucu menkul sermaye iratlari
Uzerinden yapilan stopajdaki artis yil sonunda da gelir vergisinde yiiksek oranli bir artisa
ulagiimasini saglayacaktir. Kurum kazanglarinda dislsler olmasina karsin, gorev zararlari
karsihdi verilen devlet borglanma kaditlarinin kamu bankalarn araciliiyla gegici kurumlar
vergisinde 6nemli artislar saglayacadi tahmin edilmektedir.

Konsolide Biitce Gelirleri (Ocak-Ekim)

Trilyon TL (% Deg.)
2000 2001

Toplam 27.908  41.217 47,7
Vergi Gelirleri 22.058 31.155 41.2
Gelir Uzerinden Al Ver. 8.737 12.228 39.9
Gelir Vergisi 5.029 9.440 87.7
Kurumlar Vergisi 1.854 2.405 29.7
Ek Vergiler 1.855 383 -79.3
Servet Uzerinden Al. Ver. 326 403 23,8
Mal ve Hizmet Uz. Al. Ver. 9.502 14.134 48.8
Dahilde Alinan KDV 3.675 5.629 53.2
ATV 2.882 4.273 48.3
Diger 2.945 4.232 43.7
Dis Ticaretten Alinan Ver. 3.493 4.390 25.7
ithalde Alinan KDV 3.164 4.073 28.7
Diger 329 317 -3.6
Vergi Disi Normal Gelirler 2.695 6.398 137.4
Ozel Gelir ve Fonlar 2.704 3.097 14.5
Katma Biitce Gelirleri 451 567 25.6

Toplam Konsolide Bitce harcamalan Ocak-Ekim ddneminde yiizde 67,6 , faiz disi
harcamalar ise ylizde 46,2 oraninda artmistir. Faiz ddemeleri Subat krizi sonrasinda faiz
oranlarinin yiikselmesi, i¢ borglanmanin bono ile yapilmasi ve uzun vadeli tahvillerin (i ayda
bir kupon faizi icermesi sonucunda faiz harcamalari yiizde 89,9 oraninda artmistir. Faiz disi
harcamalardan en biylk payl alan iki kalem olan personel harcamalarn yiizde 47,1, sosyal
glvenlik kurulusglarina transferler ise ylizde 71,5 oraninda artmistir. Ocak-Ekim ddneminde,
diger cari ve yatirim harcamalari sirasiyla ylizde 38 ve yiizde 55,9 oraninda artmustir.
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Konsolide Biitce Harcamalan (Ocak-Ekim)

Trilvon TL. (% Dead.)

2000 2001
Toplam 38.918 65.207 67,6
Faiz Disi Harcamalar 19.913  29.115 46,2
Personel 8.109 11.927 47,1
Diger Cari 2.156 2.975 38,0
Yatirm 1.627 2.537 55,9
Transfer 8.021 11.667 45,6
KIT'lere Transfer 652 923 41,5
Sosyal Giv. Kur. 2.916 5.001 71,5
Veraqi Iadeleri 1.286 2.074 61,3
Fon Odemeleri 1.496 839 -43,9
Diger 1.671 2.830 69,4
Faiz Odemeleri 19.006 36.092 89,9
Ic Faiz 17.773  33.467 88,3
Dis Faiz 1.233 2.625 113,0

Nakit acigin finansmaninda, yasanilan ekonomik krizler sonrasinda dis borclanma
kullanilamamistir. Dis borglanmada 1999 yilinin son ceyredinde baslayan Hazine'nin net
borglanici konumu bu dénemde net ddeyiciye donismdstiir. 2001 yili Ocak-Ekim déneminde
2.656 trilyon lira dis finansman temin edilmis, buna karsilik 6.139 trilyon lira dis bor¢ anapara
O6demesi gerceklestirilmistir.

I¢ borclanmada ise belirsizligin ve borclanma maliyetlerinin artmasi sonucu hazine
bonosu ile finansman tercih edilmis ve tahvil ihraci gerceklestirimemistir. ic borclanmada
ylkselen maliyetler, artan i¢ bor¢ stogu ve i¢c bor¢lanma vadesinin kisalmasi ile birlikte 2001
yili faiz harcamalari dnemli 6lglide artmistir.

Hazinenin goérev zararlar karsiiginda kamu bankalari ve TMSF kapsamindaki bankalar
icin ihrac ettigi nakit disi tahviller sonucu i¢ borg stodu, Ekim ayi sonu itibariyle 109,3 katrilyon
liraya yikselmistir. Borclanmada yiiksek maliyet ve borg stogunun biyUklGgld glcli mali
politikalarin éniimiizdeki dénemlerde de uygulanmasi geregdini ortaya gikarmaktadir. 2001 yili
Ocak-Ekim déneminde gerceklestirilen ic borglanma ihalelerinde vade 142 giline gerilemis,
ortalama yillik bilesik faizler ise yiizde 103,4 diizeyine yukselmistir.

ic Borglanma Faiz Orani (Yillik Bilesik, Stopaj Harig)

IV. Parasal Biiyiikliikler ve Mali Piyasalardaki Gelismeler

Eyliil ayl sonunda —1,6 katrilyon TL olan Acik Piyasa Islemleri (API) kalemi Ekim ayi
sonunda 0,3 katrilyon TL'ye, Kasim ayr sonunda 0,4 katrilyon TL'ye yikselmistir. Piyasa
acihsindaki rezervler Ekim ayr boyunca giinliik ortalama 3 katrilyon TL iken Kasim ayinda
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ortalama 2,95 katrilyon TL diizeyinde gergeklesmistir. Emisyon hacmi ise Ekim ayl sonunda
4,8 katrilyon TL iken Kasim ayi sonunda 5,0 katrilyon TL seviyesinde tesekkil etmistir.

Net Dis Varliklar blyukligi 1995 yili Aralik ayindan itibaren incelendidinde ilk defa
eksi deder alarak Ekim ayi sonundaki 0,1 milyar dolar diizeyinden Kasim ayi sonunda —1,1
milyar dolar diizeyine gerilemistir. Bu sekilde Net Ddéviz Pozisyonu Ekim ayr sonunda -8,9
milyar dolar seviyesinden —11,2 milyar dolara inmistir.

23 Kasim itibariyle Ekim ayr sonuna goére ozellikle dolasimdaki para kaleminin 311
trilyon TL artmasiyla M1 para arzi1 9,9 katrilyon TL'den 10,1 katrilyon TL'ye yiikselmistir. Vadeli
TL tasarruf mevduatlarinda nispi artiglar neticesinde M2 para arzi Ekim ayl sonundaki 42,6
katrilyon TL diizeyinden 23 Kasim itibariyle 44,4 katrilyon TL diizeyine ylkselmistir. M2Y para
arzi ise ddviz kurlarinda goériilen gerilemenin neticesinde 23 Kasim itibariyle, Ekim ay! sonuna
gore 1,8 katrilyon TL azalarak 103,2 katrilyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Bunun yaninda
ayni dénemde mevduat bankalari tarafindan agilan yurtigi kredilerdeki gelisim oranina
bakildiginda TL ve YP kredilerdeki disiis neticesinde yurtici krediler ylizde 5,6 oraninda
gerilemistir.

NET iC VARLIKLAR | NET ULUSLARARASI
PARA TABANI (Niv) 3/ REZERVLER (NUR)
31 Ekim 2001 1/ 7.141 17.933 -304
31 Ekim 2001 2/ 7.550 21.150 -3.250
31 Aralik 2001 2/ 7.750 22.400 -3.546

1/ Gergeklesme. 20 Kasim 2001 tarihli niyet mektubundan alinmigtir.

2/ Bu degerler Para Tabani icin endikatif {st limit (trilyon TL), NIV icin Gst limit performans kriteri —Aralik
ay! icin endikatif st sinir- (trilyon TL), NUR icin donemler arasi degisim oranidir (milyon dolar). NUR degerleri
20 Kasim 2001 tarihli Niyet Mektubu ile revize edilmistir.

3/ NIV (st sinir, munzam karsiligin uygulandigi biyiikliigin taniminda ya da munzam karsilik katsayisinda
olabilecek olasi bir degisiklikle degisebilecektir.

Enflasyonla miicadele hedefi ve IMF'ye verilen Niyet Mektubu’ndaki taahhitlerimiz
gercevesinde dalgali kura gecilmesinin ardindan Merkez Bankasi parasal biyikliklerin
kontroll politikasini yiriitmektedir. 2000 yilinda uygulanan programin nominal ¢ipa olarak
aldigi bliylkligin doviz kuru olmasina karsin 2001 yili para politikasinin nominal ¢ipasi para
tabaninin gelisimine ait ve yukarndaki tablo ile sunulan gosterge niteligindeki tavan
degerleridir.

IMF'ye verilen 20 Kasim tarihli Niyet Mektubu'nda Para Tabani ve NIV degerlerinde
revizyona gidilmemisken NUR hedef dederleri program yapisi dahilinde degisiklige ugramistir.
Buna gore NUR hedef dederleri incelendiginde, 31 Ekim 2001 hedefi —2.600 milyon dolar iken
bir 6nceki donemden devreden 650 milyon dolar ile —=3.250 milyon dolar, 31 Aralik 2001
hedefi —600 milyon dolar iken bir dnceki donemden devreden 2.946 milyon dolar ile —3.546
milyon dolar olarak yeniden belirlenmistir.

Merkez Bankasi, Eylll-Ekim periyodu ve Kasim-Arallk periyodu olmak lzere iki aylik
periyotlar icin hedef kriterler belirlemisken, Kasim ayina iliskin hedef blyikliklere dair bir
aciklama yapmamistir. Bunun yaninda Para Tabani igin belirtilen Ekim sonu igin endikatif Ust
limit 7.550 trilyon TL iken bu biyiklik 31 Ekim tarihi itibariyle 7.141 trilyon TL seviyesinde
gerceklesmistir. Ekim ayi sonu icin 21.150 trilyon TL olan NIV st limit performans kriteri, 31
Ekim tarihi itibariyle 17.933 trilyon TL diizeyinde gergeklesmistir. NUR dedisimi icin hedef
Eylil-EKim dénemi icin —3.250 milyon dolar iken gerceklesme —304 milyon dolar olmustur.
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Boylece Ekim ayr sonunda sdz konusu blyikliklerin tamami hedeflenen sinirlar iginde

kalmgtir.

Makroekonomik biiytkliiklerde tam bir istikrar saglanamamasi neticesinde, daha énce
2001 yilinin son ceyredinde gegilecedi ilan edilen enflasyon hedeflemesi politikasina gerekli
kosullarin saglanmasinin ardindan en kisa siirede gegilecektir.

Merkez Bankasi Bilangcosundan Segilmis Gostergeler

2000 2001

Arahik Haziran Temmuz Agustos Eyliil Ekim Kasim
Milyar Dolar
M.B. Net Rezervleri 19,2 16,2 16,8 18,4 18,6 18,2 16,9
Net Uluslararasi Rezervler (1) (2) - 0,1 -0,8 -1,0 -0,9 -1,3 -2,4
Net Dis Varliklar 11,3 2,6 1,3 0,4 0,3 0,1 -1,1
Net Dis Varliklar (1) - -4,4 -5,6 -6,5 -6,7 -6,7 -8,2
Net Ddviz Pozisyonu 3,1 -6,2 -8,5 -8,6 -9,4 -8,9 -11,2
TrilyonTL
Net ic Varliklar -1.124,1  14.914,8 17.796,7 18.739,6  21.540,9 22.285,3 26.232,0
Acik Piyasa Islemlerinden Borglar  -5.218,6 210,3 -597,8 -2.772,4 -1.575,2 346,1 416,4
Net Dis Varliklar (1) - -55284 -7.289,6 -8.9244 -10.220,6 -10.778,5 -12,106,8
Net I¢ Varliklar (1) - 11.940,2 13.795,8 15.676,0 17.831,4 17.839,1 19.423,5
Acik Piyasa Islemleri (net) (1) - -210,3 1.464,1 2.772,4 1.575,3 -775,8 -416,4

(1) Stand-By Anlagmasi cercevesinde yapilan tanimlarla. Merkez Bankasinin cari gapraz kur kullanarak

olusturdugu veriler kullanilmistir.

(2) Ayin son Cuma giinii degerleri, cari kurlar kullanilarak hesaplanmigtir. Dolayisiyla Merkez Bankasinin bu
gosterge icin agikladigi 5 is glinli ortalamasi farklilik gostermektedir. Analizlerde Merkez Bankasi duyurulari dikkate

alinmaktadir.

Parasal Biiyiikliiklerdeki Gelismeler

(% Degisme)

2001 Kasim(1) 2001 Kasim(1) 2001 Kasim(1)
/2001 Ekim /2000 Aralik /2000 Kasim
Emisyon 4,6 31,7 61,4
Rezerv Para 4,5 26,5 46,0
M2 4,3 353 56,8
M2Y -1,8 80,6 90,4
Toplam Mevduat (TL+YP) 2,1 81,7 91,5
Mevduat Banka. Kredileri (Yurtigi) -5,6 20,8 20,9
TEFE 42 81,1 84,5
(1) 2001 yili Kasim ayi dederleri 23 Kasim itibariyledir.
ic Borclanma — Hazine ihaleleri
Vadesi Net Borglanma Faiz Orani
Giin Milyar TL Yillik Basit Yillik Bilesik
Ocak-Aralik 2000 410 21.211.963 36,60 38,02
Ocak 2001 195 1.785.351 57,69 64,92
Subat 57 1.742.915 76,15 110,28
Mart 98 2.189.376 124,99 193,71
Nisan 165 3.040.515 100,90 130,39
Mayis 189 3.810.962 70,01 82,01
Haziran 129 3.635.952 70,89 88,52
Temmuz 162 1.676.574 77,12 93,55
Agustos 131 2.624.885 73,94 92,82
Eyliil 161 892.993 70,09 87,36
Ekim 154 1.610.911 68,60 85,45
Kasim 162 4.810.291 66,48 78,94
Al W ocrrm 146 27.820.725 77,53 99,17
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2001 yii Subat ayindaki krizin ardindan Hazine, daha kisa vadeli ve yiksek faiz
oranlariyla borglanabilmistir. Temmuz ayindan itibaren Hazine ihalelerinde olusan faiz
oranlarinda strekli bir gerileme goérilmustir. Nitekim Hazine, Eyliil, Ekim ve Kasim aylarinda
sirasiyla yillik bilesik yizde 87,4, yiizde 85,4 ve ylizde 78,9 oraninda olusan maliyetlerle ig
borglanma gerceklestirmistir. Hazinenin TL i¢c bor¢ vadesi Ocak-Kasim dénemi igin 146 glin
olarak gergeklesmistir.

Reel Kur Endeksi (1$ + 1,5DM)
1987 = 100
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Nisan

2001 yil icinde déviz kurlarinda gorilen artiglarin bir sonucu olarak TL'nin reel
dederinin geriledigi gorilmistir. Bununla birlikte, IMF'den ek kaynak temini ve yeni bir
stand-by yapilmasi yoniindeki haberler Kasim ayi iginde doviz kuru (zerindeki baskiyi
hafifletmisgtir. Bu sekilde, Kasim ayinda doéviz kurlarinda bir gerileme goérilmastir. Bu
gelismelerin bir sonucu olarak 1 dolar + 1,5 marktan olusan reel kur endeksi s6z konusu ayda
Ekim ay1 sonuna gore 8,2 puan artisla 84,6 endeks dederine yiikselmistir.

IMKB Bilesik Endeksi
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11 Eyliil saldinsinin ardindan diisiis yasayan IMKB islem hacmi ve endeksi Ekim ayindan
itibaren toparlanmaya baslamigtir. IMKB islem hacmi Ekim ayindaki 4,9 milyar dolar
diizeyinden Kasim ayinda 8,4 milyar dolara yiikselmistir. Islem hacmindeki artisin yaninda
IMKB-100 endeksi de Kasim ayi sonunda Ekim ayl sonuna gére 1.785 puan artisla 11.634
seviyesinden kapanmistir.

Kasim ayinda TMSF bankalarinin yeniden yapilandiriimasi alaninda hizli ilerlemeler
saglanmistir. TMSF biinyesindeki bankalarin 2001 yili sonuna kadar satisi ya da tasfiyesi
saglanarak bir ¢dziime ulastiriimasi icin calismalar siirdiiriilmektedir. Bu gergevede 29 Ekim
2001 tarihinde Demirbank’in HSBC'ye satisi tamamlanmistir. Yine TMSF bilinyesinde bulunan
Iktisat Bankasi'nin satlamamasindan ve zararlarinin yiiksek tutarlara ulasmasindan dolayi,
mali sistemde gliven ve istikrarin siirdiiriimesinin temini amaciyla 7 Araliktan itibaren bu
bankanin bankacilik izninin iptal edilmesine karar verilmistir. Tiirk bankacilik sistemini yeniden
yapilandirma calismalan cercevesinde mali blinyesinde sorunlar bulunan Toprakbank, 30
Kasim 2001 tarihi itibariyle TMSF'ye devredilmistir.

20 Kasim‘da sunulan niyet mektubunda, Bankalarin tahsil edilemeyen kredilerine iliskin
sorunun ¢6ziime kavusturulmasi amaciyla bir varlik ydnetim sirketinin kurulmasi da dahil
olmak lizere farkli segeneklerin incelendigi belirtilmistir. Tahsil edilemeyen kredilere iligkin
¢oziim stratejisinin 2002 yi Ocak ayina kadar tamamlanacadi, s6z konusu stratejinin varlik
yonetim sirketinin kurulmasini icermesi halinde yasal ya da uygulamaya yo6nelik engellerin bir
an oOnce kaldirlacagi ve bu sirketin kamu kaynaklarina basvurmadan finanse edilecegi
belirtilmistir.

Kasim ayinda TMSF bankalarinin ¢éziime kavusturulmasini tamamlamak amaciyla TMSF
bankalarinin mevduatinin, karsiidinda Devlet Ic Borclanma Senedi (DIBS) verilmek (zere,
teklif alma usuliiyle ticari bankalara devredilmesi igin ihale agilmistir. Bu devirle, s6z konusu
bankalarin mevduattan kaynaklanan yikimldliklerinin tasfiyesi ve bu bankalara ait mevduat
misterisi aginin sektérdeki dier bankalarin kullanimina sunulmasi amaglanmistir. TMSF'nin,
devralinan bankalardan birini varlik yénetimi igin, mevduat kabul etmeyen bir kdprii banka
olarak tutup tutmamak hususunu Kasim ayr sonuna kadar sonuglandirmasina karar
verilmesine karsin, 11 Aralik tarihine kadar bu konuda bir aciklama yapilmamistir.

VII. Fiyat Gelismeleri:

2001 yili Kasim ayinda TEFE ve TUFE aylk artis hizlarinda beklentiler civarinda
gerceklesmistir. Onceki aylara gére enflasyonda nispi bir gerileme sdz konusudur. Kasim
ayinda TEFE ve TUFE artis hizlarinin her ikisi de yiizde 4,2 olarak gerceklesmistir. Béylece,
Kasim ay itibariyle, yil sonuna gére TEFE artis hizi yiizde 81,1, TUFE artis hizi ise yiizde 63,3
olarak gergeklesmis, 12 aylik artis hizlari ise sirasiyla ylizde 84,5 ve yiizde 67,3 olmustur.

Kasim ayinda IMFin ek finansman imkaninin netlesmesi sonrasinda mali piyasalarda
olusan iyimserlik ortaminda TL'nin ABD dolari karsisinda deder kazanmasi ve énceki aylara
gore istikrarll bir seyir izlemesi, faiz oranlarindaki diisme enflasyondaki gerilemede etkili
olmustur.

Kasim ayi fiyat artislar dikkate alindiginda 2001 yili sonu itibariyle TEFE 12 aylik artis
hizi hedefinin (yiizde 80) asiimasi, TUFE 12 aylik artis hizi hedefine (yiizde 65) ise yakin bir
gerceklesmenin saglanmasi beklenmektedir. Aralik ayinda Programda yer alan artis hizi
(ylzde 2,4) kullanildiginda TEFE yil sonu artis hizi yiizde 85,4'e gelmektedir. Aralik ayi igin son
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ondort yilin ortalama artis hizi (ylizde 4,3) kullanildiginda ise TEFE oniki aylik artis hizi yiizde
88,9'a ylikselmektedir.

Kasim ayinda TEFE aylk artis hizindaki yavaslama, tarimsal Grlin fiyatlarindaki artisa
ragmen ozellikle 6zel imalat sanayiindeki fiyat artis hizlarindaki gerilemeden kaynaklanmistir.
Fiyat artis hizlarinda bir 6nceki aya gére madencilik sektériinde azalma, enerji sektériinde ise
gerileme kaydedilmistir.

Tablo : Kasim Ay Itibariyle Fiyat Endekslerinde Gelismeler (1994 = 100)

Aylik (%) Degisme Yil Sonuna Gore 12 Ayhik % Yillik Ortalama
% Degisme Degisme % Degisme

2000 2001 2000 2001 2000 2001 2000 2001

Toptan Esya Fiyatlari Endeksi

Genel 2.4 42 302 81,1 39.1 845 543 57,0
-Tanm 3.9 76 353 46,2 376 51,1 372 399
-Madencilik 0.4 46  43.8 76,7 567 796 783 67,0
-imalat 2.0 37 278 926 391 950 60,6 61,2
-Enerji 2.7 26 318 1064 377 1151 549 834

Ozel 2,6 50  33.0 75,1 387 786 470 542
-Tarim 3,9 76 353 462 376 51,1 372 399
-Madencilik 5,1 1,7 383 883 467 90,8 480 64,7
-imalat 1,9 40 318 90,0 391 926 526 61,4

Kamu 1.9 22 229 98,1 403 1010 783 647
-Madencilik -0.9 6,4 454 734 598 763 895 67,6
-Imalat 2.1 31 19.2 99,0  39.0 1008 826 60,8
-Enerji 2.7 2,6 318 1064 377 1151 549 83,4

Tiiketici Fiyatlar Endeksi

Genel 3.7 42 357 633 438 673 576 51,9
-Gida, icki, Tutin 5.2 89 306 69,7 430 72,8 520 46,1
-Giyim-Ayakkabi 4.8 64 336 643 372 67,0 43.0 491
-Konut ve Kira 3.6 2,7 404 558 489 624 675 557
-Ev Esyasi 3.0 2,8 403 70,4 445 743 537 582
-Saglik 1.7 31 497 544  50.2 557 602 47,6
-Ulagtirma 1.7 08 266 729 352 743 638 542
-Eglence-Kiiltir 5.4 -1,0 352 56,8 373 585 404 56,2
-Egitim 0.0 01 275 52,4 276 524 570 368
-Otel,Past.,Lok. 3.2 51 449 440 500 450 532 42,3
-Ces. Mal Hiz. 1.8 35  43.1 76,4 493 828 620 66,1

Kasim ayinda Toptan Egya fiyatlan artis hizi kamu kesiminde ylizde 2,2, 6zel kesimde
ise ylzde 5,0 olarak gergeklesmistir. Kamu kesiminde fiyat artis hizlarindaki gerileme
madencilik sektdriinde fiyatlarin dismesi, imalat sanayiinde ise titin hari¢ fiyat artis
hizlarinda belirgin bir yavaslama olmasindan kaynaklanmigtir.

Kamu kesimi madencilik sektdriinde Kasim ayinda fiyatlar yilizde 6,4 oraninda
azalmistir. Bu gelismede , ham petrol ve dodal gaz cikariminda fiyatin yiizde 17,3 oraninda
azalmasi etkili olmustur. Imalat sanayiinde ise ayni aylar itibariyle fiyat artisi yiizde 2,1'den
ylizde 3,1'e yiikselmis , enerji sektoriinde ise hemen hemen gegen yil seviyesinde yiizde 2,6
olarak gerceklesmistir. Kasim ayinda kamu kesimi imalat sanayiinde gida-igecek, tiitiin
sektortinde yiksek oranda fiyat artislari gergeklesmis, kimyasal madde, ana metal sanayii,
metal esya, makina-techizat ve tibbi-optik aletler alt sektorlerinde fiyatlarda azalma
kaydedilmistir.
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Tarim sektoriinde fiyat artis hizi, mevsimselligin etkisiyle ylizde 7,6 oraninda
gergeklesmistir. Bu artis hizi son ondért yilin ortalamasinin lizerindedir.

Ozel kesim madencilik sektoriinde fiyat artis hizi bir énceki yilin ayni ayina gore
onemli Olclide gerileyerek ylizde 1,7 olarak gerceklesmistir. Hampetrol, dogal gaz ve
tasocakeiligr alt sektoriinde fiyat artis hizinda Kasim ayinda azalma s6z konusudur.

Ozel kesim imalat sanayiinde fiyat artis hizlari son (i¢ aydan sonra gerileme gdstermis
ve yiizde 4,0 olarak kaydedilmistir. Ozel imalat sanayiinde gida-icecek, deri mamul imalat,
basin ve yayim, plastik-kaucuk, metal olmayan diger mineraller, metal esya, biro makineleri,
tibbi—optik aletler ve motorlu kara tasitlari alt gruplarindaki fiyat artislari sektor ortalamasinin
lzerinde gergeklesmistir.

2001 yilinin Kasim ayinda TUFE’de gida-icki-tiitiin, giyim-ayakkabi ve lokanta-pastane
alt sektorlerinde fiyat artislari, genel endeksin aylik ortalama artis hizinin (zerinde
gergeklesmistir.

2001 yili Aralik ayr TUFE artis hizi icin Programda yer alan ve ayni zamanda son
ondort yilin ortalamasi da olan yizde 2,7 kullanildidinda yil sonu itibariyle bu endeksin artis
hizi yiizde 67,7'ye gelmektedir. Buna gére 2001 yili sonunda TUFE'de 12 aylk artis hizi
hedefinin ancak 2-3 puan asgilmasi beklenmektedir.
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