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I. GSYH, iSGUCU, URETIM VE TALEP UNSURLARINDAKI GELISMELER

1. GSYH ve Sektorel Biiyiime Hizlan

2019 yil Gglincii geyredinde Turkiye ekonomisi yiizde 0,9 oraninda artmustir.

Iktisadi faaliyetin toparlanmaya basladigi 2019 yilinin tglincii ceyreginde mevsimsel etkilerden

arindinlmis GSYH ylizde 0,4 oraninda artmistir. Boylece, mevsimsel etkilerden arindiriimis GSYH 2019

yihnin ilk dokuz ayinda biyime kaydetmistir.

Uglincii ceyrekte biiylime iiretim yoniinden incelendiginde asagidaki tespitler yapilmistir.

» Sanayi sektoriinde katma deder, gectigimiz yilin ikinci yarisindan itibaren baslayan ivme

kaybindan sonra liclincli ceyrekte toparlanma sergilemistir. Bdylece sanayi sektorii yilhin tGglinci
ceyregindeki ekonominin genelindeki yiizde 0,9 oranindaki biiyiimeye yiizde 0,3 puan katki
yapmistir. Sanayi katma dederindeki kaydedilen artis, sanayi Uretim endeksindeki Ugiincii
ceyrekteki 0,8 oranindaki artis ile uyumlu hareket etmistir. Bu acidan dederlendirildiginde dnci
gostergelerde kendini gdsteren toparlanma katma degere de beklendigi 6lglide yansimistir.
Hizmetler sekt6rii (insaat dahil) katma dederi lclincli geyrekte yiizde 0,1 oraninda artmistir.
Uclincii ceyrek itibariyla hizmetler sektdriiniin alt bilesenleri incelendiginde,

o Ticaret, ulastirma ve konaklama faaliyetleri ylizde 0,6
Bilgi ve iletisim faaliyetleri ylizde 1,5,
Finans ve sigortacilik faaliyetleri ylizde 2,
Gayrimenkul faaliyetleri ylzde 2,4,
Mesleki, idari ve destek hizmetleri faaliyetleri ylizde 0,7,

O O O o o

Kamu ydnetimi, egitim, sadlik ve sosyal hizmet faaliyetlerinin yilizde 4,8 oranlarinda
biiyiime kaydederek hizmetler sektorii katma dederine olumlu katkida bulunduklari
gorilmustir. Yukarda sayilan dort alt hizmet sektoriiniin biiyiimeye katkisi yaklasik 1
puan olmustur.
o Ingaat sektérii katma degeri yiizde 7,8 oraninda daralmistir.

Tarim sektorii katma dederi liglincl ceyrekte yiizde 3,8 oraninda artmigtir. Sektorde kaydedilen
bu artisin Uglinci geyrekteki GSYH biyiime oranina 0,5 puan katkida bulunmustur. Yilin ilk {ic
ceyreginde ise tarim sektori ylizde 3,7 oraninda biliyiime kaydetmistir.

Uglincii ceyrekte biiylime harcamalar yéniinden incelendiginde asagidaki tespitler yapilmistir.

>

2019 yilinin {clincl ceyreginde o©zel tiketim harcamalarinda yilizde 1,5 oraninda artis
yasanmistir. Yilin {iclincli ceyredinde 0zel tiiketimde gdzlenen bu artis biylimeye 0,9 puan katki
yapmistir.

Uglincii ceyrekte tiiketimdeki bu artista yari dayanikli tiiketim mallarina yapilan harcamalardaki
artis (3,4) ve hizmetler sektoriine gézlenen artis (6,4) etkili olmustur.

Kamu tiiketim harcamalar 2019 yilinin Gglinci ¢eyredinde ylizde 7 oraninda artmistir. Boylece
kamu tiiketim harcamalari ekonomik biyiimeye 2019 yili Uglincli ceyredinde 0,9 puan katki
yapmistir.
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» Toplam tiiketim 2019 yilinin Gglincli ceyredinde boylece ylizde 2,5 artarken, toplam sabit
sermaye yatinm harcamalar ylizde 12,6 oraninda gerilemistir.

» Net mal ve hizmet ihracati 0,2 puanlik negatif katki yapmis olup bunun 1,2 puani mal ve hizmet
ihracati artig, 1,4 puani ise mal ve hizmet ithalati artisindan kaynaklanmustir.

» Stok degismeleri 2019 yilinin Giglincli ceyreginde ekonomik biyiimeye 2,8 puan katki yapmistir.

Tablo 1: GSYH Sektorel Bilyiime Hizlar (Bir dnceki yilin ayni donemine gore yiizde degisme)

2018 2019

1.C| 2.¢C| 3.C| 4.C Yillik 1.C 2.¢C 3.C

Tarim 8,1] -0,9 2,4 0,3 1,9 2,7 4,2 3,8
Sanayi 7,71 4,5 1,1 -6,7 1,3 -3,9 -2,6 1,6
_ Imalat Sanayii 8,1] 44 1,2 -7,7 1,1 -4,2 -3,3 1,4
Insaat _ 6,8, 15| -6,3| -7.8 -2,1 92| -12,4| -7.8
Hizmetler (Insaat Dahil) 76| 6,7 3,1 -0,9 3,9 -1,2 -1,1 0,1
Toplam Tiketim 58| 3,9 1,7 -5,1 1,2 -2,8 -0,2 2,5
Ozel Tiiketim 6,0, 2,7 0,7 -7,7 0,0 -4,9 -1,0 1,5
Kamu Tiiketimi 49| 9,5 6,9 5.3 6,6 6,6 3,4 7.0
S. S. Yatirimlan 104| 6,1 -4,4| -11,6 -0,6| -12,1| -22,4| -12,6
Makina Techizat 88| 20| -8,6| -22,9 -6,8 -8,8| -16,6 -7,5

T. Nihai Yurtici Talep 70| 46| -01] -7,0 0,7 -5,4 -6,9 -1,7
Stok Degisimi 34| -0,1] -44| -39 -1,5 -6,0 -0,1 2,8
Net Ihracatin Katkisi -3,4] 1,0 6,8 8,4 3,6 9,5 5,7 -0,2
Mal ve Hizmet Ihracati 09| 45| 14,3| 10,7 7,8 8,9 8,1 51
Mal ve Hizmet Ithalati 15,3] 0,2] -16,3| -24,3 -7,8] -294| -17,0 7,6
GSYH 74| 5,6 2,3 -2,8 28 -23| -1,6 0,9

2. Isgiicii Piyasasindaki Gelismeler

Tiirkiye Istatistik Kurumunun Isgiicii Istatistiklerine gére Agustos 2019 dénemine gére 0,2 puan
azalan igsizlik orani, 2019 Eylll déneminde ylizde 13,8 olarak gergeklesmistir. Geng issizligi ayni
donemde 1,3 puan azalis kaydetmis ve yiizde 26,1 olarak gerceklesmistir. Eyliil 2019 doneminde toplam
istihdam orani ylizde 46,1 oraninda gerceklesmistir.

Isgiiciine katilim orani 2019 Eyliil déneminde yiizde 53,5 olarak gerceklesmistir. Kadinlarin
isgliciine katihm orani bir 6nceki yilin ayni dénemine gore degisim gostermeyerek yiizde 34,9 olarak
gerceklesmistir. lgili oran erkeklerde 0,9 puan azalarak yiizde 72,6 olarak gerceklesmistir.

Mevsimsel diizeltilmis (MD) verilere gore; 2018 yilinda artis egilimine giren issizlik orani, 2019
Eylil doneminde bir dnceki doneme gdére 0,2 puan azalarak yizde 13,9 seviyesine gerilemistir. Geng
issizlik orani (MD) ise Eylul 2019 déneminde bir 6nceki ddneme gére 1 puan azalarak ylzde 26,1
diizeyinde gerceklesmistir. Isgiiciine katima orani (MD) Eyliil 2019 déneminde yiizde 53 seviyesinde
gerceklesmistir. Istihdam orani ise yiizde 45,6 olmustur.

Mevsimsel dizeltilmis verilere gdre, Eylil 2019 déneminde toplam istihdam bir énceki doneme
gore 36 bin kisi artmistir. S6z konusu ddénemde ingaat istihdami bir 6nceki doneme gére 2 bin kisi
artmistir. Eylil 2019 déneminde tarim istihdami 7 bin kisi artmistir. Tarim digi istihdam ise ayni dénemde
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29 bin kisi artis kaydetmistir. Tarim disi sektérler iginde, sanayi istihdami bir dnceki déneme gére 5 bin
kisi azalirken, hizmet sekt6ri istihdami ise 31 bin kisi artmigtir.

Eylil 2019 doneminde kayit digi istihdam orani ylizde 36,1 seviyesinde gergeklesmistir. Tarim
disi sektdrde kayit disi galisanlarin orani ise yiizde 23,6 olarak gergeklesmistir.

Tablo 2: Temel isgﬁcﬁ Piyasasi Gostergeleri * (2019 Eyliil D6nemi)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 (fsglluﬁ)
Calisma Cadi Niifus (Bin kisi) 53.985 54.961 55.982 56.986 57.854 58.720 59.894 60.654 61.675
Katilma Orani (%) 47,4 47,6 48,3 50,5 51,3 52,0 52,8 53,2 53,5
Isgiicii (Bin kisi) 25.594 26.141 27.046 28.786 29.678 30.535 31.643 32.274 33.006
istihdam (Bin kisi) 23.266 23.937 24.601 25933 26.621 27.205 28.189 28.738 28.440
Tarim digi istihdam 17.854 18.636 19.397 20.463 21.138 21.900 22.724 23.441 22.958
Tarim istihdami 5412 5301 5204 5470 5483 5305 5464  5.297 5.482
istihdamda Sektorel Paylar (%)
Tarim 23,2 22,1 21,1 21,0 20,5 19,5 19,4 18,4 19,3
Sanayi 20,9 20,5 20,7 20,5 20,0 19,5 19,1 19,8 19,5
Ingaat 7,2 7,2 7,3 7,3 7,2 7,3 7,4 6,9 55
Hizmetler 48,7 50,2 50,9 51,1 52,2 53,7 54,1 54,9 55,7
Issiz 2.328 2204 2445 2853 3.057 3.330 3.454  3.537 4.566
Issizlik Orani (%) 9,1 8,4 9,0 9,9 10,3 10,9 10,9 11,0 13,8
Tarim Digi Issizlik Orani (%) 11,3 10,3 10,9 12,0 12,4 13,0 13,0 12,9 16,4
Istihdam Orani (%) 43,1 43,6 43,9 45,5 46,0 46,3 47,1 47,4 46,1
Blytme Orani (%) 11,1 4,8 8,5 5,2 6,1 3,2 7,5 2,8

* Isgiicii istatistikleri calisma cadi niifusu 15 ve iizeri yastakiler olarak belirlenen tanima gére sunulmaktadir.
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3. Uretim ve Talebe Iliskin Son Gelismeler

SANAYIi URETiM ENDEKSI

TUIK verilerine gére aylik sanayi tretim endeksi (orijinal seri) 2019 yili Eyliil ayinda yiizde 4,2
oraninda artmistir. TUIK takvim etkisinden arindirlmis sanayi iiretim endeksi, bir dnceki yilin ayni ayina
gore ylizde 3,4 oraninda artis kaydetmistir. Eyllil ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis sanayi
Uretim endeksi ise bir 6nceki aya gore yiizde 3,2 oraninda artmistir.

Grafik 1: Sanayi Uretim Endeksi (Bir Onceki Yilin Ayni Donemine Gore Yiizde Degisim)
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Boylece, yilin (iglincli ceyredinde sanayi Uretim endeksi yilizde 0,8 oraninda artis kaydetmistir.

Imalat sanayiinde iretim Eyliil ayinda takvim etkisinden arindirilmis olarak yillik yiizde 3,4
oraninda artarken, mevsim ve takvim etkisinden arindiriimis endeks bir énceki aya gore yilizde 3,3
oraninda artmistir. Takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretim endeksinde artis gdsteren sektdrlerin
sayisl 18 olmus bdylece toplam sanayi lretimi icindeki sektérlerin ylizde 62,1'inde Uretim artmistir. Bu
sektorlerin Uretim igindeki agirigina gore bakildidinda ise Uretimi artan sektorlerin orani ylizde 68,2
olmustur.

Imalat sanayiini olusturan temel alt sektdrler takvim etkisinden arindirilmis olarak
incelendiginde; tas toprak, ana metal, tasit, mobilya ve diger imalatlar haricindeki diger tim alt
sektdrlerde Uretimde artis goridlmustdir.

Takvim etkisinden arindiriimis veriler teknoloji siniflari itibariyla incelendiginde Eyliil ayinda bir
onceki yilin ayni ayina gore, yiiksek teknoloji Grlinlerin Gretimi yilizde 51,1, dislk teknoloji Griinlerinin
Uretimi ylzde 2,7,oraninda ve orta-yliksek teknoloji Grlinlerinin Gretimi ylizde 2,4 artarken, orta-diisik
teknoloji Grinlerinin Uretimi ylzde 1,2 oraninda azalmigtir.

IMALAT SANAYii KAPASITE KULLANIM ORANI (KKO)

2019 yili Eylll ayr imalat sanayii kapasite kullanim orani anketi sonuglarina gére imalat sanayii
KKO, bir dnceki yilin ayni ayina gore 0,1 puan artarak yiizde 76,3 olmustur. Mevsimsel etkilerden
arindirlmis kapasite kullanim orani da yiizde 76 seviyesine yiikselmistir. Boylece, gectigimiz yilin Nisan
ayindan bu yana bir 6nceki yilki seviyelerinin altinda kalan kapasite kullanim orani ilk defa Eylil ayinda
bir 6énceki yilindaki seviyesinin Ustline gikmistir.

Uclincii ceyrekte ise bir énceki yilin ticlincii ceyredine gore kapasite kullanim orani 0,7 puan
azalarak 76,4 seviyesinde gergeklesmistir. Mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani ise
tclincl ceyrekte bir 6nceki ceyrede gore 0,1 puan artarak 76 seviyesine yiikselmistir.
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Grafik 2: Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani
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Imalat sanayi sektorii kapasite kullanim orani detayli olarak incelendiginde; tiitiin, agag uriinleri,
basim yayim, kimya, metalik olmayan mineral Griinler, ana metal, b.y.s makine-ekipman ve motorlu
tasitlar Gretimi digindaki tim sektorlerde Eylll ayinda kapasite kullanim oranlarinda artig gézlenmistir.

Mal gruplar agisindan kapasite kullanim oranlari degerlendirildiginde, bir dnceki yilin ayni ayina
gore yatinm mallari (-0,7 puan) ve ara mallari (-2,2 puan) sektdrlerinde diislis gergeklestigi gorilirken,
dayanikli tiketim mallari (4 puan), dayaniksiz tiiketim mallari (1,9 puan) artis kaydedilmistir.

BEYAZ ESYA SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

Tiirkiye Beyaz Esya Sanayicileri Dernegi verilerine gore Eylil 2019 doneminde beyaz esya Uretimi
ylzde 2,6 oraninda azalmistir. Bdylece Uglncl ceyrekte Uretim ylzde 5,5 oraninda azalmistir. Beyaz
esya ihracati yiizde 2,3, beyaz esya ithalati yiizde 73,7 oraninda gerilemistir. Uclincii ceyrekte ise ihracat
yiizde 0,8 oraninda artarken, ithalat ylizde 60,6 oraninda azalmistir. Beyaz esya sekt6ri yurtici satiglari
ylzde 7,2 artmistir. Bu artis orani son 16 ay igerisindeki en yiiksek orandir.
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Beyaz Esya Uretimi ve Yurtici Satislart Beyaz Esya ihracat: ve ithalati
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OTOMOTIV SEKTORU URETIMI VE SATISLARI

OSD verilerine gore 2019 yili Eylal ayinda otomotiv sektériinde dretim ylizde 3,1 artmistir. Otomobil
Uretimi ylizde 4,6, otobis Uretimi ylzde 9,5, traktor Uretimi ylzde 44,6, minibls Uretimi ylzde 22,9
oraninda artarken, kamyon Uretimi ylizde 11,7 ve kamyonet Uretimi ylizde 4,3 oraninda azalmistir.

Eylll ayinda otomotiv sektériinde satiglar ylizde 79,8 oraninda artmistir. Bu dénemde otomobil pazarinda
yuzde 100,7 oraninda artis kaydedilmistir. Otomobil ihracati ise ylizde 5,5 oraninda azalmistir.

Boylece, yilin {iclincli ceyredinde otomotiv sektdrii satislari bir énceki yilin ayni dénemine gore yiizde
22,1 oraninda daralirken, otomobil ihracati ylizde 5 oraninda daralmistir.

Ug aylik hareketli ortalamalara gére otomobil dretimindeki dists egilimi son aylarda tersine donmeye
baslamistir. Uclincii ceyrekte, ikinci ceyrede kiyasla daha olumlu bir gériiniim ortaya cikmistir.
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Grafik 3: Otomobil Uretim ve Ihracati
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Grafik 4: Otomotiv Sektoriinde Uretim ve Satislardaki degisim (Bir 6nceki yilin ayni
doénemine gore, %)
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Otomobil Uretimi Otomobil Satis1

Otomotiv sektdriinde i¢ pazardaki daralma ihracata yonelimi artirmis ve yeni modellerin yurtdisi
piyasalardan talep edilmesi ile Uretilen araglar yurtdisinda satilabilmistir. Asadidaki grafikten de
goriilecedi lzere Otomobil ihracatinin otomobil tiretime orani Adustos 108,2 orani ile 2008 yili Aralik
ayindan itibaren gézlenen en yiksek orana ¢ikmisti. Eylll ayinda ise tasit kredisi faizlerinin dismesi ve
gegen yildan gelen baz etkisi nedeniyle bu oran ig pazar lehine azalma gdstermistir.
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Grafik 5: Otomotiv Ihracatinin Uretime Orani
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II. ODEMELER DENGESI

Eylil ayinda cari islemler dengesi 2.477 milyon dolar acik vermistir. Dis ticaret aciginda devam
eden daralma, cari islemler seviyesini etkileyen temel faktér olmustur. Yurtici ekonomideki disiik talep,
enerji fiyatlarindaki asagi yonli egilim ve hizmetler gelirlerindeki artis egilimi cari islemler dengesini
pozitif diizeyde desteklemektedir.

Altin ve enerji harig cari islemler fazlasi 5.791 milyon dolar seviyesinde gdzlenmistir.

Yurtigi ekonomideki dengelemenin siirecinin ithalat izerindeki etkisi, seyahat gelirleri ve Avro
bolgesindeki ekonomik aktivitenin yoni de cari acidi etkileyecektir.

Grafik 6: Cari islemler Dengesi (milyon dolar)
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Ocak-Eyliil ayinda gelen turist sayisi ylizde 15,5 artarken seyahat gelirleri ylizde 14,6 artmistir.
2019 yili igin seyahat gelirleri cari islemler dengesinde belirleyici olmaya devam edecektir.

Dogrudan yatirmlardan kaynaklanan net girisler 8 milyon dolar seviyesinde gergeklesmistir.
Gayrimenkul yatinmlarindaki FDI girisleri 309 milyon dolar seviyesinde devam etmektedir.

Portféy yatinmlarinda 144 milyon dolar net giris gerceklesmistir. Yurt disi yerlesiklerin hisse
senedi piyasasinda 120 milyon dolar ve devlet i¢ borglanma senetleri piyasasinda 149 milyon dolar net
alis yaptigi gorilmektedir.

Dider yatinmlarda net gikis biyiikligii 832 milyon dolar seviyesinde gdzlenmistir.

Dider yatinmlar altinda, yurt igi bankalarin yurt disi muhabirlerindeki efektif ve mevduat varliklari
2.479 milyon dolar, yurt disi bankalarin yurt igindeki mevduatlari da 510 milyon dolar net artis
kaydetmistir.

Yurt disindan saglanan kredilerle ilgili olarak, bankalar ve Genel Hiikiimet sirasiyla 809 milyon
dolar ve 138 milyon dolar net geri ddeme gerceklestirmisken, diger sektorler 682 milyon dolar net
kullanim yapmistir.

Eylil ayinda toplam net sermaye cikisi 2.442 milyon dolar olarak gerceklesirken cari fazlanin da
etkisiyle rezerv varliklar 29 milyon dolar artmistir. Net hata ve noksan kaleminden kaynaklanan sermaye
¢gikisi ise 1.762 milyon dolar olarak kaydedilmistir.
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Grafik 7: Sermaye Hareketleri (net, aylik, milyon dolar)

20,000 4,000
15,000
2,000
10,000
5,000 0
0 -2,000
-5,000
-10,000 4,000
-15,000 -6,000
-20,000
-8,000
'251000 s DYY (milyon dolar) et 2NIFI & | FGPNPYP 6YAf &2y R2(F ND
w5 AESNI | FGPNPYE NI OYAf &2y R2f | ND mmmmsm Rezervler (milyon dolar)
-30.000 s Net hata ve noksan (milyon dolar) e [ | N T 6f SYt SNJ 5Sy3S&ar 6ale § 1_51%/60(:
A A A A A A NS > ® G N S 9 W) 9 ) 9
P ST ST SN, S SR O GO O I L R N
O(:b @’b‘ @'b* ,\Q/é\ (c} %'Z;’ O(:b @'D‘ @'b\\ «Q’@ Q,‘} %’b(—’ O(:b @’b& @'5\ «Q,(Q Q,*\

Not: Negatif dederler sermaye cikisini gdstermektedir.
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III. FIYAT GELISMELERI VE PARA POLITIKASI

2019 yili Eyliil ayinda TUFE yiizde 0,99 artmistir. Eyliil ayindaki artisla birlikte yillik enflasyon olumlu
baz etkisiyle birlikte ylizde 9,26 diizeyine gerilemistir.

Yiizde 2,15 oraninda artan Konut grubu fiyatlari Eylil ayr enflasyonunun belirleyicisi olmustur.
Grubun enflasyona katkisi 0,31 puan olarak gergeklesmistir.

Yiizde 1,61 oraninda artan Ulastirma grubu fiyatlari Eylil ayl enflasyonunun temel belirleyicilerinden
biri olmustur. Grubun enflasyona katkisi 0,27 puan olarak gergeklesmistir.

Lokanta ve Oteller ve Giyim ve Ayakkabi gruplarinda kaydedilen sirasiyla ylizde 1,54 ve yizde 2,13
oranindaki artislar TUFE’ye toplamda 0,26 puan etkide bulunmustur.

Gida ve Alkolsiiz icecekler grubu fiyatlar yiizde 0,60 azalmis ve TUFE kaydedilen 0,99 oranindaki
artisi sinirlayici etkide bulunmustur. S6z konusu grubun fiyatlar 5 ay Ust Uste daralmistir.

Yillik enflasyona en blyiik etki 2,18 puanla Gida ve alkolsiiz icecekler ile 1,86 puanla Alkollii
Icecekler ve Tiitiin Uriinleri ana harcama gruplarindan gelmistir.

Grafik 1: Alt iiriin gruplarinin TUFE icindeki agirliklan ile yillik fiyat degisimleri
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C endeksi, (enerji, gida, icecek, tiitiin, altin haric TUFE) Eylil ayinda yiizde 1,06 oraninda artmistir.
Cekirdek enflasyonun ana alt kalemlerinden Teme/ Mallar grubu fiyatlan yliizde 0,66 oraninda artarken,
Hizmet grubu fiyatlan yilizde 1,47 oraninda artmistir.

Cekirdek enflasyon yillik artis orani ylizde 7,54'e gerilemistir. Bu gelismede baz etkisiyle yaklasik 10
puan diserek ylizde 2,98 oraninda artis kaydedilen 7eme/ Mallar grubu fiyat gelismeleri belirleyici olmustur.
Hizmet grubu vyillik fiyat artisi gérece sinirli oranda azalarak ylzde 12,54 olarak gergeklesmistir.

Yi-UFE Eylil ayinda yiizde 0,13 artmig ve Yi-UFE yillik artis orani yiizde 2,45 olarak gerceklesmistir.

Imalat fiyatlan Eylil ayinda yiizde 0,05 azalmistir. Buna gére yillik degisim orani yiizde 1,41 olarak
gergeklesmistir.

Ara mal fiyatlan ise Eylil ayinda ylizde 0,17 azalmistir. Bir 6nceki yiin ayni ayina gore ara mali
fiyatlarinda ylizde 1,04 oraninda azalis kaydedilmistir.
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Bu gelismeler gergevesinde TL'nin déviz kurlari karsisindaki degisimine Uretici fiyatlarinin hizli ve giigli
bir bicimde karsilik verdigi ve giglii baz etkisiyle birlikte Uretici fiyatlarinda hizli bir disis kaydedildigi
degerlendirilmektedir.
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IV. MALI PIYASALARDAKI GELISMELER

Anlasmasiz Brexit ihtimali, kiresel biyiimeye iliskin artan endiseler ve yeniden tirmanan
korumacilik egilimleri 2019 yilinin Gglincl geyredinde kiiresel belirsizlikleri artirmistir. Artan belirsizliklerin
etkisiyle gelismekte olan Ulke para birimleri bir dnceki ceyree gore ABD Dolarina karsi deger

kaybederken Tiirk Lirasi ise bu donemde pozitif ayrismistir. Tiirk Lirasinda yakalanan istikrarin sonucu
olarak kur oynakligi ise diislis gostermistir.

Kiresel iktisadi faaliyetin zayiflamasi ve enflasyona dair asagi yonli riskler gelismis iilke merkez
bankalarinin para politikasini bu dénemde gevsetici yonde etkilemistir. Bu durum risk istahini ve
gelismekte olan (lke varliklarina olan talebi desteklemistir. AJustos ayinda ise artan korumacilik
egilimleri Tirkiye ile birlikte gelismekte olan (lkelerin risk primlerini olumsuz etkilemistir. Eylil ayinda
kiiresel risk istahinda goriilen toparlanmayla birlikte Tilrkiye'nin 5 yilik CDS primi hizl bir gerileme
yasarken 2 yillik gésterge bilesik tahvil faizi de CDS primine paralel bir hareketle diististini stirdirmstir.
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Kaynak: Reuters

Adustos ayinda kiiresel belirsizliklerin artmasiyla birlikte finansal piyasalarda goériilen volatiliteye
paralel olarak BIST 100 endeksinde asadi yonlii bir hareket yasansa da Eyliil ayinda artan kiiresel risk
istahi, TCMB'nin faiz indirimleri sonucu yurt igi faiz oranlarinin asadi yonli seyir izlemesi ve blyiimeye
iliskin olumlu beklentiler endeksi olumlu etkileyen gelismeler olmustur.
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BIST 100 ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi

BIST 100 MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi (Sag Eksen)
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Kaynak: Reuters

TCMB'nin politika faiz oraninda Temmuz ayinda 425 baz puan, Eylil ayinda ise 325 baz puan
olmak lzere toplamda 750 baz puan indirim yapmasliyla politika faiz orani, eyliil sonu itibariyle, ylizde
16,5 seviyesine gerilemistir. Politika faiz oranlarindaki bu hizli disisle birlikte, 2019 yilinin Gglnci
ceyreginde TCMB adirlikh ortalama faiz oranlarinda ve kredi ve mevduat faiz oranlarinda da hizl
gerilemeler gortlmustir. Kredi ve mevduat faiz oranlarinin gelisimine bakildiginda, mevduat faizlerinin
politika faiz oranindaki diistise paralel bir diisls sergiledigi, kredi faizlerinde ise daha yiiksek bir gerileme
oldugu gorilmektedir. Boylece kredi-mevduat faiz marjinda da bu donemde gerileme gergeklesmistir.

Kredi Faiz Oranlari (Yiizde) Secilmis Faiz Oranlan (Yiizde)
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TCMB Banka Kredileri Egilim anketine gore, 2019 yilinin III. ceyredinde bankalar, isletmelere
kullandirilan kredilere uygulanan standartlari genel olarak gevsetmistir. Standartlar etkileyen tim
faktorler gevsetici yonde etkili olmustur. 2019 yilinin IV. geyredi icin bankalarin beklentisi, isletmelere
verilen kredilerde standartlarin gevsemeye devam edecedi yoniindedir.

Isletmelerin banka kredilerine olan talebi incelendiginde, 2019’un III. ceyreginde yabanci para
cinsinden agilan krediler disindaki tiim kredi tiirlerinde artis gériilmistiir. Isletmelere verilen kredilerde,
borcun yeniden yapilandiriimasi, birlesmeler/satin almalar ve yeniden yapilanma ile saticilarin pesin
alimlarda uyguladigi iskonto ve kolayliklar talebi artirici yénde etkileyen baslica faktérler olmustur. Ote

yandan, sabit yatinm, i¢ finansman ve banka digi mali kesimden alinan krediler talebi azaltici yénde
etkileyen belirleyici faktérler olmustur.
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isletme Kredileri Standartlarinda Degisim
Bildiren Bankalarin Net Yiizde Oranlan *
(>0; Gevsetme, <0;Sikilagtirma)

isletme Kredi Taleplerinde Degisim Bildiren
Bankalarin Net Yiizde Oranlan *
(>0; Artis, <0;Azalis)
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Kaynak: TCMB

* Gergeklesme anilan donemde standartlarda meydana gelen degisimi, beklenti ise ilgili donem igin
bankalar tarafindan beklenen degisimi ifade etmektedir.

Bankacilik sektériiniin sermaye yeterlilik orani 2018 yilinin dérdiincii ceyredinde ulastigi yliksek
seviyelerin ardinda sinirli bir gerileme kaydetmistir. Ancak 2019 yilinin ilk geyredinden sonra 0Ozel
bankalarin sermayelerini giiclendirmesi ve kamu bankalarina yapilan ikrazen DIBS ihraci neticesinde
bankalarin sermaye yeterlilik oranlari yeniden yiikselmeye baslamistir. 2019 yili Eylil ayi itibanyla
sektortin sermaye yeterlilik orani ylizde 18,4 ile yasal sinirin (ylizde 12) oldukca lizerindedir.

iktisadi faaliyetteki yavaglama ve kredi biiylime hizinin azalmasiyla birlikte tahsili gecikmis
alacaklar (TGA) 2018 yilinin son geyredinden itibaren daha gok ticari krediler kaynakli olarak yiikselmeye
baslamistir. Bu dénemde tiiketici kredileri TGA oranindaki artis daha sinirli olurken kredi kartlarinda yatay
bir egilim goriilmektedir. 2019 yilinin Eylil ayi itibariyla sektoriin TGA orani yilizde 5 diizeyindedir.

Sermaye Yeterlilik Oranlar (Yiizde)

TGA Oranlan (Yiizde)
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Kaynak: BDDK
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