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Temel Ekonomik Gostergeler

Aylik olarak hazirlanan bu dokiiman 9 Ekim 1999 tarihi itibariyle yayinlanmis olan en son veriler
cergevesinde ekonomik gelismeler hakkinda 6zet bir degerlendirme sunmak amacini tagimaktadir.
Ekonomik konjonktire iligkin daha detayli degerlendirmeler DPT tarafindan yilda dort kez yayinlanan
"Konjonktir Degerlendirme Raporu"nda sunulmaktadir.

I. Ozet Degerlendirme

e 1999 yilinin ilk geyregindeki ylizde 8,5 oraninda gerileyen Gayri Safi Yurtici Hasila, ikinci geyrekte
de ylzde 2 daralmistir. 1999 yilinin ikinci geyreginde tarim sektdrt katma degerinde ciddi bir
disUs yasanmasina karsin, sanayi katma degerinde iimli da olsa biylime saglanabilmesi ve
hizmetler sektdrii katma degerinin diisiis hizinin yavaglamasi GSYiH'daki daralmanin boyutunu
kiglltmustar.

e Talep yéniinden ele alindiginda, yilin ikinci ceyreginde GSYiH'daki diisiisiin boyutunun
azalmasinda 6zel sabit sermaye yatirimlarindaki ciddi disisin devam etmesine karsin 6zel
tuketimdeki gerilemenin durmasi ve kamu tuketimi ile yatirnmlarindaki artis etkili olmustur.

e Eylll ayindaki veriler Temmuz ve Agustos ayinda yurtici talepte yasanan yuksek oranli daralmanin
yavasladigini géstermektedir.

o lIhracatta 1999 yilinin ilk aylarinda hafifleyen daralma egilimi, ikinci geyrekte yeniden giiglenmistir.
Bu daralma Temmuz ayinda yavaslamis fakat Agustos ayinda depremin de etkisiyle yeniden artis
gostermistir. ithalatta ise 1999 yilinin ilk geyreginde yiizde 29,5 olarak gergeklesen daralma yilin
ikinci ceyreginde ylizde 14,5'e yavaslamistir. Temmuz ve Agustos ayi ithalatindaki dusisler
siraslyla yiuzde 14,0 ve ylzde 15,8 olarak gergeklesmigtir.

e 31 Aralik 1998 itibariyle 19,7 milyar dolar diizeyinde gerceklesen Merkez Bankasi Uluslararasi
Rezervleri, Ekim sonu itibariyle 24 milyar dolara ulagmis bulunmaktadir.

e 1999 yilinin Ocak-Eylul ddneminde Konsolide Butge harcamalari 19.802 trilyon lira, gelirleri ise



12.606 trilyon lira olarak gerceklesmis, butce acigi 7.196 trilyon lira, faiz digi fazla ise 1.004 trilyon
lira olmustur.

e 1998 yili Aralik ayinda yuzde 145.1 seviyesine kadar yukselen i¢ borglanma faiz orani (yillik
bilesik) izleyen dénemde gerileyerek Temmuz ayinda ytizde 101,4'e dismustur. Ancak faiz
oranlari Agustos ayinda yasanan deprem sonrasinda tekrar yiukselerek ylzde 116,5 seviyelerine
yukselmistir. Ekim ayinda ise faiz oranlari gerileyerek yuzde 109,3 seviyesinde gerceklesmistir.

e Eylul ayi itibariyle emisyon hacmi ve rezerv parada gegen yil sonuna gore artis hizi ylizde 46,5 ve
yuzde 54,3 olurken; M1, M2 ve M2Y'nin gegen yil sonuna gore reel olarak arttigi gézlenmektedir.

e (1$+1.5DM, 1987=100) bazl reel kur endeksine gore Turk Lirasi Ekim ayinda reel olarak ylizde
0,3 oraninda deger kazanmisgtir. 1999 yili Ekim ayi itibariyle reel kur endeksi 1998 yil sonu
seviyesinin yuzde 0,7, bir dnceki yilin ayni ayindaki seviyesinin ise yluzde 2,6 altinda kalmistir.

e 1999 yili Eylll ayinda Toptan Esya Fiyatlari artis hizi gegen yilin ayni ayindaki seviyesinin 0,6
puan Uzerine ¢ikarak yuzde 4,7, Tuketici Fiyatlar artis hizi ise gegen yila gére 0,2 puan artarak
yuzde 6,3 olarak gergeklesmistir. Ekim ayi itibariyle 12 aylik artis hizi TEFE'de ylzde 55,2,
TUFE'de ise yiizde 64,7 olmustur.

Il. GSMH Buyumesi ve Talep Unsurlarindaki Gelismeler

Gayri Safi Yurtici Hasila 1999 yilinin ilk ¢ceyreginde ylzde 8,5, ikinci geyreginde yiizde 2,0 daralmistir. 1999
yilinin ikinci geyreginde tarim sektéri katma degerinde ciddi bir diislis yagsanmasina karsin, sanayi katma
degerinde ilimli da olsa blylime saglanabilmesi ve hizmetler sektéri katma degerinin dusus hizinin
yavaslamasi, GSYiH'daki daralmanin boyutunu kiigiiltmiistiir. Net Dis Alem Faktodr Gelirlerindeki yiizde
50,7 oranindaki dusus, yilin ikinci geyreginde Gayri Safi Milli Hasilanin yizde 3,4 oraninda gerilemesine
neden olmustur.

Sektorel Biiyiime Hizlan (Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére Yiizde Deg.)

| || Ocak-Haziran I 1999 |
| | 1998 || 1999 || I I In. |
| Tanm || 30 || 55 || 02 | -7,8 |
| Ssanayi || 59 | -39 || -93 | 1,2 |
| imalat || 58 || 49 | -109 | 0,7 |
Hizmetler| 57 || 55 || 87 | -2,6 |
| insaat || 04 | -43 || -23 | -5,9 |
| Ticaret || 60 || 94 || -154 | -4,3 |
[Uastirmal| 92 || 20 || 35 | -0,6 |
lGesYiH | 56 || 50 || -85 | -2,0 |
|GsMH || 66 || 58 || -84 | -3,4 |

Talep yoniinden ele alindiginda, yilin ikinci geyreginde 6zel sabit sermaye yatirimlarindaki ciddi disis
devam ederken 6zel tiketimde disus hizi yavaglamig, kamu tiketimi ile yatirimlarinda artis olmustur.

Talep Unsurlarinda Geligsmeler (Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére Yiizde Deg.)

| || Ocak-Haziran || 1999 |
| | 1998 | 1999 || I. I Il. |




| OzelTiiketim | 33 || -34 | -67 | -01 |
| Kamu Tiiketimi || 98 || 33 | 50 | 1,9 |
Sabit Sermaye 3,6 -16,0 -18,1 -14,3
Yatirimlari
| Kamu | 94 || 147 || 14 || 220 |
| Ozel | 26 || -21.4 || -207 | -220 |
| Stok Degisimi” || 09 || 02 || 34 | s35 |
Toplam Yurtigi 4.6 -6,3 -12,2 -1,0
Talep
Mal ve Hizmet 17,6 -9,1 -8,1 -10,0
ihracati
Mal ve Hizmet 11,5 -11,7 -18,6 -5,2
ithalati
Net Mal ve Hizm.|[ 0,8 1,6 4,6 1,1
ihr."

(1) GSYIH Biiyiimesine Katki
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Bu yilin ikinci ceyreginde mal ve hizmet ihracati yizde 10,0, mal ve hizmet ithalati yuzde 5,2 oraninda
daralmig, net mal ve hizmet ihracatinin GSYIH biylUmesine katkisi ise negatif 1,1 puan olmustur.

Secilmis gostergelerin mevcut verilerine gore yurt ici talepteki daralmanin boyutunda Eylul ayinda nispi bir
yavaslama gozlenmistir.

1999 yilinin ikinci geyreginde ylzde 22,1 oraninda artis gosteren dayanikli tiketim mallari satiginda
Temmuz ayindan itibaren yeniden bir disls yasanmig, Temmuz ve Adustos aylarinda satiglar bir dnceki
yila gére sirasiyla ylzde 8,2 ve 11,9 oraninda azalmisti. Ancak satislarda goézlenen bu daralma Eylul
ayinda sona ermis ve bir énceki yilin ayni ayina gére dayanikli tiketim mallari satiginda ylzde 3,4
oraninda bir artis saglanmistir.

1999 yilinin ilk ¢ ayinda yuzde 30,2 oraninda diisen beyaz esya satislari, ikinci geyrekte yluzde 6,8'lik artis
gOstermis, Temmuz ve Agustos aylarinda ise sirasiyla yizde 20,4 ve 35,1 oraninda dusmustur. Eylul
ayindaki verilere gore beyaz esya satisindaki bu disus yavaslamis ve yuzde 8,2'ye gerilemigtir.

Otomobil satislari 1999 yilinin ilk geyreginde bir dnceki yilin ayni ddnemine goére yizde 41,5 oraninda
daralma gdstermis ve bu daralma ikinci geyrekte ylzde 5,2'ye gerilemistir. Temmuz ve Agustos aylarinda
otomobil satiglarinin diists hizi ikinci geyrege gore artmistir. Eylll ayinda ise satiglardaki dists hizi tekrar
yavaslayarak ylzde 8,1 olmustur.

Yurtici Talebe i|i§kin Gostergeler(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gore Yiizde Degisme)



| | 1999 |
| || 2.0cay || Temmuz || Agustos || Eyliil |

Dayanikh 'I_'_iiketim 6,0 1,6 -2,9 1,6
Mallari Uret.
Dayanikh Tiiketim 22,1 -8,2 -11,9 3,4
Mallari Satisi
Beyaz Egya Satisi 6,8 -20,4 -35,1 -8,2
Tiiketim Mah -6,9 -20,1 -16,8
Ithalati
Toplam Otomobil -5,2 -23,7 -29,3 -8,1
Satiglan
Trafige Kaydedilen -0,7 -26,3 -18,7
Oto. Sayisi
| BenzinOretimi || 52 || -25 | -211 | -31,0 |
|Yatinm Maliithalati|| -247 | -181 || -175 || |
Yatinm Tesvik 115,2 -57,9 - -11,9
Belgesi Tutari @
| CimentoUretimi || 14 || -81 || -152 | -145 |
Ozel imalat Sanayi 71,0 68,7 64,9 70,0
Kapasite Kull.Orani
(%)
Ozel imalat 59,9 60,5 61,1 62,0

Sanayiinde i¢ Talep
Yetersizligi (%) @

(1) Kaynak:Beyaz Egya Sanayicileri Dernegi )
(2) Tam Kapasiteyi Kullanamama Nedenleri Arasinda Ig Talep Yetersizliginin Payi
(3) 1998 yili Agustos ayinda verilen tesvik tutari gok diislik oldugundan 1999 yili Agustos ayindaki artis dederlendiriimemistir.

ll. Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Oranlari

1999 yilinin ilk ceyreginde yuzde 8,6 olarak gergeklesen sanayi Uretimindeki daralma, yilin ikinci
ceyreginde durmus ve bu dénemde sanayi Uretimi yizde 0,7 oraninda artmigtir. Yilin ikinci geyreginde
sanayi uretiminde yasanan bu iyilesmede bulylk Olglide 6zel imalat sanayi tretiminde yilin ilk geyreginde
yasanan ciddi daralmanin ikinci geyrekte etkisini kaybetmesi etkili olmustur.

Ug Aylik Sanayi Uretim Endeksi (%)

| || Ocak-Haziran I 1999 |
| | 1998 || 1999 || 1LUOgAy | I.UgAy |
| sanayi || 54 |[ -39 | -8,6 | o7 |
| Kamu || 29 || 91 | 10,6 | 76 |
| Ozel || 64 || 76 || 137 || 18 |
imalat 4,5 -4,4 -9,9 0,9
Sanayi
| Kamu | -16 | 57 | 3,6 | 76 |
| Ozel || 61 | 69 || -132 || -08 |
| Gida-igecek || 39 || o7 | 7.1 | -89 |
| Teksi || -0 || -130 || 208 || -49 |
| Gyim |[ 120 || 93 | -6,8 | 117 |




Petrol 11,9 1,9 8,8 -4,4
Urunleri

| Kmya |[ 90 || 21 || -125 | 83 |

| Toprak Umn. || 108 || -14 [ -6,8 | 30 |

| AnaMetal || 66 || 31 || -126 || 55 |

| Makine-Teg. || 112 || -167 || -215 || -125 |

[TasitAraglan|| 152 || -303 || 430 | -183 |

Aylik sanayi uretim endeksi verilerine gére 1999 yilinin ilk geyredinden sonra sanayi Uretiminde gézlenen
nispi iyilesme Temmuz-Eylil déneminde yerini gerilemeye terk etmistir. Sanayi Uretiminde, yasanan
deprem felaketinin de etkisiyle Agustos ayinda yuzde 12,7, Eylil ayinda da ylzde 9,7 oraninda dusls
yasanmigtir. Eylul ayinda imalat sanayii ve madencilik sektort Uretimi sirasiyla ylizde 11,0 ve yuzde 6,3

oraninda azalirken, enerji sektorl dretimi 2,3 oraninda artmistir.

Eylul ayinda 6nemli miktarda uretim dususleri gida, petrol Grlnleri, toprak Grunleri ve tagit araglar alt
sektorlerinde gozlenirken, kimya, giyim ve makina ve techizat sektorlerinde Uretim artislari saglanmistir.
1999 yilinin Ocak-Eylil ddneminde sanayi Uretimi gegen yilin ayni ddnemine gére ylizde 6,2, imalat sanayi
Uretimi yiizde 7,0 oraninda azalig gOstermistir.

Aylik Sanayi Uretim Endeksi (Bir Onceki yilin ayni Ddnemine Gére % Degisme)

| [ Ocak-Eyliil [ Eyliil |
| || 1998 || 1999 || 1998 || 1999 |
| Sanayi || 3,0 | -6,2 | 15 | -9,7 |
[Madencilik|[ 11,9 || -8,3 | 17 | -6,3 |
| imalat || 1,9 || -7,0 | 22 || -110 |
|Gida-igecek| -0,8 || -4.4 | 52 || -165 |
| Teksti || -07 || -9.4 | 57 | -3,5 |
| Gym |[ 87 | -107 || 39 | 5,8 |
Petrol 2,5 1,8 -3,2 -27,1
Urunleri
| Kimya |[ -05 | -6,4 | -102 || 0,8 |
_Toprak 5,6 -7,3 2,2 -11,9
Uranleri
| AnaMetal || 06 || -6,1 | -43 | -0,6 |
Makine- 4,0 7,2 3,9 3,6
Techizat
Tasit 1,7 -29,1 -16,1 -24,6
Araglari
Enerji || 87 || 2,8 | 67 | 2,3 |

Ug aylik imalat sanayi egilim anketi sonuglarina gére, 1999 yilinin ilk geyreginde, kapasite kullanim
oraninda bir 6nceki yil ortalamasina gore ciddi bir disus olmus, ikinci geyrekte ise kapasite kullanim
oraninda nispi bir artis olmus ve bir dnceki yil ortalamasina yaklagiimigtir. 1999 yilinin ilk yarisinda ise
kapasite kullanim orani, 1998 yilina gore 4 puan diiserek yilizde 72,8 olarak gergeklesmigtir.

Ug Aylik Kapasite Kullanim Orani(%)

I. Yan

1999

1998 ||

1999

LI UgAy || I.UgAy |




| imalatSanayi | 768 || 728 || 701 | 755 |
| Ozel | 767 || 681 || 648 | 713 |
| Gida-igecek || 671 || 623 || 599 | 647 |
| Tekstil | so5 || 702 || 670 || 734 |
| Giyim | 816 || 786 || 756 | 816 |
| Petrol Uriinleri || 70,6 || 706 || 734 | 678 |
Kimy_asal Madde 76,9 75,1 75,8 74,4
Urdnleri
| Toprak Uriinleri || 838 || 802 || 769 | 834 |
| AnaMetal || 758 || 723 || 678 | 767 |
| Makine-Techizat|| 830 | 656 | 623 | 688 |
| TastAraglan || 714 || 521 || 426 || 615 |

Aylik Imalat Sanayi Egilim Anketi sonuglarina gére, Haziran ayindan itibaren kapasite kullanim oraninda
g06zlenen azalma egilimi, Eylul ayinda da devam etmis ve imalat sanayi kapasite kullanim orani ytzde
68,4'e gerilemistir. Bu gerilemeye kamu sektori kapasite kullanim oraninin bir 6nceki aya gore 13,3 puan
azalarak yiizde 65,8'e gerilemesi neden olmustur. Ozel sektdr kapasite kullanim orani ise bir énceki aya
gore 5,1 puan artarak ytzde 70,0 olarak gerceklesmis ve Haziran ayindan itibaren gézlenen disme egilimi
sona ermistir.

Eyliil ayinda kamu sektérii kapasite kullanim oraninda gériilen ciddi diisiis esas olarak TUPRAS'in da dahil
oldugu petrol Grtnleri sektdri basta olmak tzere kimyasal madde Urtinleri ve gida Urlnleri ve igecek imalati
sektdrlerindeki kapasite kullanim oraninin azalmasi sonucu olmustur. Ozel imalat sanayi kapasite kullanim
oranindaki yikselme ise basta makina ve teghizat imalati sektéri olmak Gizere metalik olmayan diger
mineraller hari¢ diger sektorlerdeki kapasite kullanim orani artislarindan kaynaklanmistir.

Aylik Kapasite Kullanim Orani(%)

| Ocak-Eyliil | Eyliil |

[ 1998 || 1999 | 1998 |[ 1999 |
| imalatSanayi || 794 | 736 | 81,8 | 684 |
| Kamu | 827 || 8,8 | 878 | 658 |
| Ozel | 775 || e85 || 784 | 700 |
| Gida-igecek || 682 || 613 || 714 | 693 |
| Tekstil | 81,8 | 714 | 808 | 717 |
| Giyim | 860 || 846 | 874 | 835 |
| Petrol Uriinleri || 742 || 743 || 651 | 910 |

Kimyasal Madde 81,8 76,3 82,2 70,4
Urn.

| Toprak Uriinleri || 861 || 791 || 907 | 755 |
| AnaMetal || 840 | 808 || 86 | 89 |
| Makine-Techizat || 80,7 || 674 | 856 | 727 |
| Tasit Araglari || 60,5 || 51,1 || 62,5 || 59,0 |

Bu gelismeler sonucunda 1999 yilinin Ocak-Eylil déneminde imalat sanayii kapasite kullanim orani, 1998
yilinin ayni dénemine gore, 5,8 puan duserek yluzde 73,6 oraninda gerceklesmistir.
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IV. Odemeler Dengesi:

1999 yilina iligkin dis ticaret verileri Ocak-Agustos dénemi itibariyle mevcut bulunmaktadir.

ihracatta Temmuz ayinda yiizde 1,7'ye yavaslayan diisiis hizi, Ajustos ayinda yeniden hizlanmis ve yiizde
18,1 olarak gergeklesmistir.

ithalat ise Temmuz ayindaki yiizde 13,7'lik diisiisiin ardindan, Adustos ayinda da yiizde 15,8 oraninda
gerilemigtir.

ihracattaki daralmanin artmasi sonucu dis ticaret agiginda bir énceki yilin ayni dénemine gére yasanan
dusus Agustos ayinda yavaglamistir. Nitekim, dis ticaret acigi, bir 6nceki yilin ayni dénemine gore, 1999
yilinin ikinci geyreginde yuzde 23,4, Temmuz ayinda yuzde 27,2 azalirken Agustos ayinda yuzde 12,4
oraninda dismustur.

Dis Ticaret Dengesindeki Geligsmeler (Milyon Dolar)

ihracat ithalat Dis Ticaret

Dengesi

Ocak 1998 2.194 3.106 -912

1999 1.864 2.203 -339
Subat 1998 2.064 3.875 -1.811

1999 2.160 2.793 -633
Mart 1998 2477 4.364 -1.887

1999 2.364 3.004 -640
Nisan 1998 1.917 3.634 -1.717
1999 1.904 3.328 -1.424
Mayis 1998 2.418 4.175 -1.757
1999 2.181 3.384 -1.203
Haz. 1998 2.262 4.167 -1.905
1999 2.030 3.525 -1.495
Tem. 1998 2.209 4.192 -1.983
1999 2172 3.616 -1.434
Agus. 1998 2.237 3.729 -1.492
1999 1.833 3.140 -1.307
Ocak-Agus. 17.779 31.242 -13.463
1998 16.508 24.994 -8.486

1999 -71 -20.0 -37,0

% (% Degisme)
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1999 yilinin Agustos ayinda ayinda tarim sektoru ihracati yizde 32,1, imalat sanayi sektorl ihracati yuzde
17,2 ve madencilik ve tasocakciligi sektori ihracati yliizde 20,6 oraninda daralmigtir.

Agustos ayinda tarim sektoru ihracatinda gozlenen onemli miktardaki azalma, hububat ve yenilen
sebzelerin ihracatinda yasanan disuslerden kaynaklanmigstir. Imalat sanayinde en énemli ihracat disusleri
ise 6rme giyim esyasi ile elektrikli makina ve cihazlar gruplarinda gergeklesmistir.

Ulke gruplarina gére ihracata bakildiginda, Agustos ayinda ihracattaki disisiin Avrupa Birligi lilkelerine ve
OECD tuyesi olmayan Avrupa+BDT (lkelerine yapilan ihracattaki azalmadan kaynaklandigi gorilmektedir.
Sozkonusu ayda OECD uyesi Ulkelere yonelik ihracatta yizde 7,9 oraninda azalma olmustur.

Ocak-Agustos déneminde Rusya'ya yapilan ihracat ylizde 70,0 oraninda azalmistir. Rusya harig
tutuldugunda s6z konusu dénemde toplam ihracattaki digus yluzde 2,9'a inmektedir.

ihracatg Birliklerinin kayitlarina gére, ihracattaki daralmanin 1999 yilinin Eyliil ve Ekim aylarinda
durakladigi gorulmektedir. Nitekim bu aylarda ihracattaki azalma sirasiyla yuzde 0,7 ve yuzde 0,2 olarak
gerceklesmistir. 1999 yilinin Ocak-Ekim dénemi itibariyle ise ihracat, ylizde 4,7 oraninda azalmigtir. Bu
doénemde, 6zellikle hazir giyim ve hububat ihracatinda diisusler olurken, otomotiv ihracatinda yiksek oranl
artis saglanmistir.

Agdustos ayinda sermaye mallari, ara mal ve tiketim mallari ithalati sirasiyla ylizde 17,5, yuzde 15,5 ve
yuzde 16,8 oranlarinda azalmistir.

Agustos ayinda en ciddi ithalat dususleri, kazanlar-makineler-cihazlar, kara tagitlari ve aksamlari, demir-
celik ve pamuk-pamuk ipligi-pamuklu mensucat alt Uriin gruplarinda gozlenirken, ithalat artigi saglanan
artnler, ham petrol, mineral yakitlar, mineral yaglar ve elektrikli makina ve cihazlar olmustur.

Odemeler dengesi verileri Ocak-Temmuz dénemi itibariyle mevcuttur.

1999 yilinin ilk yedi ayinda dis ticaret dengesi(6demeler dengesindeki tanimina gére) 5.582 milyon dolar
acik vermistir. Ayni donemde diger mal ve hizmet gelirlerinde bu kalem altinda yer alan turizm gelirleri ve
diger gelirlerdeki diistis sonucunda azalma olmus, diger mal ve hizmet giderleri ise gegen yilin ayni
doénemindeki diizeyinin biraz altinda gergeklesmistir. Boylece 1998 yilinin Ocak-Temmuz déneminde 4.130
milyon dolar olan net diger mal ve hizmet gelirleri fazlasi bu yilin ayni déneminde 2.085 milyon dolara
gerilemistir. 1999 yilinin Ocak-Temmuz déneminde is¢i gelirleri ve diger resmi transferlerdeki nispi artigin
da katkisiyla transfer hesabi fazlasi gegen yila gére 222 milyon dolar artarak 3.158 milyon dolar olmustur.

Bu gelismeler sonucunda cari islemler agigi yilin ilk yedi ay itibariyle 339 milyon dolar dizeyinde kalmigtir.
Cari islemler dengesi gecgen yilin ayni déneminde 1.750 milyon dolar agik vermisti.

Sermaye hareketleri dengesi 6zellikle Mart ve Nisan aylarindaki girigler sayesinde 1999 yilinin ilk yarisinda
2.859 milyon dolar fazla vermistir. Temmuz ayinda da uzun ve kisa vadeli sermaye girislerindeki artisla
birlikte sermaye hareketleri dengesinde 847 milyon dolarlik fazla saglanmistir. Béylece Ocak-Temmuz



déneminde sermaye hareketleri fazlasi 3.728 milyon dolar olarak gergeklesmistir.

31 Aralik 1998 tarihi itibariyle 19,7 milyar dolar diizeyinde gergeklesen Merkez Bankasi Uluslararasi
Rezervleri, Ekim sonu itibariyle 24,0 milyar dolara ulagsmis bulunmaktadir.

Merkez Bankasi Uluslararasi Rezenderi
(Mihsar Dolar)
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V. Konsolide Biitce

1999 yilinin Ocak-Eylil ddneminde, Konsolide Biitge harcamalari 19.802 trilyon lira, gelirleri ise 12.606
trilyon lira olarak gerceklesmis, butge agigi 7.196 trilyon lira, faiz disi fazla ise 1.004 trilyon lira olmustur.

1999 yilinin Ocak-Eylil déneminde Konsolide Biitge blytklikleri bltce kanunu ile hedeflenen sinirlar
icinde kalmakla birlikte, 6zellikle faiz digi bitge harcamalari, 1998 yilinin ayni donemi ile karsilastirildiginda
onemli artis gostermis, buna karsilik Gretim ve ithalattaki gerilemenin etkisiyle Ocak-Eylul déneminde vergi
gelirleri ancak yuzde 52,6 oraninda artis gostermistir. Faiz disi butge fazlasi ise gegen yilin ayni dénemine
gore yuzde 53,5 azalmigtir.

Konsolide Biitce Dengesi (Ocak-Eyliil)

| [ Trilyon TL |  %Deg. |
| | 1998 || 1999 || 1999/98 |
| Gelirler | 8251 || 12606 || 52,8 |
| VergiGelireri || 6491 || 9903 || 52,6 |
|  Diger Gelirer || 1760 || 2.703 | 53,6 |
|  Harcamalar || 11.284 | 19.802 || 75,5 |
| FailDisiHarc. || 6093 | 11602 || 90,4 |
| FailOdemeleri || 5191 || 8200 || 58,0 |
| BiitceDengesi || -3.033 || -7196 || 1373 |
| FaizDigiDenge | 2158 || 1.004 [ |
| NakitDengesi | -3122 | -7.354 || |
| Dig Borglanma (net) || -667 || -634 || |
|  Tahvil(net) || 1147 || 9.862 [ |
|  Bono(mety || 2130 || -1.681 [ |
| Kisa Vadeli Avans || 0 || 0 || |
| Diger | 512 | -193 | |
Bilgi igin: -3.110 -7.298
Butce Dengesi (*) 2.081 902
Faiz Digi Den. (*)

(*) "Yakin izleme Anlagmasi" tanimina gére 6zel 6denek agisindan diizeltiimis.



Hazine Mistesarliginca acgiklanan gegici verilere gore, Ekim ayinda nakit bazda gelirler 1.549 trilyon lira,
harcamalar ise 2.722 trilyon lira olmus, faiz disi fazla 136 trilyon lira olarak gergeklesmistir.

1999 yilinin ilk on ayinda bitge finansmaninda tahvil bor¢glanmasina agirlik verilmistir. Ayni dénemde
Hazine Konsolide Biitce finansmaninda, tahvil borglanmasindaki net borglanici konumunu artirarak
surdirmis, bono da ise net geri 6deyici konumuna gelmistir. Bu dénemde, Hazine iki yil vadeli sabit faizli
ve Ug yil vadeli deg@isken faizli tahviller ihrag ederek i¢ borg stogunun vadesini uzatmistir. Bu durum ig
borglanmanin vade yapisindaki gelismelerden de izlenmektedir. Nitekim, 1998 yili Ocak-Ekim déneminde
232 gun olan i¢ borglanma vadesi bu yilin ayni ddéneminde 458 guine yukselmistir.

i BORGLAHMA VADESI (Giin)
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1998 yili Aralik ayinda ylizde 145.1 seviyesine kadar yilkselen i¢ borglanma faiz orani (yillik bilesik) izleyen
donemde gerileyerek, Temmuz ayinda yuzde 101,4'e dismustir. Ancak faiz oranlari Agustos ayinda
yasanan deprem sonrasinda tekrar yiikselerek yiizde 116,5 seviyelerine yiikselmistir. i¢ borclanma faiz
oranlar Eylul ayinda yuzde 113,2'ye Ekim ayinda ise yuzde 109,3 seviyesine gerilemistir.

Ocak-Ekim dénemi itibariyle ele alindiginda, 1998 yilinda yizde 107,6 olan i¢ borglanma faiz orani bu yil
yuzde 110,9 olmustur.

i¢ Borglanma Faiz Orami
(Milhik Bilegik, Stopaj Harig)
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VI. Parasal Buyukluikler ve Mali Piyasalardaki Geligmeler

1999 yilinin ilk aylarindan itibaren artan ve Merkez Bankasinin TL pasif yaratmasinda etkili olan Net Dig
Varliklar, Ekim ayinda daha onceki aylarin aksine artis gostermeyerek, Eylil ayi seviyesine yakin bir
dizeyde kalmig ve 14.7 milyar dolar olarak gergeklesmistir. Net Doviz Pozisyonu Ekim ayinda ylzde 1.8
oraninda gerilemis ve 7.8 milyar dolar diizeyine inmistir. Net ic Varliklar ise Ekim ayinda 74 trilyon TL artig
gOstermistir.

Ekim ayinin son gunlerinde piyasalarin likidite sikigikhginda yagsanan artigsa baglh Merkez Bankasinin



fonlama miktarini arttirmasi sonucunda API’den alacaklar hesabinda bir dnceki aya gore 172.5 trilyon TL
artis gergeklesmis ve alacak miktari 1.1 katrilyon TL seviyesine yukselmistir.

Emisyon ve rezerv para Ekim ayinda, sirasiyla ylzde 4.1 ve yuzde 2.8 oraninda artig gostermigtir. Ayni
blyukluklerin 1998 yiIl sonuna goére artis oranlari sirasiyla yizde 46.5 ve ylizde 54.3 olurken, 1998 yilinin
Ekim ayina gore artis oranlari yizde 51.9 ve 63.9 olmustur.

(1) (

1999 Ekim Ay itibariyle Parasal Biiyiikliiklerdeki Gelismeler'" (% Degisme)

1999 Eyliil 1998 Aralik || 1998 Ekim Ayina
Ayina Gore Ayina Gore Gore
| Emisyon || 4,1 I 46,5 I 51,9 |
| Rezerv Para || 2,8 I 54,3 I 63,9 |
| M1 [ 45 [ 58,7 [ 54,3 |
| M2 I 4,8 I 77,0 I 98,1 |
| m2Y I 55 I 74,9 I 91,6 |
Toplam 5,9 74,6 93,4
Mevduat
Mevduat 3,9 40,2 50,0
Bankalari
Kredileri ?
| TEFE || 4,7 I 46,6 I 55,4

(1) Emisyon ve Rezerv Para 28 Ekim diger parasal biyukliikler 22 Ekim 1999 tarihi itibariyledir
(2) Tarimsal krediler harig.

1999 yili Agustos ayinda ylizde 73,2 olan repo piyasasindaki basit faiz oranlari, Eylul ayinda ylizde 71.2
olmustur. Piyasalarin fonlanma maliyetine isaret eden Merkez Bankasi Bankalararasi TL Piyasasinda
gecelik vadede gergeklesen faiz oranlari, Ekim ayinda Eylil ayina gére 2.2 puan artarak yuzde 69,5
olmustur.

Eyliil ay1 sonunda 6071 puan seviyesinde kapanan IMKB Bilesik Endeksi, Ekim ayinda yiizde 8 oraninda
artis gostermis ve 6.556 puan seviyesinde gerceklesmistir.

Ekim ayinda TEFE ve 1$+1.5DM sepetindeki artiglar sirasiyla ylizde 4,7 ve yiizde 4,1 oraninda olmustur.
Boylece, (1$+1.5DM, 1987=100) bazli reel kur endeksine gore Tirk Lirasi Ekim ayinda reel olarak ylizde
0,3 oraninda deger kazanmistir. 1999 yili Ekim ay1 itibariyle reel kur endeksi, 1998 yil sonu seviyesinin 0,7
puan, bir 6nceki yilin ayni ayindaki seviyesinin ise 2,6 puan altinda kalmistir.

VII Fiyat Geligmeleri:

1999 yili Ekim ayinda TEFE artis hizi gegen yilin ayni ayindaki seviyesinin 0,6 puan uzerine ¢ikarak yuzde
4,7, TUFE artis hizi ise gegen yila gére 0,2 puan artarak ylzde 6,3 olarak gergeklesmistir. Eylul ay
itibariyle 12 aylik artis hizi TEFE'de ylzde 55,2 TUFE'de ise yuzde 64,7 olmustur.

Ekim Ay itibariyle Fiyat Geligsmeleri (%)

TEFE- Tarim Kamu- _(")zel TUFE
Genel Imalat Imalat
Aylik
1998 4.1 7,0 1,5 3,4 6,1
1999 4,7 5,6 4.7 4,0 6,3
Ocak- Eyll
1998 456 59.8 25,4 450 57,6




1999 || 465 || 256 || 844 || 453 | 529
12 Aylik

1998 62,0 81,1 40,4 60,0 76,6

1999 55,2 35,2 90,9 54,0 64,7
Yillik Ort.

1998 77,8 91,0 69,1 75,3 89,6

1999 52,1 48,2 58,6 51,3 65,3

TEFE artis hizinin, Ekim ayinda gecen yilin ayni ayina gore yikselmesinde kamu kesimi imalat sanayi
fiyatlarindaki artiglar belirleyici olmustur. S6zkonusu ayda tarim sektérua fiyatlari artis hizi ise gegen yilin
ayni ayina gore dusuk kalmistir.

Ekim ayinda imalat sanayi fiyat artis hizi, gegen yilin ayni ayindaki seviyesinin 1,3 puan Uizerine gikarak
yuzde 4,2 olarak gergeklesmistir. Ekim ayinda imalat sanayi fiyat artis hizi, kamu kesiminde ylizde 4,7 6zel
kesimde ise ylzde 4,0 olmustur. Gegen yilin ayni ayinda kamu ve 6zel imalat sektorlerindeki fiyat artiglar
siraslyla yuzde 1,5 ve yuzde 3,4 olarak gergeklesmisti. EKim ayinda kamu imalat sanayi fiyatlarindaki artis
esas olarak kimyasal madde, agag¢ Urunleri, metal esya, kagit, petrol Grunleri, gida ve titln Grdnleri
sektorlerindeki fiyat artislarindan kaynaklanirken, 6zel imalat sanayi fiyat artisinda, gida, giyim, agag
Urunleri, kimyasal madde, ana metal, motorlu karatasitlari ve elektrikli makina ve cihazlari alt sektorleri
etkili olmustur.

1999 yilinin Ocak-Ekim dénemi itbariyle TEFE artis hizi gegen yilin ayni donemindeki seviyesinin 0,9 puan
Uzerinde ylzde 46,5 olarak gerceklesmistir. Ayni dénemde tarim fiyatlari artis hizi, yizde 59,8'den ylizde
25,6'a gerilemis, 6zel imalat sanayi fiyatlari artis hizi ise bir dnceki yilin ayni donemindeki seviyesinde
kalarak ylizde 45,3 olarak gergeklesmistir. Kamu imalat sanayii fiyatlari artis hizi, petrol Grtnleri
fiyatlarindaki artigin etkisiyle 1998 yili Ocak-Ekim déneminde ylizde 25,4 olan seviyesinden bu yilin ayni
doéneminde yluzde 84,4'e yukselmistir. 1999 yilinin ilk on ayinda kamu sektériinde, petrol Grtnleri
fiyatlarindaki artis hizi yizde 135,0 olmustur.

Fiyat Artis Hizi{Ocak-Ekim}
(u Degisme)
1

T3,
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1998 yili Ekim ayi itibariyle yluzde 62,0 olan TEFE 12 aylik artis hizi, 1999 yili Ekim ayinda ylzde 55,2'e
gerilemistir. Ayni donemler itibariyle fiyat artis hizi, kamu kesiminde yiizde 45,0'dan yiizde 86,1'e
yukselirken, 6zel kesimde ylzde 67,3'den ylzde 46,9’a gerilemistir.

1998 yilinin Ekim ayinda ylizde 77,8 olan TEFE yillik ortalama artis hizi, 1999 yilinin ayni ayinda yiizde
52,1 seviyesinde gerceklesmigstir. Ekim ayi itibariyle yillik ortalama artis hizi kamu kesiminde ylzde 59,4,
Ozel kesimde ise yuzde 50,1 olmustur.

1999 yilinin Ekim ayinda TUFE artis hizi gegen yilin ayni ayina gére 0,2 puan artarak yiizde 6,3'e
yukselmistir.

Ekim ayinda TUFE iginde yer alan giyim-ayakkabi, otel-pastane ve egitim disindaki tim alt gruplarin fiyat
artis hizinda gegen yilin ayni ayina goére bir ylkselis gézlenmistir.

Ocak-Ekim dénemi itibariyle TUFE artis hizi, gegen yil yiizde 57,6 olan diizeyinden bu yil yiizde 52,9'a
gerilemigtir. S6zkonusu donemde gida, giyim, ev egyasi ve lokanta, pastane, gesitli mal ve hizmet alt



gruplarindaki fiyat artis hizi genel endeks artis hizinin altinda kalirken; ulastirma, konut, saglik, egitim ve
edlence ve kiltdr alt gruplarindaki fiyat artislari ortalamanin Gzerinde gerceklesmistir.

1998 yilinin Ekim ayinda yiizde 76,6 olan TUFE 12 aylik artig hizi, 1999 yilinin ayni ayinda yiizde 64,7'e
gerilemistir. 1999 yil Ekim ayi itibariyle 12 aylik fiyat artis hizi gida alt grubunda ylizde 44,4, giyim ve
ayakkabi alt grubunda yizde 45,2 olurken, ulastirma grubunda yizde 80,5, egitim grubunda yizde 79,8,
saglik grubunda ylizde 75,3 ve konut grubunda yizde 89,7 seviyesinde gerceklesmistir.

1998 yilinin Ekim ayinda yiizde 89,6, 1998 yili sonunda ise yiizde 84,6 olan TUFE yillik ortalama artis hizi,
1999 yilinin Ekim ayi itibariyle ylizde 65,3 seviyesinde gergeklesmistir.

Fryat Artiglan

(12 Aylik Yiizde Dedigme)
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KRONOLOJIK EKONOMIK GELISMELER
(EKIM 1999)

3 Ekim: TEFE, 1999 yili Eylul ayinda ylzde 5,9 oraninda artarken,12 aylik artis hizi ylzde 54,4 olmustur.
TUFE ise Eylll ayinda yuzde 6,0 oraninda artarken, 12 aylik artis hizi ylizde 64,3 seviyesinde
gerceklesmistir.

4 Ekim: Hazinenin 728 giin vadeli, sabit faizli, G¢ ayda bir kupon 6demeli tahvil ihalesinde toplam satis 879
trilyon lira ve yillik bilesik faiz orani ylizde 107,2 olarak gergeklesmigtir.

5 Ekim: Hazinenin 231 giin vadeli bono ihalesinde toplam satis 575 trilyon lira ve yillik bilesik faiz orani
yuzde 103,4 olmustur.

Hazinenin 1.043 glin vadeli, degisken faizli, i¢c ayda bir kupon édemeli tahvil ihalesinde toplam satisg 398
trilyon lira ve yillik bilesik faiz orani yiizde 95,7 olarak gergeklesmistir.

10 Ekim: Tabii afete maruz kalan bazi bdlgelerde ¢alisan kamu personeline 6denecek tazminat ile isci
statlstinde bulunan personelin depreme ydnelik hizmetlerindeki fazla ¢alisma surelerine iliskin Bakanlar
Kurulu Karari yayimlanmsgtir.

17 Ekim: 2000 Yili Programinin Uygulanmasi, Koordinasyonu ve izlenmesine Dair Karar Resmi Gazetede
yayimlanmistir.

Kamu Iktisadi Tesebbisleri ve Bagli Ortakliklarinin 2000 yilina ait Genel Yatirim ve Finansman
Programi'na iligkin karar yayimlanmistir.

18 Ekim: Patates ve kuru sogan ihracat iadesi miktarlari patates igin 20$/ton, kuru sogan igin ise 17$/ton
olarak belirlenmigtir.

25 Ekim: Hazinenin 91 glin vadeli bono ihalesinde toplam satig 301 trilyon lira ve yillik bilesik faiz orani
yuzde 95,7 olmustur.

26 Ekim: Hazinenin 1.092 giin vadeli, degisken faizli, i¢ ayda bir kupon 6demeli tahvil ihalesinde toplam



satis 301 trilyon lira ve yillik bilesik faiz orani ylizde 115,4 olarak gerceklesmistir.

28 Ekim: Tabii afet nedeniyle hayatini kaybedenlerin yakinlarina, sakat kalanlara, maddi zaiyata

ugrayanlara Sosyal Yardimlasma ve Dayanismayi Tesvik Fonundan yapilacak yardim miktarlari
belirlenmigtir.

30 Ekim: Ithalattaki Haksiz Rekabetin Onlenmesi Hakkinda Karar Resmi Gazetede yayimlanmistir.



