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Temel Ekonomik Gostergeler

Aylik olarak hazirlanan bu dokiiman Ekim 1999 tarihi itibariyle yayinlanmis olan en son veriler
cergevesinde ekonomik gelismeler hakkinda 6zet bir degerlendirme sunmak amacini tagimaktadir.
Ekonomik konjonktire iligkin daha detayli degerlendirmeler DPT tarafindan yilda dort kez yayinlanan
"Konjonktir Degerlendirme Raporu"nda sunulmaktadir.

I. Ozet Degerlendirme

e 1999 yilinin ilk geyregindeki ylzde 8,5 oraninda gerileyen Gayri Safi Yurti¢i Haslla, ikinci ceyrekte
de yuzde 2 daralmigtir. 1999 yilinin ikinci geyreginde tarim sektért katma degerinde ciddi bir
disUs yasanmasina karsin, sanayi katma degerinde iimli da olsa biyliime saglanabilmesi ve
hizmetler sektdrii katma degerinin diisiis hizinin yavaglamasi GSYiH'daki daralmanin boyutunu
kiglltmustar.

e Talep yéniinden ele alindiginda, yilin ikinci ceyreginde GSYiH'daki diisiisiin boyutunun
azalmasinda 6zel sabit sermaye yatirimlarindaki ciddi disisin devam etmesine karsin 6zel
tiketimdeki gerilemenin durmasi ve kamu tiketimi ile yatirrmlarindaki artis etkili olmustur.

e 1999 yiinin Temmuz ve Agustos ayindaki yurt ici talebe iligkin veriler, yilin ilk G¢ ayindaki
daralmanin ardindan ikinci geyrekte gézlenen nispi iyilesmenin yilin Gglincu ¢eyreginde devam
etmeyecegini ve bu dénemde ciddi bir daralma yasanabilecedini géstermektedir. Ajustos ve
Temmuz aylarina iligkin verilere gore daralmanin boyutunun Agustos ayinda Temmuz ayina oranla
arttigi géralmastar.

o lIhracatta 1999 yilinin ilk aylarinda hafifleyen daralma egilimi, ikinci geyrekte yeniden giiglenmistir.
Ancak Temmuz ayina iligkin veriler ihracattaki daralmanin etkisini yitirmeye basladigini
gOstermektedir. Nitekim, 1999 yilinin birinci ve ikinci geyreginde sirasiyla yizde 5,2 ve ylizde 7,3
oraninda gergeklesen ihracattaki diisme Temmuz ayinda yiizde 4,7'ye yavaglamistir. ithalatta ise
1999 yilinin ilk geyreginde yuzde 29,5 olarak gergeklesen daralma yilin ikinci geyreginde yuzde
14,5'e yavaslamistir. Temmuz ayina ait ithalat rakamlar ithalattaki daralmanin hala etkisini
surdirdiguni gostermektedir. Temmuz ayi ithalatindaki diisis ylizde 14 olmustur.

e 31 Aralik 1998 itibariyle 19,7 milyar dolar dizeyinde gergeklesen Merkez Bankasi Uluslararasi
Rezervleri, Eylil sonu itibariyle 23 milyar dolara ulasmis bulunmaktadir.

e 1999 yilinin Ocak-Agustos doneminde Konsolide Bltge harcamalari 17.673 trilyon lira, gelirleri ise
10.951 trilyon lira olarak gergeklesmis, bltge agigi 6.722 trilyon lira, faiz digi fazla ise 856 trilyon
lira olmustur.

e 1998 yili Aralik ayinda yuzde 145.1 seviyesine kadar yukselen i¢ borglanma faiz orani (yillik
bilesik) izleyen dénemde gerileyerek Temmuz ayinda ylizde 101,4'e dugmdastir. Ancak faiz
oranlari Agustos ayinda yasanan deprem sonrasinda tekrar ylkselerek yizde 116,5 seviyelerine
yukselmistir. Eylul ayinda ise faiz oranlari bir miktar gerileyerek yizde 113,2 seviyesinde



gerceklesmistir.

e Eylll ayi itibariyle emisyon hacmi ve rezerv parada gecgen yil sonuna gore artis hizi yizde 40,8 ve
yuzde 50,1 olurken; M1, M2 ve M2Y'nin gegen yil sonuna gore reel olarak arttigi gézlenmektedir.

e (1%$+1.5DM, 1987=100) bazl reel kur endeksine gore Tlrk Lirasi Eylil ayinda reel olarak ylizde
2,4 oraninda deger kazanmistir. 1999 yili Eylil ayi itibariyle reel kur endeksi 1998 yil sonu
seviyesinin ylzde 0,5, bir dnceki yilin ayni ayindaki seviyesinin ise ylzde 1,8 altinda kalmigtir.

e 1999 yili Eylll ayinda Toptan Esya Fiyatlari artis hizi gegen yilin ayni ayindaki seviyesinin 0,6
puan Uzerine ¢ikarak yuzde 5,9, Tuketici Fiyatlari artis hizi ise gegen yila goére 0,7 puan azalarak
ylizde 6 olarak gerceklesmistir. Eylil ayi itibariyle 12 aylik artis hizi TEFE'de yiizde 54,4, TUFE'de
ise yuzde 64,3 olmustur.

Il. GSMH Biiyiimesi ve Talep Unsurlarindaki Gelismeler

Gayri Safi Yurtici Hasila 1999 yilinin ilk ¢ceyreginde ylzde 8,5, ikinci ¢ceyreginde yiizde 2 daralmigtir. 1999
yihnin ikinci geyreginde tarim sektéri katma degerinde ciddi bir disis yasanmasina karsin, sanayi katma
degerinde ilimli da olsa blylime saglanabilmesi ve hizmetler sektéri katma degerinin dusus hizinin
yavaglamasi, GSYiH'daki daralmanin boyutunu kiigiiltmiistiir. Net Dig Alem Faktor Gelirlerindeki ylizde
50,7 oranindaki disus, yilin ikinci geyreginde Gayri Safi Milli Hasilanin yizde 3,4 oraninda gerilemesine
neden olmustur.

Sektorel Biiyiime Hizlan (Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére Yiizde Deg.)

| | Ocak-Haziran | 1999 |
| | 1998 || 1900 || 1. || m |
| Tarim | 30 | 55 | o2 | -78 |
| samayi || 59 || -39 || 93 | 12 |
| imalat | 58 | 49 | -109 | o7 |
| Hizmeter || 57 || 55 || 87 | -26 |
| insaat | o4 | 43 || 23 | 59 |
| Ticaret || 60 || 94 || -154 | 43 |
| Uastrma || 92 || 20 || 35 | -06 |
| esyih || 56 || 50 || -85 | -20 |
|  GSMmH | e6 | 58 | -84 | -34 |

Talep yonunden ele alindiginda, yilin ikinci geyreginde 6zel sabit sermaye yatirimlarindaki ciddi disus
devam ederken 6zel tiketimde dusus hizi yavaglamig, kamu tiketimi ile yatirimlarinda artis olmustur.

Talep Unsurlarinda Gelismeler (Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére Yizde Deg.)

| | Ocak-Haziran | 1999 |

| | 1908 || 1900 | 1 | n]

| Ozel Tiiketim |l 33 || 34 | 67 [-01]

| KamuTiketmi | 98 | 33 | 50 [19]
Sabit Sermaye Yatirimlari 3,6 -16,0 -18,1 -

14,3

| Kamu | 94 || 147 || 14 |[220]
Ozel 2,6 -21,4 -20,7 -

22,0

| stokDegisimi” || 09 | 02 | 34 |[35]




| Toplam Yurtigi Talep ” 4.6 || -6,3 || -12,2 ||-1,0|
Mal ve Hizmet ihracati 17,6 -9,1 -8,1 -

10,0

| MalveHizmetithalat || 11,5 | 117 || -186 |-52|

| NetMalveHizm.ihr.” || 08 | 16 | 46 [-11]

(1) GSYIH Bilyiimesine Katki

GSYiH Biyiimesine Katkilar

Yizde
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Bu yilin ikinci ceyreginde mal ve hizmet ihracati yuzde 10,0, mal ve hizmet ithalati yizde 5,2 oraninda
daralmis, net mal ve hizmet ihracatinin GSYIH blyimesine katkisi ise negatif 1,1 puan olmustur.

1999 yilinin Temmuz ve Adustos ayindaki yurt ici talebe iligskin veriler, yilin ilk G¢ ayindaki daralmanin
ardindan, ikinci ceyrekte gézlenen nispi iyilesmenin yilin Giglincl geyreginde devam etmedigini
gOstermektedir. Agustos ve Temmuz aylarina iliskin verilere gore daralmanin boyutunun Agustos ayinda
Temmuz ayina oranla arttigi gortlmektedir.

1999 yilinin ilk ceyreginde dayanikli tiketim mallari satigi yizde 0,1, ikinci ¢ceyreginde ise ylzde 22,1
oraninda artis gostermistir. Ancak Temmuz ayindan itibaren, dayanikh tiiketim mallari satisinda yeniden bir
disuUs baglamis, Temmuz ve Agustos aylarinda satiglar bir 6nceki yila gore sirasiyla yizde 8,2 ve 11,9
oraninda dismustdr.

1999 yilinin ilk ¢ ayinda yuzde 30,2 oraninda diisen beyaz esya satislari, ikinci geyrekte yluzde 6,8'lik artis
gOstermis, Temmuz ve AJustos aylarinda ise sirasiyla yizde 20,4 ve 35,1 oraninda dismustur.

Otomobil satiglari 1999 yilinin ilk ceyreginde bir dnceki yilin ayni ddnemine gére yuzde 41,5 oraninda
daralma gostermis ve bu daralma ikinci geyrekte ylizde 5,2'ye gerilemistir. Ancak, Temmuz ve Agustos
aylarinda otomobil satislarindaki dusts yeniden hizlanmis ve sirasiyla ylizde 23,7 ve yizde 29,3 olarak
gerceklesmistir.

Yurtigi Talebe iligkin Géstergeler (Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére Yiizde Degisme)

| || |
| || 1. Ugay || 2. Ucay ” Tem. ” Agus. |
| Dayanikli Tiiketim Mallari Uret. || 3,9 || 6,0 || 1,6 || -2,9 |
|Dayan|kl| Tlketim Mallar Satisi || 0,1 || 221 || -8,2 || -11,9 |
| Beyaz Esya Satisi " || -30,2 || 6,8 || -20,4 || -35,1 |
| TikeimMalithalat || 241 || 69 || -201 | |
| Toplam Otomobil Satislari || 41,5 || -5,2 || -23,7 || -29,3 |
| Trafige Kaydedilen Oto. Sayisi || 447 || -0,7 || -26,3 || |




| Benzin Uretimi | 57 || 52 | -25 |-211]

| Yatinim Mali ithalat | 319 || 247 | -181 | |

| Yatirim Tesvik Belgesi Tutari ® || -26,2 || 115,2 || -57,9 || - |

| Cimento Uretimi | 16 || 14 | -81 | -152]
Ozel imalat Sanayi Kapasite 66,6 71,0 68,7 64,9

Kull.Orani (%)
Ozel imalat Sanayiinde i¢ Talep 64,0 59,9 60,5 61,1
Yetersizligi (%) ©

(1) Kaynak:Beyaz Egya Sanayicileri Dernegi

(2) Tam Kapasiteyi Kullanamama Nedenleri Arasinda ¢ Talep Yetersizliginin Payi

(3) 1998 yil Adustos ayinda verilen tesvik tutari gok diistik oldugundan 1999 yili Agustos ayindaki
artis degerlendiriimemisgtir.

lll. Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Oranlari

1999 yilinin ilk geyreginde yuzde 8,6 olarak gergeklesen sanayi Uretimindeki daralma, yilin ikinci
ceyreginde durmus ve bu donemde sanayi Uretimi yizde 0,7 oraninda artmigtir. Yilin ikinci geyreginde
sanayi uretiminde yasanan bu iyilesmede buyuk olgide 6zel imalat sanayi Gretiminde yilin ilk geyreginde
yasanan ciddi daralmanin ikinci geyrekte etkisini kaybetmesi etkili olmustur.

Uc Aylik Sanayi Uretim Endeksi

1998 1999 |[1.Ug Ay || 1. Ug
Ay

| Sanayi | 54 || -39 | -86 | 07 |
| Kamu | 29 || 91 | 106 | 76 |
| Ozel | 64 || -76 | -137 | 18 |
|  imalatSanayi || 45 | 44 | -99 | 09 |
| Kamu | 6 || 57 | 36 | 76 |
| Ozel | 61 || 69 | -132 | -08 |
| Gida-igecek | 39 || o7 | 71 | -89 |
| Tekstil | -09 || -130 | -208 || 49 |
| Giyim | 120 || 93 | 68 | 117 |
| PetrolUriinteri || 119 || 19 | 88 | -44 |
| KimyasalMad.Ur. || 90 | 21 | 4125 || 83 |
| ToprakUrinleri || 108 | 14 | -68 | 30 |
| Ana Metal | 66 || -31 | -126 || 55 |
| Makine-Techizat || 11,2 | 167 | 21,5 | -125 |
| TastAraglan || 152 | 303 | 430 | -183 |

Aylik sanayi uretim endeksi verileri incelendiginde 1999 yilinin ilk geyreginden sonra gézlenen nispi
iyilesme Temmuz ve AJustos aylarinda yerini gerilemeye terk etmistir. Sanayi tretiminde yasanan deprem
felaketinin de etkisiyle Agustos ayinda da yuzde 13,2 oraninda dusus yasanmistir. S6zkonusu ayda imalat
sanayii, madencilik sektori ve enerji sektori Uretimleri sirasiyla ylizde 14,4, 14,1 ve 1,0 oraninda
daralmigtir.



Agustos ayinda imalat sanayi icinde yer alan tim alt sektorlerde Uretim azalmasi gézlenmistir. Ancak,
imalat sanayii Uretiminde gdzlenen dususte esas olarak tasit araglari, petrol Uranleri, kimyasal madde
urtinleri, toprak Urtnleri ve gida igecek alt sektorleri Gretimlerindeki azalamalar belirleyici olmustur. Agustos
ayindaki bu gelismeyle birlikte 1999 yilinin Ocak-Agustos doneminde sanayi Uretimi gegen yilin ayni
doénemine gore, yuzde 5,8, imalat sanayi uretimi yuzde 6,5 oraninda azalis géstermistir. 1999 yilinin ilk
sekiz ayinda en ciddi Uretim digusu yasanan imalat sanayi alt sektorleri ise tekstil, giyim ve tagit araglari
olmusgtur.

Aylik Sanayi Uretim Endeksi (Bir Onceki yilin ayni Dénemine Gére % Degisme)

| || Ocak-Agustos || Agustos |
| | 1998 || 1999 || 1998 | 1999 |
| Sanayi | 36 || 58 | 09 |-13.2]
| Madenciik | 143 || 86 || 25 |-1441]
| imalat | 25 || 65 | 25 |-144]
| Gudadcecek || 17 | 24 || -6 |-139]
| Tekstil | oo || 102 || 50 | -94]
| Giyim | 93 || -128 | 118 | -138]
| PetolUrinleri || 33 || 57 || -03 | 147]

Kimyasal Madde 1.0 -7.3 -9.3 -17.9

Uriinleri

| ToprakUrinleri || 61 || 67 || 36 |-163]
| AnaMetal || 12 || 68 || 28 | -79]|
| Makine-Techizat || 41 || 87 || 219 | -73]
| TasttAraglan || 48 || 208 || 99 |-250]
| Enerji | 89 || 28 | 121 | -1.0]

Ug aylik imalat sanayi egilim anketi sonuglarina gére, 1999 yilinin ilk geyreginde, kapasite kullanim
oraninda bir 6nceki yil ortalamasina gore ciddi bir diisus olmus, ikinci geyrekte ise kapasite kullanim orani
toparlanmig ve bir dnceki yil ortalamasina yaklasmistir. 1999 yilinin ilk yarisinda ise kapasite kullanim
orani, 1998 yilina gore 4 puan duserek yuzde 72,8 olarak gergeklesmigtir.

Uc Aylik Kapasite Kullanim Orani(%)

| | l. Yan | 1999 |
| | 1998 || 1999 | 1LUgAy | nUgAy |
| imalatSanayi || 768 || 728 || 701 | 755 |
| Ozet || 767 || 681 || es8 | 713 |
| Gida-igecek || 671 || 623 || 599 | e47 |
| Teksti || 805 || 702 || ero || 734 |
| Gym || 816 || 786 || 756 | 816 |
| Petrol Urinleri || 706 || 708 || 734 || 678 |
| kimya || 769 || 751 || 758 || 744 |
| Toprak Urinteri || 838 || 802 || 769 | 834 |
| AnaMetal || 758 || 723 || e78 || 767 |




Makine- 83,0 65,6 62,3 68,8
Techizat

TastAraglan || 714 || 521 || 426 | 615

Aylik Imalat Sanayi Egilim Anketi sonuglarina gére, Subat ayindan itibaren kapasite kullanim oraninda
g06zlenen nispi artis, Temmuz ayindan itibaren gerilemeye baglamigtir. 1998 yili Agustos ayinda yuzde
79,4 olan kapasite kullanim orani 1999 yili Agustos ayinda yuzde 70,7 olarak gergeklesmigstir. 1999 yilinin
Agustos ayinda imalat sanayi icinde yer alan hemen hemen butin alt sektorlerdeki kapasite kullanim
oranlarinda digus yasanmasina kargin en dnemli dususun yasandigi alt sektorler gida-igecek, tekstil, giyim
ve kimyasal madde urlnleri olmustur.

Aylik Kapasite Kullanim Orani(%)

| Ocak-Agustos || Agustos |

| 1998 | 1909 || 1908 | 1999 |
| imalatSanayi || 791 || 742 || 794 | 707 |
| Kamu | 821 || 88 | 920 | 791 |
| Ozel | 773 || 63 | 71,3 | 649 |
| Gidadgecek || 678 || 603 || 697 | 612 |
| Tekstil | 80 || 714 | 764 | 695 |
| Giyim | 859 || 87 | 81 | 753 |
| PetrolUrinleri || 753 || 723 || 806 || 77,0 |

Kimyag_al Madde 81,8 771 75,4 66,8
Urn.

| Toprak Urinleri || 855 || 795 || 840 | 792 |
| AnaMetal || 835 || 84 || 772 | 731 |
| MakineTechizat || 801 || 668 | 617 | 577 |
| TastAraglan || 603 || 501 || 472 | 428 |

1999 yilinin Ocak-Agustos doneminde imalat sanayii kapasite kullanim orani, 1998 yilinin ayni dénemine
gore, 4,9 puan diserek 74,2 oraninda gergeklesmistir. Bu donemde kapasite kullanim oranlari en fazla
azalan alt sektorler ise tekstil, makina techizat ve tasit aracglari olmustur.

A5LIK KAPASITE KULLARM ORAMNLAR (%)
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IV. Odemeler Dengesi

1999 yilina iligkin dis ticaret verileri Ocak-Temmuz dénemi itibariyle mevcut bulunmaktadir.



ihracatta 1999 yilinin ilk aylarinda hafifleyen daralma egilimi, ikinci geyrekte yeniden giiglenmistir. Ancak
Temmuz ayina iligkin veriler ihracattaki daralmanin etkisini yitirmeye bagladigini géstermektedir. Nitekim,
1999 yilinin birinci ve ikinci geyreginde sirasiyla yuzde 5,2 ve yizde 7,3 oraninda gergeklesen ihracattaki
azalma, Temmuz ayinda yizde 4,7'ye yavaslamistir.

ithalatta ise 1999 yilinin ilk ceyreginde yiizde 29,5 olarak gergeklesen daralma yilin ikinci ceyreginde yiizde
14,5'e yavaslamistir. Temmuz ayina ait ithalat rakamlari, ithalattaki daralmanin hala etkisini stirdirdigunu
gOstermektedir. Nitekim bu ayda ithalat yizde 14,0 oraninda dismustr.

Bu gelismeler sonucunda dis ticaret agigdi, bir 6nceki yilin ayni dénemine gore, 1999 yilinin ilk ¢eyreginde
yuzde 65,0, ikinci geyreginde ylzde 23,4 ve Temmuz ayinda da yuzde 24,3 oraninda azalmistir.

Dis Ticaret Dengesindeki Gelismeler

(Milyon Dolar) ihracat ithalat Dis Ticaret
Dengesi
Ocak 1998 2.194 3.106 -912
1999 1.864 2.203 -339
Ssubat 1998 2.064 3.875 -1.811
1999 2.160 2.793 -633
Mart 1998 2477 4.364 -1.887
1999 2.364 3.004 -640
Nisan 1998 1.917 3.634 -1.717
1999 1.904 3.328 -1.424
Mayis 1998 2.418 4.175 -1.757
1999 2.181 3.384 -1.203
Haz. 1998 2.262 4.167 -1.905
1999 2.030 3.525 -1.495
Tem. 1998 2.209 4,192 -1.983
1999 2.104 3.606 -1.502
Ocak-Tem.
1998 15.541 27.513 -11.971
1999 14.607 21.843 -7.236
(% Degisme) 6,0 -20.6 -39.6

IHRACATIN THALATI KARFILAMA DRANI
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1999 yilinin Temmuz ayinda tarim sektorl ihracati yiizde 16,7 ve imalat sanayi sektoru ihracati yuzde 4,4
oraninda daralirken, madencilik ve tagsocakcilii sektoru ihracati yizde 18,4 oraninda artmigtir.

Temmuz ayinda tarim sektoru ihracatinda gozlenen 6nemli miktardaki azalma, yenilen sebzeler, hububat-
un-nisasta, sut Urlnleri ile sebze ve meyve Urinleri ihracatinda kaydedilmistir. Imalat sanayinde en énemli
ihracat dususleri ise elektrikli makine ve cihazlar, 6rme giyim, érilmemis giyim alt Griin gruplarinda



gerceklesmistir.

Temmuz ayinda 6zellikle tiketim mallari olmak zere tim mal gruplari ithalatinda da dusis olmustur. Bu
ayda sermaye mallari, ara mali ve tuketim mallari ithalati sirasiyla yuzde 18,1, yuzde 11,4 ve ylzde 20,1
oranlarinda daralmiglardir.

Temmuz ayinda en ciddi ithalat disusleri, kara tasitlari ve aksamlari, kazanlar-makineler-cihazlar, demir-
celik ve pamuk-pamuk ipligi-pamuklu mensucat alt Griin gruplarinda yasanmistir.

Ulke gruplarina gore ihracata bakildiginda, Temmuz ayinda ihracattaki dislsiin OECD (yesi olmayan
Avrupa+BDT (Ulkelerine yapilan ihracattaki azalmadan kaynaklandidi gorilmektedir. S6zkonusu ayda
OECD lyesi ulkelere yonelik ihracatta ise yizde 4,6 oraninda artis kaydedilmistir.

Temmuz ayinda ithalattaki azalmada ise, ihracattaki durumun aksine, OECD uyesi Ulkelerden yapilan
ithalatin ylizde 18,9 oranindaki dismesi belirleyici olmustur.

ihracatg Birliklerinin kayitlarina gére, ihracattaki daralmanin 1999 yilinin Eylill ayinda durakladig
gorulmektedir. Nitekim bu ayda ihracattaki azalma sadece yiizde 0,7 olarak gergeklesmistir. 1999 yilinin
Ocak-Eylil dénemi itibariyle ise ihracat, ylizde 5,2 oraninda azalmistir. Bu dénemde, 6zellikle hazir giyim,
deri ve mamiilleri, elektrik-elektronik, metal, titln, findik ve mamuilleri ihracatinda distsler olurken, sadece
agac ve orman urtnleri, otomotiv, meyve-sebze mamdilleri ve gigekgilik ihracatinda artis saglanabilmistir.

Odemeler dengesi verileri Ocak-Haziran dénemi itibariyle mevcuttur. Bu verilere gére cari islemler dengesi
yilin ilk geyreginde elde edilen fazladan sonra ikinci geyrekte agik vermistir. Bu gelismede en blyuk etken,
yihn ikinci geyreginde dis ticaret dengesindeki agigin yilin ilk geyregine gore artis gostermesidir. Bdylece
yilin ilk yarisi itibariyle cari islemler dengesi 259 milyon dolar agik vermistir. Cari islemler dengesi gecen
yilin ayni doneminde 1.296 milyon dolar agik vermisti.

Sermaye hareketleri dengesi 6zellikle Mart ve Nisan aylarindaki girigler sayesinde 1999 yilinin ilk yarisinda
2.859 milyon dolar fazla vermistir. Ocak-Haziran dénemindeki sermaye girisine bliylk 6lglide portféy
yatinmlari ve kisa vadeli sermaye girislerindeki artis katki saglamistir.

31 Aralik 1998 itibariyle 19,7 milyar dolar diizeyinde gergeklesen Merkez Bankasi Uluslararasi Rezervleri,
Eylul sonu itibariyle 23 milyar dolara ulagsmis bulunmaktadir.

Merkez Bankasi Uluslararasi Rezerderi
(Mihsar Dolar)
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V. Konsolide Biitgce

1999 yilinin Ocak-Agustos doneminde, Konsolide Blitge harcamalari 17.673 trilyon lira, gelirleri ise 10.951
trilyon lira olarak gerceklesmis, butge agigi 6.722 trilyon lira, faiz disi fazla ise 856 trilyon lira olmustur.

1999 yilinin Ocak-Agustos doneminde Konsolide Bitge buyuklikleri bitge kanununda dngdérilen sinirlar
icinde kalmakla birlikte, 6zellikle faiz digi biitge harcamalari, 1998 yilinin ayni dénemi ile karsilastirildiginda
Onemli artis gostermigtir. Buna karsilik, tretim ve ithalattaki gerilemenin etkisiyle Ocak-Agustos déneminde
vergi gelirleri ancak yiizde 51,3 oraninda artis gostermistir.



Konsolide Biitce Dengesi (Ocak-Agustos)

| | Trilyon TL | %Des. |
| | 1998 || 1999 || 1990198 |
| Gelirler | 7147 || 10951 || 532 |
| VergiGelileri || 5672 || 8582 || 513 |
| DigerGeliler || 1475 || 2369 || 606 |
| Harcamalar | o789 || 17673 | 805 |
| FaizDisiHare. || 5312 || 10005 |[ 900 |
| FaizOdemeleri || 4477 || 7578 || 693 |
| BitceDengesi || -2642 || 6722 | 1544 |
| FaizDisiDenge || 1836 || 856 | |
| NakitDengesi || -2757 | -6.872 | |
| Dis Borglanma (net) || -498 ” -396 || |
| Tahvil (net) | 1194 || 8438 | |
| Bono (net) | 1651 || -1348 | |
| Kisa Vadeli Avans || 0 ” 0 || |
| Diger | 410 || 178 | |
Bilgi lgin:
Biitce Dengesi (*) -2.719 -6.814
Faiz Digi Den. (*) 1.759 764

(*) "Yakin izleme Anlasmasi" tanimina gére dzel 6denek agisindan diizeltilmis.

Hazine Mistesarliginca agiklanan gegici verilere gore, Eylil ayinda nakit bazda gelirler 1.249 trilyon lira,
harcamalar ise 2.013 trilyon lira olmus, nakit acigi ise 764 trilyon lira olarak gerceklesmistir. Eylal ayinda
nakit bazda 134 trilyon lira da faiz disi agik verilmisitr.

1999 yilinin ilk dokuz ayinda butge finansmaninda tahvil borglanmasina agirlik verilmistir. Ayni donemde
Hazine Konsolide Bitge finansmaninda, tahvil bor¢glanmasindaki net borglanici konumunu artirarak
surdirmus, bono da ise net geri 6deyici konumuna gelmistir. Bu durum i¢ borglanmanin vade yapisindaki
gelismelerden de izlenmektedir. Nitekim, 1998 yili Ocak-Eylil déneminde 230 giin olan i¢ bor¢lanma
vadesi bu yilin ayni déneminde 431 glne yukselmistir.

iC BORGLAHMA VADESI (Giin)
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1998 yili Aralik ayinda ylzde 145.1 seviyesine kadar ylkselen i¢ borglanma faiz orani (yillik bilesik) izleyen
donemde gerileyerek, Temmuz ayinda yuzde 101,4'e dismustir. Ancak faiz oranlari Ajustos ayinda



yasanan deprem sonrasinda tekrar yukselerek yizde 116,5 seviyelerine ylkselmistir. Eylul ayinda ise faiz
oranlari bir miktar gerileyerek yizde 113,2 seviyesinde gerceklesmistir.

Ocak-Eylil dénemi itibariyle ele alindiginda, 1998 yilinda yliizde 105,6 olan i¢ bor¢lanma faiz orani bu yil
yuzde 111,1 olmustur.

i¢ Borglanma Faiz Orani
(Yilhik Bilesik, Stopaj Haricg)
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VI. Parasal Biiyiikliikler ve Mali Piyasalardaki Gelismeler

Agustos ayinda depremin ardindan kisa sireli belirsizlik yagsayan mali piyasalar, Eylil ayinin ilk
glnlerinden itibaren bu belirsizlik ortamindan kurtulmustur. Merkez Bankasi bilangosunda parasal
hareketlerin belirleyicisi durumunda olan Net Dis Varliklar, Eylil ayinda yiksek oranli artis gostermis ve
piyasalar bu varlik kalemindeki artisa bagli olarak likidite sikisihgr yéninden Agustos ayina gére daha
rahat bir seyir izlemistir. Net Dis Varliklar, Eylil ayi sonu itibariyle bir 6nceki ay sonuna gore yiizde 2,2
oraninda artig gOstererek, 14,7 milyar dolar seviyesine ¢ikmistir. Ayni donemde Merkez Bankasi'nin Net
Doviz Pozisyonu yiizde 3,2 oraninda artis gostererek 8 milyar dolar diizeyine yukselmistir. Merkez
Bankasi'nin kamuya agmis oldugu kredilerin gerek reel, gerekse nominal olarak gerilemesi sonucunda Net
i¢ Varliklar, Eyliil ayinda da gerilemeye devam etmistir. Merkez Bankasi Net i¢ Varliklari Eyliil ayinda bir
Onceki aya gore 121,9 trilyon TL gerileme gdstermistir.

Merkez Bankasi'nin Net Dig Varliklarindaki artisa bagh olarak yarattigi TL'nin piyasalari bir onceki aya gore
rahatlatmasi sonucunda Merkez Bankasi'nin API'den alacaklari Eylul ayinda gerilemistir. Eylul ayi sonunda
Merkez Bankasi'nin API'den alacaklar bir 6nceki aya gore 280 trilyon TL azalarak 905,3 trilyon TL’ye
gerilemigtir.

Merkez Bankasi'nin dar kapsamli yukimliliklerine isaret eden emisyon ve rezerv para Eylil ay sonu
itibariyle, bir dnceki aya gore, fazla bir degisim géstermemistir. Emisyon hacmi Eylul ayinda yizde 2,6
oraninda gerileme gosterirken, rezerv para yuzde 0,4 oraninda artis gostermistir. Emisyon ve rezerv
paranin 1998 yilinin Eylul ayina gore artis oranlari ise sirasiyla yizde 56,5 ve ytzde 70,9 olmustur. Ayni
blyudkluklerin gegen yil sonuna gore artisi ise sirasiyla yuzde 40,8 ve ylzde 50,1 olmustur.

1999 Eyliil Ay itibariyle Parasal Biiyiikliiklerdeki Gelism." (% Degisme)

1999 1998 || 1998
Agustos Aralik || Eyliil
Ayina Gore || Ayina [|Ayina
Gore || Gore

| Emisyon | 26 || 408 | 565 |
| Rezerv Para | o4 | 501 |[709 |
| M1 | 55 || 632 |e75|
| M2 | 55 || 696 |[1043]
| M2Y | 56 || 651 | 908 |
|

Toplam Mevduat | 47 || 558 | 933]|




| Mevduat Bankalari Kredileri ® || 27 || 315 [ 313 ]
TEFE | 33 | 323 |[538]

o Emisyon ve Rezerv Para 30 Eylul diger parasal buyuklikler 17 Eylal 1999 tarihi itibariyledir.
o Tarimsal krediler harig.

1999 yili Temmuz ayinda ylzde 82,7 olan repo piyasasindaki basit faiz oranlari, Agustos ayinda ciddi
oranda gerileme g0Ostermis ve yuzde 73,2 olmustur. Piyasalarin fonlanma maliyetine isaret eden Merkez
Bankasi Bankalararasi TL Piyasasinda gecelik vadede gergeklesen faiz oranlari, Eylil ayinda AJustos
ayina gore 3,2 puan gerileyerek yuzde 67,3 olmustur.

Agustos ay! sonunda depremin etkisi ile 5018 puan seviyesinde kapanan IMKB Bilesik Endeksi, Eyliil
ayinda yuzde 21,0 oraninda artis gostermis ve 6071 puan seviyesinde gerceklesmistir.

Eylll ayinda TEFE ve 1$+1.5DM sepetindeki artislar sirasiyla ylizde 5,9 ve yiizde 3,6 oraninda olmustur.
Boylece, (1$+1.5DM, 1987=100) bazli reel kur endeksine gore Tirk Lirasi Eylil ayinda reel olarak yiizde
2,4 oraninda deger kazanmistir. 1999 yili Eylil ayi itibariyle reel kur endeksi, 1998 yil sonu seviyesinin 0,5
puan, bir dnceki yilin ayni ayindaki seviyesinin ise 1,8 puan altinda kalmistir.

VII. Fiyat Geligmeleri

1999 yili Eylul ayinda TEFE artis hizi gegen yilin ayni ayindaki seviyesinin 0,6 puan Uzerine ¢ikarak ylzde
5,9, TUFE artis hizi ise gegen yila gore 0,7 puan azalarak ylzde 6 olarak gergeklesmistir. Eylul ay
itibariyle 12 aylik artis hizi TEFE'de ylzde 54,4, TUFE'de ise yuzde 64,3 olmustur.

Eyliil Ay itibariyle Fiyat Gelismeleri (% Degisme)

TEFE- Tarim Kamu- | Ozel imalat| TUFE
Genel imalat
Aylik
1998 53 8,3 7,5 3,2 6,7
1999 59 6,3 8,2 4.7 6,0
Ocak- Eylul
1998 39,8 49,3 23,5 40,3 48,6
1999 40,0 19,0 76,2 39,7 43,8
12 Aylik
1998 65,9 85,4 44 2 64,5 80,4
1999 54,4 37,0 85,1 53,0 64,3
Yillik Ort. 80,2
1998 52,4 91,9 74,7 77,7 91,4
1999 51,5 54 1 51,6 66,1

TEFE artis hizinin, Eylul ayinda gegen yilin ayni ayina gore yukselmesinde imalat sanayi ve madencilik
sektorl fiyatlarindaki artiglar belirleyici olmustur. S6zkonusu ayda tarim sektoru fiyatlan artis hizi ise gegen
yilhin ayni ayina gore disik kalmistir.

Eylal ayinda imalat sanayi fiyat artis hizi, gegen yilin ayni ayindaki seviyesinin 1,5 puan Gzerine gikarak
yuzde 5,7 olarak gergeklesmistir. Eylil ayinda imalat sanayi fiyat artis hizi, kamu kesiminde yltizde 8,2 6zel
kesimde ise ylUzde 4,7 olmustur. Gegen yilin ayni ayinda kamu ve 6zel imalat sektdrlerindeki fiyat artiglari
siraslyla yuzde 7,5 ve ylzde 3,2 olarak gergeklesmisti. EylUl ayinda kamu imalat sanayi fiyatlarindaki artig
esas olarak basin-yayim, tuttn drdnleri, petrol Urtnleri, kimyasal Urlnler ve gida Urunleri alt sektorlerinden
kaynaklanirken, 6zel imalat sanayi fiyat artisinda, gida, tekstil, giyim, ve petrol Grtinleri, makina-teghizat ve
mobiya alt sektorleri etkili olmustur.

1999 yilinin Ocak-Eylil dénemi itbariyle TEFE artis hizi gecen yilin ayni dénemindeki seviyesinin 0,2 puan
Uzerine ¢ikarak yuzde 40,0 dizeyinde gergeklesmistir. Ayni donemler itibariyle tarim fiyatlari artis hizi



yuzde 49,3'den yluzde 19'a gerilemistir. Ocak-Eylil doneminde 6zel imalat sanayi fiyatlari artis hizi, bir
onceki yilin ayni déneminde yluzde 40,3 olan seviyesinden bu yil yizde 39,7'ye gerilerken, kamu imalat
sanayii fiyatlari artis hizi, petrol Urlnleri fiyatlarindaki artisin etkisiyle yizde 23,5'den ylizde 76,2'ye
yukselmistir. Nitekim, yilin ilk dokuz ayinda kamu sektériinde, petrol Urunleri fiyatlarindaki artis hizi yiizde
124,5 olmustur.

Fiyat Artig Hizi{Ocak-BEwliil)
(o Degisme)
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Bu gelismeler sonucunda, 1998 yili Eylul ayi itibariyle ytizde 65,9 olan TEFE 12 aylik artis hizi, 1999 yili
Eylul ayinda ylzde 54,4'e gerilemistir. Ayni donemler itibariyle fiyat artis hizi, kamu kesiminde ylizde
48,2'den yizde 81'e yukselirken, 6zel kesimde ylzde 71,6'dan ylzde 47,1’e gerilemistir.

1998 yilinin Eylul ayinda yuzde 80,2 olan TEFE yillik ortalama artis hizi, 1999 yilinin Eylil ayinda ylzde
52,4 seviyesinde gergeklesmistir. Eylil ayi itibariyle yillik ortalama artis hizi kamu kesiminde ylizde 55,7,
Ozel kesimde ise yuzde 51,5 olmustur.

1999 yilinin Eyliil ayinda TUFE artis hizi gecen yilin ayni ayina goére 0,7 puan azalarak yiizde 6'ya
gerilemigtir.

Eyliil ayinda TUFE iginde yer alan gida-igecek, giyim, konut, saglik, eglence-kiiltiir ve otel-pastane fiyatlari
artis hizinda gegen yilin ayni ayina gore disis, ev esyasi, ulastirma ve egitim fiyatlari artis hizinda ise
artis olmustur. Bu ayda fiyat artis hizin en yiksek oldugu alt sektor ise ylizde 19,8 ile egitim olmustur.

Ocak-Eyliil dénemi itibariyle TUFE artis hizi, gegen yil yiizde 48,6 olan diizeyinden bu yil yiizde 43,8'e
gerilemistir.S6zkonusu donemde gida, giyim ve ev esgyasi alt gruplarindaki fiyat artis hizi genel endeks
artis hizinin altinda kalirken; ulastirma, konut-kira, saglik, eglence-kdiltir ve egitim alt gruplarindaki fiyat
artislari ortalamanin Gzerinde gergeklesmistir.

1998 yilinin Eyliil ayinda yiizde 80,4 olan TUFE 12 aylik artig hizi, 1999 yilinin ayni ayinda yiizde 64,3'e
gerilemistir. 1999 yih EylUl ayi itibariyle 12 aylik fiyat artis hizi gida alt grubunda ytzde 44,1'e, giyim alt
grubunda ylzde 48,2'ye, ev esyasi alt grubunda yutzde 58,9'a ve eglence-kdltir alt grubunda ylizde 58,8'e
gerilerken, ulastirma, egitim, saglik ve konut alt gruplarinda TUFE ortalamasinin tizerinde kalmistir.
Nitekim, Eylul ayi itibariyle 12 aylik fiyat artis hizi ulastirma grubunda ytzde 78, egitim grubunda ytizde
80,2, saglk grubunda yiizde 73,2 ve konut grubunda yizde 88,8 olmustur.

1998 yilinin Eyliil ayinda yiizde 91,4, 1998 yili sonunda ise yiizde 84,6 olan TUFE yillik ortalama artis hizi
1999 yilinin EylUl ayi itibariyle ylizde 66,1 seviyesinde gergeklesmistir.



Fivat Artiglan

(12 Aylik Yiizde Dedizme)
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KRONOLOJIK EKONOMIK GELISMELER
(EYLUL 1999)

1 Eyliil: Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi ile Marmara bdlgesinde meydana gelen deprem nedeniyle,
Kocaeli, Sakarya, Yalova illerinin merkez ve ilgeleri ile Bolu ilinin Diizce, Golyaka, Gimusova, Cumayeri ve
Cilimli ilgeleri genelinde istanbul, Eskisehir ve Bursa illerinin ise belli bélgelerinde afet nedeniyle vergi
kanunlarinin uygulanmasina yonelik olarak agiklama yapilmistir.

Merkez Bankasi'nca belirlenen dis krediler kur farki kapsamindaki kredilere uygulancak degisken faiz
orani, vadeye bakilmaksizin, tim krediler igin, 1 Eyltl 1999 tarihinden itibaren bir ay sire igin yluzde 75,31
olarak belirlenmistir.

3 Eyliil: TEFE, 1999 yili Adustos ayinda ylizde 3,3 oraninda artarken, 12 aylik artig hizi ylizde 53,1 oldu.
TUFE ise Agustos ayinda ylizde 4,2 artarken, 12 aylik artis hizi yiizde 67,1 seviyesinde gergeklesti.

8 Eyliil: Issizlik Sigortasi Kanunu yirirlige girmistir.
11 Eyliil: ithalat Rejimine Ek Karar'la Dari ve Akdari igin glimriik vergileri yeniden belirlenmistir.

13 Eyliil: Hazine’nin 182 giin vadeli bono ihalesinde toplam satig 829 trilyon lira oldu. ihalede yillik bilesik
faiz orani ylizde 98,7 olarak belirlendi.

14 Eyliil: Hazinenin 1064 gun vadeli, sabit faizli, g ayda bir kupon 6demeli tahvil ihalesinde toplam satis
859 trilyon lira ve yillik bilesik faiz orani yliizde 125,5 olarak gergeklesti.

21 Eylil: Hazinenin 546 gun vadeli, degisken faizli, Ug ayda bir kupon 6demeli tahvil ihalesinde toplam
satig 159 trilyon lira ve yillik bilesik faiz orani yizde 101,4 olarak gergeklesti.



