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Temel Ekonomik Gostergeler

Aylik olarak hazirlanan bu dokiiman 9 Eylul 1999 tarihi itibariyle yayinlanmig olan en son veriler
gergevesinde ekonomik gelismeler hakkinda 6zet bir degerlendirme sunmak amacini tagsimaktadir.
Ekonomik konjonktire iligkin daha detayli degerlendirmeler DPT tarafindan yilda dort kez yayinlanan
"Konjonktir Degerlendirme Raporu"nda sunulmaktadir.

I. Ozet Degerlendirme

e 1999 yilinin ilk geyregindeki yizde 8,5 oraninda gerileyen Gayri Safi Yurtici Haslla, ikinci ceyrekte
de ylzde 2 daralmistir. 1999 yilinin ikinci geyreginde tarim sektdrt katma degerinde ciddi bir
disUs yasanmasina karsin, sanayi katma degerinde 1iml da olsa buylime saglanabilmesi ve
hizmetler sektdrii katma degerinin diisiis hizinin yavaglamasi GSYiH'daki daralmanin boyutunu
kiglltmustar.

e Talep yéniinden ele alindiginda, yilin ikinci ceyreginde GSYiH'daki diisiisiin boyutunun
azalmasinda 6zel sabit sermaye yatirimlarindaki ciddi disisin devam etmesine karsin 6zel
tuketimdeki gerilemenin durmasi ve kamu tuketimi ile yatirnmlarindaki artis etkili olmustur.

e Yurtici talebe iligkin veriler, bu yilin ilk gceyreginde derinlesen, ardindan yilin ikinci ceyreginde
etkisini yitiren daralmanin Temmuz ayinda yeniden gu¢lendigine isaret etmektedir.

o lhracatta 1998 yilinin son geyreginde baglayan ve 1999 yilinin ilk ceyreginde hafifleyen daralma
egilimi ikinci geyrekte yeniden giiglenmistir. ithalatta 1998 yilinin ikinci yarisinda baslayan daralma
1999 yilinin ilk geyreginde ylzde 29,5 olarak gergeklesmistir. Yilin ikinci geyreginde ise ithalattaki
daralmanin boyutunun kuguldigu gortilmektedir.

e 31 Aralik 1998 itibariyle 19,7 milyar dolar diizeyinde gergeklesen Merkez Bankasi Uluslararasi
Rezervleri, 31 Agustos 1999 tarihi itibariyle 23,1 milyar dolara ulagsmis bulunmaktadir.

e 1999 yilinin Ocak-Temmuz déneminde Konsolide Butge harcamalari 15.393 trilyon lira, gelirleri ise



9.117 trilyon lira olarak gerceklesmis, butce agigi 6.275 trilyon lira, faiz digi fazla ise 490 trilyon lira
olmustur.

e 1998 yili Aralik ayinda yuzde 145.1 seviyesine kadar yukselen i¢ borglanma faiz orani (yillik
bilesik) izleyen dénemde gerileyerek Temmuz ayinda ytizde 101,4'e dismustur. Ancak faiz
oranlari Agustos ayinda yasanan deprem sonrasinda tekrar yikselerek ylizde 116,5 seviyelerine
yukselmistir.

e Agustos ayi itibariyle emisyon hacmi ve rezerv parada gegen yil sonuna goére artis hizi yizde 37,8
ve ylzde 44,4 olurken; M1, M2 ve M2Y'nin gegen yil sonuna gore reel olarak arttigi
g6zlenmektedir.

e (1%$+1.5DM, 1987=100) bazli reel kur endeksine gore Tlrk Lirasi Agustos ayinda reel olarak yiizde
0,5 oraninda deger kaybetmistir. 1999 yili Agustos ayi itibariyle reel kur endeksi 1998 yil sonu
seviyesinin yizde 2,4, bir dnceki yilin ayni ayindaki seviyesinin ise yizde 1,7 altinda kalmistir.

e 1999 yili Agustos ayinda Toptan Esya Fiyatlari artis hizi gegen yilin ayni ayindaki seviyesinin 0,9
puan Uzerine gikarak yizde 3,3 Tuketici Fiyatlari artis hizi da gegen yila gore 0,2 puan artarak
yuzde 4,2 olarak gergeklesmistir. Agustos ayi itibariyle 12 aylik artis hizi TEFE'de ylzde 53,7'ye,
TUFE'de ise yiizde 65,4'e yiikselmistir.

Il. GSMH Buyiimesi ve Talep Unsurlarindaki Geligsmeler

1999 yilinin ilk geyregindeki ylizde 8,5 olarak gergeklesen Gayri Safi Yurtici Hasila'nin daralma hizi, ikinci
ceyrekte ylzde 2'ye yavaslamistir. 1999 yilinin ikinci geyreginde tarim sektorii katma degerinde ciddi bir
dusus yasanmasina karsin, sanayi katma degerinde ilimlda olsa biylime saglanabilmesi ve hizmetler
sektdril katma degerinin diislis hizinin yavaglamasi GSYiH'daki daralmanin boyutunu kiigiltmiistir.

Talep yonuinden ele alindiginda, yilin ikinci geyreginde uretimdeki dislstn etkisini yitirmesinde 6zel sabit
sermaye yatirimlarindaki ciddi diststin devam etmesine karsin 6zel tiketimdeki gerilemenin durmasi ve
kamu tuketimi ile yatinmlarindaki artis etkili olmustur.

Sektorel Biiyiime Hizlar (Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére Yiizde Deg.)

| | Ocak-Haziran | 1999 |
| | 1998 || 1999 || 1 o |
| Tarm || 30 || 55 || o2 || 78 |
| sanayi || 59 || 39 || 93 || 12 |
| imalat || 58 || 49 || -109 || o7 |
|Hizmetler | 57 || 55 || 87 || -26 |
| insaat || 04 || 43 || 23 || 59 |
| Ticaet | 60 || 94 || 154 || 43 |
| Ulastirma || 9,2 ” -2,0 ” -3,5 ” -0,6 |
| GesyiH || 56 || 50 || 85 || -20 |
| GsmH || 66 || 58 || 84 || -34 |

1999 yilinin ilk geyreginde yuzde 8,4 oraninda kigulen Gayri Safi Milli Hasila'nin ikinci geyrekte ylzde 3,4
oraninda geriledigi gériilmektedir. ikinci geyrekte GSMH'daki daralmanin GSYiH'daki daralmanin 1,4 puan
Uzerinde olmasinin sebebi Net Dig Alem Faktér Gelirlerindeki ylizde 50,7'lik azalmadir.



Yilin ikinci gceyreginde GSMH'daki daralma esas olarak tarim katma degerindeki yluzde 7,8'lik dislsten
kaynaklanmigtir. Ayni ddnemde sanayi katma degeri ylizde 1,2 oraninda artarken hizmetler sektoru katma
degeri yluzde 2,6 oraninda kigulmusgtir.

1999 yilinin ikinci geyreginde tarim katma degerinde yasanan dusis blyuk ol¢iide hububat tretimindeki
azalmadan kaynaklanmistir. Bu dénemde hububat Grtnlerinin yer aldidi giftcilik ve hayvancilik kesimi
katma degeri ylizde 8,6 ve ormancilik katma degeri yizde 3,1 oraninda azalirken balik¢ilik katma
degerinde yuzde 5,9'luk bir artis olmustur.

Sanayi katma degerinde 1999 yilinin ikinci geyreginde ilimli da olsa yasanan artis esas olarak madencilik
ve enerji sektorlerindeki 6nemli Uretim artislarindan kaynaklanirken, imalat kesimi katma degeri de yuzde
0,7 oraninda buayimaustir. 1999 yilinin ilk gceyreginde 10,9 oraninda daralan imalat sektéri katma
degerinde yilin ikinci geyreginde yasanan iyilesme gida, kimyasal madde urlnleri, toprak urtnleri ve ana
metal alt sektdrlerindeki Uretim artiglarindan kaynaklanmistir.

Hizmetler sektoéri katma degerindeki daralmanin ikinci geyrekte etkisini yitirmesine karsin hala sirmesinde
turizmdeki durgunluk nedeniyle otel lokanta hizmetleri ve ingaat katma degerlerindeki azalmalar belirleyici
olmustur. Bu donemde toptan ve perakende ticaret ile ulastirma sektorleri katma degerleri de sirasiyla
yuzde 1,6 ve ylzde 0,6 oraninda dismuslerdir. Bu sektorlerde yilin ilk ¢eyregdine gore katma deger
disugslerinde g6zlenen yavaglamanin sebebi bu donemde sanayi Uretimi ve ithalattaki iyilesmelerdir.

Ozel tiiketim harcamalari, 1999 yilinin birinci ceyregindeki yiizde 6,7 oranindaki diisiisiin ardindan ikinci
ceyrekte 0,1 oraninda azalmistir. Alt harcama kalemleri itibariyle yilin ikinci ceyreginde gida harcamalari
yuzde 3,6 yari dayanikl tiketim harcamalari ylizde 5,7 ve konut sahipligi harcamalari yizde 2 oraninda
artarken, dzellikle hizmetlere yonelik harcamalar olmak Uzere dayanikl tiketim mallari ve diger tiketim
mallari harcamalari azalmaya devam etmistir.

Yilin ikinci geyreginde kamu tiketim harcamalari da artisini strdurerek ylizde 1,9 oraninda biyumustar.
Ayni déonemde kamu tlketim harcamalari igcinde yer alan diger cari harcamalardaki artis ortalamanin
Uzerinde olmustur.

1999 yilinin ilk G¢ ayinda yizde 18,1 oraninda kigullen sabit sermaye yatirimlari ikinci G¢ ayda da
kugulmesini strdirmustur. Bu dénemde sabit sermaye yatirimlarindaki digus yizde 14,3 olmustur. Yilin
ikinci ceyreginde kamu sabit semaye yatirimlari ylizde 22 oraninda biyurken 6zel sabit sermaye yatirimlari
ayni oranda kig¢ulmustir. Kamu sabit sermaye yaririmlarindaki artisa makine-techizat yatirimlarindaki
yuzde 108,5 oranindaki biylime, 6zel sabit sermaye yatinnmlarindaki distise de makine-tezhizat
yatinmlarindaki yiizde 33,9 oranindaki azalma neden olmustur. Ayni dénemde hem kamu hemde 6zel
sektor ingaat yatirnmlarinda da disis olmustur.

Talep Unsurlarinda Geligmeler (Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére Yiizde Deg.)

| Ocak-Haziran || 1999 |
| 1998 || 1999 || 1. || n |
| OzelTiketim || 33 | 34 || 67 | -01 |
| Kamu Tiiketimi || 98 || 33 || 50 [ 19 |
Sabit Sermaye 3,6 -16,0 -18,1 -14,3
Yatinnmlan
| Kamu || 94 || 147 || 14 || 220 |
| Ozel | 26 | 214 || 207 | -220 |
| StokDegisimi” || 09 | o2 || 34 | 35 |
Toplam Yurtigi 3,7 -6,5 -12,2 -1,0
Talep
Mal_ve Hizmet 17,6 -9.1 -8,1 -10,0
Ihracati




Mal_ve Hizmet 11,5 -11,7 -18,6 -5,2
Ithalati
Net Mz_ll ve 3,3 1,6 0,7 -1,1
Hizm. ihr.”

(1) GSYiH Buyiimesine Katki

Ozel sabit sermaye yatirim mallarina yénelik harcamalardaki diisiis sonucunda 1999 yilinin ikinci
ceyregindeki toplam nihai yurtici talepteki daralma yizde 4,3 olarak gergceklesmistir. Bu dénemde stoklarin
biyumeye katkisi pozitif 3,5 puan olmus, bdylece toplam yurt ici talepteki gerileme yiizde 1,0 olmustur.
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Bu yilin ikinci gceyreginde mal ve hizmet ihracati yuzde 10,0, mal ve hizmet ithalati yizde 5,2 oraninda
daralmis, net mal ve hizmet ihracatinin GSYIH bulyilimesine katkisi ise negatif 1,1 puan olmustur.

1999 yilina ait yurt ici talebe iliskin veriler, bu yilin ilk geyreginde derinlesen, ardindan yilin ikinci
ceyreginde etkisini yitiren daralmanin Temmuz ayinda yeniden giglendigine isaret etmektedir.

1999 yilinin ilk geyreginde dayanikli tiketim mallari satigi yizde 0,1, ikinci gceyreginde ise ylzde 22,1
oraninda artis gostermistir. Ancak Temmuz ayinda dayanikli tiiketim mallari satisinda yeniden disus
yasanmistir. Bu aydaki dayanikli tiketim mallari satisindaki digus yuzde 8,2 olmustur.

1999 yilinin ilk Gg¢ ayinda yizde 30,2 oraninda diisen beyaz esya satislari, ikinci geyrekteki yizde 6,8'lik
artisin ardindan Temmuz ayinda yiizde 20,4 oraninda diismustur.

1999 yilinin ilk geyredi itibariyle, bir dnceki yilin ayni dénemine gére yluzde 41,5 olarak gergeklesen
otomobil satiglarindaki daralma ikinci geyrek itibariyle ylizde 5,2'ye gerilemistir. Temmuz ayinda otomobil
satiglarindaki disus yeniden hizlanmig ve bu ayda otomobil satiglarindaki azalma ylzde 23,7 olarak
gerceklesmisitr.

1999 yilinin ilk ¢ ayinda nominal olarak ylizde 26,2 oraninda azalan yatirim tesvik belgesine baglanan
yatinmlar, yilin ikinci ceyregindeki yizde 108,4 oranindaki artisin ardindan Temmuz ayinda ytzde 26,2
oraninda dusus kaydetmigtir.

Yurt ici talebe ilgkin gosterge niteligindeki cimento ve benzin Uretimi ile 6zel imalat sanayi kapasite kullanim
oraninda 1999 yilinin ikinci ¢ceyreginde iyilesme yagsanmasina karsin Temmuz ayinda bu gostergelerde de
olumlu bir gelisme olmamistir.

Yurtigi Talebe iligkin Géstergeler (Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére Yiizde Degisme)

| | 1999 |
| || Ocak-Mart ” Nisan-Haziran || Temmuz |
|

Davanikl Tiiketim || 3.9 | 6.0 | 16 |




| Mallari Uretimi || ” ”

Dayanikli Tuketim 0,1 221 -8,2
Mallar Satigi
Beyaz Eg)ya Satisi -30,2 6,8 -20,4
Tuketim Mali -24,1 -6,9
Ithalati
Toplam Otomobil -41,5 -5,2 -23,7
Satislari
Trafige Kaydedilen -44.7 -0,7
Otomobil Sayisi
| Benzin Uretimi || 5,7 || 5,2 || -2,5 |
|Yat|r|m Mal ithalati || -31,9 || -24.7 || |
Yatirim Tesvik -26,2 108,4 -26,2
Belgesi Tutari
| Cimento Uretimi || 16 || 1,4 | -8,1 |
Ozel imalat Sanayi 66,6 71,0 68,7
Kapasite Kull.Orani
(%)
Ozel imalat 64,0 59,9 60,5

Sanayiinde i¢ Talep
Yetersizligi (%)

(1) Kaynak:Beyaz Egya Sanayicileri Dernegi )
(2) Tam Kapasiteyi Kullanamama Nedenleri Arasinda I¢ Talep Yetersizliginin Payi

ll. Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Oranlari

Sanayi Uretiminde 1998 yilinin son geyreginde baslayan ve 1999 yilinin ilk geyreginde derinlesen daralma
egilimi bu yilin ikinci geyreginde durmustur. Nitekim, sanayi tretimi bu yilin ilk geyregindeki ylzde 8,6'lik
daralmanin ardindan ikinci geyrekte yizde 0,7 oraninda buylmdstur. Ayni dénemlerde kamu kesimi
Uretimindeki artis sirasiyla yizde 10,6 ve ylzde 7,6 oraninda olurken, 6zel kesim uretimi ylizde 13,7 ve
yuzde 1,8 oraninda azalmistir.

Yilin ikinci ceyredinde sanayi Uretiminde yasanan iyilesme biyuk 6lctide imalat sektoru Gretiminde yilin ilk
ceyreginde yasanan ciddi daralmanin ikinci geyrekte etkisini kaybettirmesinden kaynaklanmistir. imalat
sektoérine kesimler itibariyle bakildiginda kamu kesimi Gretiminin yilin ikinci ceyreginde de buyimeye
devam ettigi, 6zel kesimde ise yilin ilk geyregindeki ciddi Uretim disisundn yilin ikinci geyreginde yerini
ihml bir gerilemeye biraktigi gortlmektedir.

Ozel kesimde 1999 yilinin ilk ceyreginde énemli oranda iiretim diisiisii olan gida, kimyasal madde (rinleri,
toprak urlinleri ve ana metal alt sektorlerinde yilin ikinci geyredinde gegen yilin ayni dénemine goére Uretim
artis1 olurken; tekstil, makine-techizat ve tasit araclari alt sektorlerindeki daralma etkisini yitirmistir. Buna
karsin, ayni donemler itibariyle giyim esyasi alt sektorl tretimindeki daralmanin etkisi artmis, petrol
artnleri alt sektorl dretimindeki pozitif blylime ise negatif buylimeye dénusmustur.

Ug Aylik Sanayi Uretim Endeksi (Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére Yiizde Degisme)

| || Ocak-Haziran ” 1999 |
| | 1998 || 1999 | 1LOgAy || mUgAy |
| sanayi || 54 | 39 || 86 | o7 |




| Kamu || 29 | 91 || 106 | 76 |
| OGzet | 64 | 76 || 37 | a8 |
|imalatSanayi || 45 || 44 || 99 | 09 |
| Kamu || 46 | 57 || 36 | 76 |
| OGzet | 61 | 69 || 32 | .08 |
| Gdadgecek || -39 | o7 || 71 | -89 |
| Teksti || 09 | 130 || -208 | 49 |
| Gym || 120 | 93 || 68 | 117 |
| Petrol Urinleri || 11,9 || 19 || 88 || 44 |
Kimya _sal Mad. 9,0 2.1 -12,5 8,3
Ur.
|Toprak Urlnleri || 10,8 || -1,4 || -6,8 || 3,0 |
| AnaMetal || 66 | 31 || 126 | 55 |
Makine- 11,2 -16,7 21,5 12,5
Techizat
| TastAraglan || 152 || -303 || 430 | -183 |

Bu gelismeler sonucunda 1998 yilinin ilk yarisinda yizde 5,4 oraninda artan sanayi tretimi, 1999 yilinin
ayni déoneminde yuizde 3,9 oraninda digsmustir. Sanayi Gretimi 1999 yilinin ilk yarisinda bir 6énceki yilin
ayni dénemine gore kamu kesiminde ylizde 9,1 oraninda artig, 6zel kesimde ise yuizde 7,6 oraninda disus
kaydetmisitr.

1999 yilinin ilk yarisinda sanayi Uretiminde yasanan Uretim gerilemesi esas olarak 6zel imalat sektoru
icindeki tekstil, giyim, makine-techizat ve tasit araglari alt sektorlerinden kaynaklanmistir.

Aylik sanayi Uretim endeksi 1999 yilinin Temmuz ayinda yizde 2,8 oraninda diismustir.Sanayi
Uretimindeki dusus esas olarak imalat sanayi ve madencilik sektorl tretimlerindeki sirasiyla yluzde 3,1 ve
yuzde 9,5 oranindaki kiicilmelerden kaynaklanmistir. S6zkonusu ayda enerji sektoru Uretimi ise yizde 5,2
oraninda artmigtir.

Temmuz ayinda imalat sanayine alt sektorler itibariyle bakildiginda en ciddi Gretim dusUsleri tasit araglari,
toprak drinleri, makine-techizat ve petrol Grtinleri alt sektorlerinde yasanirken; sadece kimyasal madde
urtnleri ve ana metal sanayinde iiml tretim artisi saglanabilmigstir.

Temmuz ayindaki bu gelismeyle birlikte 1999 yilinin Ocak-Temmuz donemindeki gerileme yuizde 4,6
olmustur. Gegen yilin ayni ddneminde sanayi Uretimi yliizde 4,3 oraninda artis kaydetmisti. Bu yilin ilk yedi
ayinda sanayi Uretiminde yasanan disls esas olarak imalat sanayi tretimindeki yliizde 5,2'lik daralmadan
kaynaklanmustir. imalat sanayindeki en ciddi tretim diistsleri ise tagit araglar, tekstil, giyim ve makine-
techizat alt sektorlerinde yasanirken, Ocak-Temmuz déneminde yalnizca petrol Grtinleri alt sektériinde
aretim artigi saglanmstir.

Aylik Sanayi Uretim Endeksin (Bir Onceki yilin ayni Dénemine Gére % Degisme)

Ocak-Temmuz Temmuz
| | 1998 || 1999 || 1998 || 1999 |
| sanayi |l 43 || 46 || o2 | 28 |
| Madenciik || 167 | 76 | 43 | 95 |




| imalat | 33 || 52 || 40 || 31 |
| Gidadicecek || 17 || 07 || 43 | -0 |
| Tekstil | o7 || <103 || 43 | =29 |
| Giyim | 90 || 115 || 69 || o0 |
| PetolUrinteri || 39 | 90 | 131 | 49 |
Kimyg sal Madde 2,5 -5,8 -7,8 1,2
Urdnleri
| Toprak Urinleri || 65 | 50 | 42 | -70 |
| AnaMetal || 10 || 67 || 27 | o6 |
| Makine-Techizat || 83 | 88 | 26 | 56 |
| TastAraglan || 66 | 303 || 116 | 91 |
| Eneriji | 85 | 34 || 99 || 52 |

Ug aylik imalat sanayi egilim anketi sonuglarina gére, 1998 yilinin son geyreginden itibaren diisme
egilimine giren ve 1999 yilinin ilk ¢ceyreginde dip yapan kapasite kullanim orani (yiizde 70,1), bu yiln ikinci
ceyreginde yeniden kriz éncesi seviyesine yiikselerek yiizde 75,5 olarak gergeklesmistir. ikinci ceyrekte,
yilin ilk geyregine goére hem kamu hem de 6zel kesim kapasite kullanim oranlarinda artis olmustur. Nitekim
imalat sanayi kapasite kullanim orani 1999 yilinin ikinci geyreginde, bir 6nceki geyrege gore kamu
kesiminde ylizde 82,5'den ylzde 85'e, 6zel kesimde de yuzde 64,8'den ylzde 71,3'e ylukselmistir. Ancak,
Ozel imalat sanayinde yilin ikinci gceyreginde yasanan iyilesmeye ragmen, bazi alt sektorlerde kapasite
kullanim oranlari hala gegen yilin ayni dénemindeki seviyesinin altinda seyretmektedir. 1999 yilinin ikinci
¢eyreginde gida, giyim, petrol Urlnleri, kimyasal madde Urlnleri, ana metal ve tasit araglari alt sektorleri
kapasite kullanim oranlari gegen yilki diizeylerine yaklasirken, tekstil, toprak Grunleri ve makine-techizat alt
sektorleri kapasite kullanim oranlari gegen yilki diizeylerinin altinda kalmigtir.

ik yarilar itibariyle bakildiginda imalat sanayi kapasite kullanim oraninin 1999 yilinda gegen yila gére 4
puan diuserek yizde 72,8 olarak gergeklestigi gorilmektedir. 1999 yilinin ilk yarisinda gegen yilin ayni
dénemine gére imalat sanayi kapasite kullanim oranindaki bu diisiis 6zel sektérden kaynaklanmistir. Ozel
imalat sanayi kapasite kullanim orani gegen yilin ilk yarisinda ylizde 76,7 olan seviyesinden bu yil yizde
68,1'e duserken; en ciddi kapasite disusleri tekstil, makine-techizat ve tasit aracglari alt sektérlerinde
yasanmigtir.

Uc Aylik Kapasite Kullanim Orani(%)

| | I. Yari | 1999 |
| | 1998 || 1999 || 1LUgAy | nUgAy |
imalat 76,8 72,8 70,1 75,5
Sanayi
| Ozel || 767 || e81 | ess || 713 |
| Gida-icecek || 671 || 623 || 599 || 647 |
| Teksi || 805 || 702 || e70 || 734 |
| Gym || 816 || 786 | 756 || 816 |
Petrol 70,6 70,6 73,4 67.8
Urdnleri
Kimya sal 76,9 75,1 75,8 74,4
Madde
Urdinleri




Toprak 83,8 80,2 76,9 83,4
Urdnleri

| AnaMetal || 758 || 723 || e78 || 767 |
Makine- 83,0 65,6 62,3 68,8
Techizat

|TasitAraglan|| 714 || 521 || 426 | 615 |

Aylik imalat Sanayi Egilim Anketi sonuglarina gére, Subat ayindan itibaren kapanma egilimine giren gegen
yilin ve bu yilin kapasite kullanim oranlari arasindaki fark Temmuz ayinda yeniden agiimistir. Temmuz
ayinda kapasite kullanim orani yuzde 75,9 olarak gergeklesmistir. Gegen yilin ayni ayinda kapasite
kullanim orani yizde 81,1 idi. Bu durumda kamu imalat sanayi( esas olarak petrol trlnleri ve toprak
urtnleri sektorleri) kapasite kullanim oraninin Subat ayindan sonra ilk defa Temmuz ayinda gegen yilin
ayni ayindaki seviyesinin altinda kalmasi etkili oimustur. Ozel imalat sanayi kapasite kullanim orani da son
bir yildir devam eden egilimini sirdirerek Temmuz ayinda gegen yilin ayni ayindaki seviyesinin altinda
kalarak ylzde 68,7 olarak gergeklesmistir. Ancak s6zkonusu ayda 6zel imalat sanayi i¢cinde yer alan giyim
esyasi alt sektoriinde kapasite kullanim orani gegen yilin ayni ayindaki seviyesinin Gzerinde gerceklesmis,
gida ve kimyasal madde urUnleri alt sektdrlerinde gegen yilin ayni ayindaki seviyesine yaklasmis, basta
tasit araglari olmak Uzere, tekstil, petrol Grtinleri, ana metal ve makina-techizat alt sektorlerinde ise gegen
yilin ayni ayina gére dnemli dlgiide disuk kalmistir.

ALK KAPASITE KULLAMN ORARNLAR (%)
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Ocak-Temmuz donemi itibariyle imalat sanayi kapasite kullanim oranlarina bakildiginda, 1999 yilinda
kapasite kullanim oraninin bir énceki yila gore 4,2 puan duserek ylzde 74,9 olarak gergeklestigi
gorulmektedir. Yilin ilk yedi ayinda kapasite kullanim oraninda gézlenen bu dislstn kaynagi esas olarak
Ozel sektordir. Bu ddnemde 6zel imalat sanayi iginde giyim disindaki tim alt sektdrlerde kapasite kullanim
orani bir énceki yilin ayni donemine goére dusuk kalmig, en ciddi dususler ise makine-techizat, tasit araglari
ve tekstil alt sektdrlerinde olmustur.

Aylik Kapasite Kullanim Orani(%)

| ” Ocak-Temmuz || Temmuz |
| | 1998 | 1999 || 1908 || 1999 |
limalat Sanayi|| 791 || 749 | 811 || 759 |
| Ozel || 782 || e88 | 764 | 687 |
| Gida-icecek || 675 || 601 | 676 || 640 |
| Teksi || 828 || 717 || 768 || e84 |
| Gym | 858 || 81 | 84 | 858 |
|Petrol Uriinleri|| 746 || 716 || 758 || €80 |
Kimyasal 82,7 78,5 80,8 77,4
Madde

Urdinleri




_'_I'oprak 85,7 79,6 92,7 88,5
Urdnleri

| AnaMetal || 844 || 815 | 88 | 798 |
Makine- 82,7 68,1 81,2 73,6
Techizat

| TasitAraglan | 621 || 512 | 602 || 485 |

IV. Odemeler Dengesi:

1999 yilina iligkin dis ticaret verileri Ocak-Haziran dénemi itibariyle mevcut bulunmaktadir.

ihracatta 1998 yilinin son geyreginde baslayan ancak 1999 yilinin ilk aylarinda hafifleyen daralma egilimi
ikinci ceyrekte yeniden gliglenmistir. ihracat, gegen yilin ayni dénemi ile kiyaslandiginda 1999 yilinin ilk
ceyreginde yuzde 5,2, ikinci geyreginde de ytzde 9,1 oraninda dismustir. Boylece 1999 yilinin ilk yarisi
itibariyle yuzde 7,1 oraninda daralmistir.

ithalatta ise 1998 yilinin ikinci yarisinda baslayan daralma 1999 yilinin ilk geyreginde yiizde 29,5 olarak
gerceklesmistir. Yilin ikinci geyreginde ise ithalattaki daralmanin boyutunun kuguldagu gorilmektedir.
Nitekim bu ¢eyrekte ithalat yizde 14,7 oraninda digmustir. Ocak-Haziran donemindeki daralma ise ylzde
21,9 olmustur.

Bu gelismeler sonucunda dis ticaret agigi bir 6nceki yilin ayni dénemine gore, 1999 yilinin ilk geyreginde
yuzde 65,0, ikinci gceyreginde yuzde 21,4 ve yilin ilk yarisi itibariyle de yizde 41,5 oraninda azalmistir.

Dis Ticaret Dengesindeki Gelismeler

(Milyon Dolar) ihracat ithalat Dis Ticaret

Dengesi
-912-339

Ocak
1998
1999

Subat
1998
1999

Mart
1998
1999

2.1941.864 3.1062.203

2.064 2.160 3.8752.793 -1.811-633

2.4772.364 4.3643.004 -1.886-640

Nisan 1.9171.870 3.6343.327 -1.716-1.457

1998
1999

Mayis 2.4182.162 4.1753.383 -1.757-1.221

1998
1999

Haziran 2.2621.962 4.1673.510 -1.906-1.548
1998

1999
Ocak-Haz.

1998
1999
(% Degisme)

13.33212.382
-7,1

23.32018.220 -
21,9

-9.988-5.838 -
41,5
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1999 yilinin Haziran ayinda tarim sektoru ihracati ylizde 23,5, madencilik ve tasocakciligi sektort ihracat
yuzde 16,3 ve imalat sektord ihracati ylizde 12,2 oraninda daralmisgtir.

Mayis ve Haziran aylarinda tarim sektort Grtnlerini ihracatinda goézlenen keskin disus, yenilen sebzeler,
hububat, un, nisasta, stt mustahzarlar Grlnlerinin ihracatindaki azaliglardan kaynaklanmigtir. Tarim
sektorindeki en agirlikli ihrac kalemi olan yenilen meyveler ise Mayis ayinda gegen yilin ayni ayina oranla
yuzde 38,2 duserken Haziran ayinda ytzde 2,1 artmistir.

Haziran ayinda gegen yilin ayni ayina gore imalat sanayii Grtnleri ihracatinda gbézlenen digus ise tutin ve
tutin mamdilleri, 6rme ve o6rilmemis giyim esyasi, elektrikli makina ve cihazlarinin ihracatlarinin
azalmasindan kaynaklanmistir.

Haziran ayinda ihracat agisindan imalat sanayiinin genelinde bir azalis gozlenirken, kara tasitlari ve bunun
aksam pargalari ihracatinda belirgin bir artis yasanmistir.

ithalatin sektérel gelismesine bakildiginda imalat sanayii Griinleri ithalatindaki gerileme Mart ayindan
itibaren yavaslamistir. Haziran ayi imalat sanayi Urtnleri ithalati yizde 18 oraninda gerilemistir. Haziran
ayindaki imalat sanayi ithalatindaki azalista 6zellikle kazanlar, makinalar ve mekanik cihazlar olmak tUzere
hava tasitlari, kara tasitlari, demir ve ¢elik, pamuk, pamuk ipligi, pamuklu mensucat mal gruplarindaki
yuksek dususler etkili olurken, en belirgin ithalat artisi gésteren mal grubu elektrikli makina ve cihazlar
olmusgtur.

Haziran ayinda 6zellikle tiketim mallari olmak tzere tim mal gruplari ithalatindaki disls hizi
yavaslamistir. Bu ayda sermaye mallari, ara mali ve tiketim mallari ithalati sirasiyla yuzde 24,6, yuzde
14,2 ve ylzde 8,0 oranlarinda daralmiglardir.

Ulke gruplarina gore ihracat incelendiginde, Haziran ayinda ihracattaki diisiis en fazla OECD Uyesi
olmayan Avrupa+BDT Ulkelerine yapilan ihracattaki azalmadan kaynaklanmistir. Rusya Federasyonu'na
yonelik ihracattaki keskin distsun etkisiyle BDT ulkelerine yapilan ihracat yluzde 58,3 oraninda gerilemigtir.

Haziran ayindaki ithalat diststinde, AB ve EFTA uyesi olmayan OECD ulkelerinden yapilan ithalattaki
azalma etkili olmustur. Bu Ulkelerden yapilan ithalat yizde 39,5 azalmistir.

ihracatgi Birliklerinin kayitlarina gére ihracat 1999 yilinin Ocak-Temmuz déneminde bir &nceki yilin ayni
doénemine gore yuzde 5,1 oraninda azalmistir. Bu donemde 6zellikle tekstil ve hammaddeleri, hububat,
makineler, demir ve demir digiI metaller, otomotiv, titiin, ve gimento ve toprak Grunleri ihracatinda ciddi
disusler olurken, kuru meyva-findik ve Urlnleri ile zeytin-zeytinyagi ihracatinda énemli artiglar olmustur.

Odemeler dengesi verileri Ocak-Mayis dénemi itibariyle mevcuttur. Bu verilere gére Cari islemler dengesi
yilin ilk geyreginde elde edilen fazlalardan sonra Nisan ve Mayis aylarinda agik vermistir. Bu gelismede en
biyuk etken Nisan ve Mayis aylarinda dis ticaret dengesindeki agidin yilin ilk ceyregine gore artis
gOstermesidir. Ancak yine de Ocak-Mayis donemi itibariyle cari islemler dengesi 205 milyon dolar fazla
vermistir. Cari iglemler dengesi gegen yilin ayni déneminde 1.487 milyon dolar agik vermisti.

1999 yilinin ilk bes ayinda dis ticaret dengesi (6demeler dengesindeki tanima gore) 3.161 milyon dolar agik
vermistir. Ayni donemde diger mal ve hizmet gelirlerinde bu kalem altinda yer alan turizm gelirleri ve diger
gelirlerdeki dusus sonucunda azalma olmus, diger mal ve hizmet gelirleri ise gegen yilin ayni dénemindeki



dizeyinin ¢ok az Uzerine ¢ikmistir. Boylece yilin ilk bes ayinda net diger mal ve hizmet gelirleri 1.246
milyon dolar fazla vermistir. 1999 yilinin Ocak-Mayis déneminde gegen yilin ayni dénemine gore 6zellikle
resmi transferlerdeki artis sayesinde karsiliksiz transferler kalemi 2.120 milyon dolara ulagmistir.

Sermaye Hareketleri dengesi 6zellikle Mart ve Nisan aylarindaki girisler sayesinde 1999 yilinin ilk bes
ayinda 2.917 milyon dolar fazla vermigtir. Ocak-Mayis donemindeki sermaye girisine buyik 6lglide portfoy
yatirimlari ve kisa vadeli sermaye girislerindeki artis neden olmustur.

31 Aralik 1998 itibariyle 19,7 milyar dolar duzeyinde gerceklesen Merkez Bankasi Uluslararasi Rezervleri,
31 Agustos 1999 tarihi itibariyle 23,1 milyar dolara ulasmis bulunmaktadir.

Merkez Bankasi Uluslararasi Rezervieri
(Milyar Dolar)
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V. Konsolide Biitce

1999 yilinin Ocak-Temmuz déneminde Konsolide Biitge harcamalari 15.393 trilyon lira, gelirleri ise 9.117
trilyon lira olarak gergeklesmis, bitce agigi 6.275 trilyon lira, faiz digi fazla ise 490 trilyon lira olmustur.

Konsolide Biitge Dengesi (Ocak-Temmuz)

| | Trilyon TL | %Deg. |
| | 1998 | 1999 || 1909198 |
| Geliter || 6452 || 9117 | 482 |
| VergiGelirleri || 4857 || 7082 | 458 |
| Diger Gelirler || 1206 || 203 || 571 |
| Harcamalar || 8351 || 15393 | 843 |
| FaizDisiHarc. || 4494 || 8627 || 920 |
| FaizOdemeleri || 3857 || 6766 | 754 |
| BitgeDengesi || -2198 || 6275 | 1855 |
| FaizDigiDenge || 1650 || 400 | |
| NakitDengesi || -2331 || 6304 | |
Dis Borglanma -337 -423
(net)
| Tahvil(net) || 875 | 7609 | |
| Bono(met)y || 1565 || -1006 | |
| Kisa Vadeli Avans || 0 || 0 || |
| Diger | 228 | 124 | |
Bilgi Igin: -2.2711.587 -6.365401

Biitce Dengesi (*)




Faiz Digi Deng. (*)

(*) "Yakin izleme Anlagmasi" tanimina gére ézel édenek agisindan diizeltilmis.

1999 yilinin ilk yarisinda butge harcamalari yilbasinda éngoérilen sinirlar iginde kalmakla birlikte 1998
yilinin ayni dénemi ile kargilastirildiginda onemli artis gostermigtir. Buna karsilik, Gretim ve ithalattaki
gerilemenin etkisiyle Ocak-Temmuz doneminde vergi gelirleri hedeflenenin gerisinde kalarak ytzde 45,8
oraninda artig gostermistir.

Hazine Mustegarliginca aciklanan gecici verilere gore, Agustos ayinda nakit bazda gelirler 2.099 trilyon lira,
harcamalar ise 2.235 trilyon lira olmus, nakit acigi ise 136 trilyon lira olarak gerceklesmistir. Agustos ayinda
nakit bazda 624 trilyon lira da faiz disi fazla verilmigitr.

1999 yilinin ilk sekiz ayinda bitge finansmaninda tahvil borglanmasina agirlik verilmistir. Bu durum i¢
borclanmanin vade yapisindaki gelismelerden de izlenmektedir. Nitekim, 1998 yili Ocak-Agustos
doéneminde 237 gun olan i¢ borglanma vadesi bu yilin ayni ddneminde 403 giine yukselmistir.
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1998 yili Aralik ayinda yuzde 145.1 seviyesine kadar yukselen i¢ borglanma faiz orani (yillik bilesik) izleyen
donemde gerileyerek Temmuz ayinda ylzde 101,4'e digsmustir. Ancak faiz oranlari Ajustos ayinda
yasanan deprem sonrasinda tekrar ylkselerek yuzde 116,5 seviyelerine yukselmistir.

Yilin ilk sekiz ayi itibariyle ele alindiginda 1998 yilinda yiizde 102,4 olan i¢ borglanma faiz orani bu yil
yuzde 110,8 olmustur.

i¢ Borglanma Faiz Orani
{(Yillik Bilegik, Stopaj Harig)
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VI. Parasal Buyuklukler ve Mali Piyasalardaki Geligsmeler

1999 yili Agustos ayinda parasal buytklikler ve mali piyasalarda belirleyici etken, 17 Agustos tarihinde
yasanan deprem olmustur. 1999 yili boyunca Merkez Bankasi Net Rezervleri ve buna bagli olarak stirekli
artan Net Dis Varliklar depremin yagsandigi giine kadar artis egilimi gosterirken, depremin yagsandigi
haftadan itibaren gerilemeye baslamis ancak ay sonunda Temmuz ayinda gergeklesmis olan seviyeye
yakin bir dlizeyde gergeklesme gostermistir. Merkez Bankasi Bilangosunun agirlikli kullanim kalemi Net
Dis Varliklar Temmuz ayi sonu itibariyle 14.3 milyar Dolar diizeyinde iken, 16 Adustos tarihinde 15.4 milyar
Dolar seviyesine ¢ikmig, Agustos ayi sonu itibariyle ise, 14.4 milyar Dolar seviyesinde gergeklesmistir.



Merkez Bankasi bilangosunun diger kullanim kalemi olan ve kamuya acilan kredilere isaret eden Net i¢
Varliklar ise, Agustos ayinda bir 6nceki aya gére 125.1 trilyon TL gerilemistir.

Depremin yasandig tarihten itibaren Merkez Bankasi artan déviz talebini karsilayabilmek igin gereken TL'yi
API yapmak suretiyle karsilamaya ¢alismis bdylece faizlerin gerek ikincil piyasalarda gerekse
bankalararasi TL piyasasinda dengeli hareket etmesini saglamistir. Depremin ardindan yogun olarak
gerceklestirilen APi'ye bagh olarak, Merkez Bankasinin bu islemler dolayisiyla piyasalardan alacag:, bir
Onceki aya gore 579.3 trilyon TL artarak 1284.5 trilyon TL’ye ylkselmistir.

Agustos ayinin son Cuma ginu olan 27 Adustos itibariyle, Merkez Bankasi TL yukumlalikleri Emisyon ve
Rezerv Para bir 6nceki ayin son Cuma gulnine gore sirasiyla, ylizde 5.4 ve yizde 5.5 oraninda artis
gOstermistir. Merkez bankasinin tim sisteme olan TL yakamlalUklerini belirten Merkez Bankasi Parasi ise,
API stokunda Merkez Bankasi alacaginin artmasina bagli olarak, ayni dénemde yiizde 6,6 oraninda
gerilemistir. Agustos ayinin son Cuma gund itibariyle Emisyon ve Rezerv Paranin 1998 yil sonuna gore
degisimleri sirasiyla yizde 37,8 ve yuzde 44,4 olmustur. Ayni biyuklikler 1998 yilinin Agustos ayina gore
ise siraslyla, yuzde 53,7 ve yuzde 65,2 oraninda artis gostermistir.

20 Agustos 1999 tarihi itibariyle yayimlanmis olan veriler gercevesinde diger parasal buyukltklerdeki
gelismeler ise;

Dolasimdaki para miktari, Agustos ayinda bir 6nceki ayda oldugu gibi yliksek oranda artis gostermistir. 20
Agustos tarihi itibariyle dolagimdaki para miktari Temmuz ayina goére yizde 20.8 oraninda artis
gOstermistir. Ayni dénemde vadesiz TL mevduatlarin artis orani ylizde 3.5 olmustur. Bu iki alt kalemdeki
artis oranina bagl olarak, M1 para arzi ylizde 10.6 oraninda artmigtir.

1999 Agustos Ayi itibariyle Parasal Biiyiikliiklerdeki Gelism.” (% Degisme)

1999 Temmuz 1998 Aralik 1998 Agustos
Ayina Gore Ayina Goére Ayina Gore

| Emisyon || 5.4 | 37.8 | 537 |
| RezervPara || 5.5 | 44.4 | es2 |
| M1 | 106 | 62.1 | 71|
| M2 | 5.4 | 61.2 | 1042 |
| M2Y | 4.5 | 55.5 | 902 |
| Toplam Mevduat | 4.7 | 55.8 | 933 |

Mevduat 2.7 31.5 31.3

Bankalari

Kredileri ©
| TEFE || 3.3 | 32.3 | 538 |

(1) Emisyon ve Rezerv Para 27 Agustos, dider parasal biylklikler 20 Agustos 1999 tarihi itibariyledir.
(2) Tarnimsal krediler harig.

20 Agustos itibariyle, vadeli TL tasarruf mevduatlari ylizde 4 oraninda artis gostermistir. M1 para arzinda
gerceklesen artis ile birlikte, M2 para arzi bir dnceki aya goére yizde 5.4 oraninda artmigtir.

Tark mali sisteminde genis para arzi olarak kabul edilen M2Y’nin alt kalemlerinden yurtici yerlesiklere ait
DTH’larin TL cinsinden artig orani 20 Adustos itibariyle bir 6nceki aya gore yiizde 3.3 olmustur.

Parasal buytkliklerin tamami daha dnceki aylardaki duruma benzer sekilde gerek 1998 yil sonuna gore
gerekse 1998 yili Agustos ayina gore reel olarak artig gostermistir.

1999 yil bagindan itibaren reel faizlerde, enflasyonda yasanan gerilemeye bagli olarak ortaya ¢ikan ciddi



oranl artislar neticesinde, tasarruf sahiplerinin tercihleri TL yatirim araglarina yonelmistir. Tasarruf
sahiplerinin bu tercihleri neticesinde, TL mevduatlarda yil basindan itibaren yiuksek oranl artiglar
gerceklesmeye baslamistir. Bu egilim 20 Agustos tarihli verilerde de devam etmistir. Toplam mevduatlar bir
Onceki aya gore yuzde 4.7 oraninda artig gosterirken, toplam TL mevduatlar, yuzde 5.7 oraninda artis
gOstermistir. Reel faizlerin yiksek seviyelerde bulunmasi bankalarin kaynak yapilarinda TL mevduatlarin
onemini artirirken, bu kaynaklarin kullanimini yansitan krediler ise 1999 yil bagindan itibaren ilimli bir artig
gOstermektedir. Toplam krediler 20 Agustos itibariyle bir 6nceki aya gore yizde 2.8 oraninda artis
gOsterirken, Mevduat Bankalarinin agmis oldugu krediler de ylzde 2.7 oraninda artis gergeklesmistir.

Bu gelismelere sonucunda, Mevduat Bankalarinin yurtigine actiklari kredilerin (tarimsal krediler harig)
toplam mevduat igindeki payindaki azalma 20 Agustos itibariyle de devam etmistir. Temmuz ayi itibariyle
yuzde 42.1 olan bu oran, 20 Adustos itibariyle ylizde 41.5 olmustur.

1999 yili Haziran ayinda ylizde 85,7 olan repo piyasasindaki basit faiz oranlari Temmuz ayinda gerileme
gOstermis ve ylzde 82,7 olmustur. 17 Agustos tarihinde yasanan depremin ardindan Merkez Bankasinin
piyasalar yatistirmak amaciyla yogun olarak API gergeklestirmesi sonucunda faiz oranlarinda Agustos
sonu itibariyle fazla bir degisim gergeklesmemistir. Nitekim, Temmuz ay1 sonunda Bankalararasi TL
piyasasinda gecelik ortalama faizler yuzde 70.3 seviyesinde iken Agustos ayinda s6zkonusu oran ylizde
70.5 olarak gerceklesmistir.

Agustos ayinda yasanan depremin ardindan IMKB’de islemlere 7 isglnu ara verilmis ve 26 Agustos’dan
itibaren iglemler tekrar baslatiimistir. Agustos sonu itibariyle IMKB Bilesik Endeksi depremin etkisiyle bir
Onceki aya gore yuzde 13.6 oraninda gerileyerek 5018 puan seviyesine inmistir.

Agustos ayinda TEFE ve 1$+1.5DM sepetindeki artis ylzde 3,3 oraninda olmustur. Boylece, (1$+1.5DM,
1987=100) bazli reel kur endeksine gore Tirk Lirasi Agustos ayinda reel olarak yiizde 0,5 oraninda deger
kaybetmistir. 1999 yili Agustos ayi itibariyle reel kur endeksi 1998 yil sonu seviyesinin yizde 2,4, bir dnceki
yilin ayni ayindaki seviyesinin ise yuzde 1,7 altinda kalmistir.

VII Fiyat Geligsmeleri:

1999 yili Agustos ayinda Toptan Esya Fiyatlari artis hizi gegen yilin ayni ayindaki seviyesinin 0,9 puan
uzerine ¢ikarak yuzde 3,3 Tuketici Fiyatlari artis hizi da gegen yila gore 0,2 puan artarak ylzde 4,2 olarak
gerceklesmistir. Agustos ayi itibariyle 12 aylik artis hizi TEFE'de ylzde 53,7, TUFE'de ise ylzde 65,4
olmustur.

Agustos Ay itibariyle Fiyat Geligmeleri (% Degisme)

TEFE- Tarim Kamu- Ozel imalat TUFE
Genel Imalat

Aylik 2,43,3 0,20,3 2,46,1 3,43,4 4,04,2
1998
1999

Ocak- || 32,732,2 |[ 37,911,9 || 15,0 62,8 35,933,4 || 39,2 35,7
Agdus.
1998
1999

12 67,453,7 || 82,739,6 || 43,183,9 68,750,8 81,465,4
Aylik
1998
1999

Yilik || 82,253,1 || 92,355,0 || 80,350,3 79,4523 92,667,1
Ort.
1998
1999




TEFE artis hizinin Agustos ayinda gegen yilin ayni ayina gore yiukselmesinde imalat ve madencilik sanayi
fiyatlarindaki artiglar belirleyici olmustur. S6z konusu ayda tarim sektoru fiyatlarinda ise ihmh bir artig
yasanmigtir.

Agustos ayinda imalat sanayi fiyat artis hizi gegen yilin ayni ayindaki seviyesinin 1 puan lGzerine ¢ikarak
yiizde 4,1 olarak gerceklesmistir. imalat sanayi fiyatlarinda gegen yilin ayni ayina gére gézlenen artis
kamu kesiminden kaynaklanmistir. Nitekim Agustos ayinda imalat sanayi fiyat artis hizi kamu kesiminde
yuzde 6,1 6zel kesimde ise ylzde 3,4 olmustur. Gegen yilin ayni ayinda kamu ve 6zel imalat
sektorlerindeki fiyat artislari sirasiyla yizde 2,4 ve yizde 3,4 olarak gerceklesmisti. Bu yil kamu imalat
sanayi fiyatlarindaki ciddi artis 6zellikle petrol Urlinleri olmak Gzere toprak uriinleri ve kimyasal madde
diriinleri alt sektorlerinden kaynaklanmistir. Ozel imalat sanayi fiyat artis hizinda gegen yilin ayni ayina gére
degisme yasanmazken, giyim esyasi, petrol Grtinleri, kimyasal madde urunleri ve plastik- kauguk trinleri
fiyatlar ortalamanin Gzerinde artmistir

Agustos ayinda madencilik sektoru fiyat artis hizi gegen yilki seviyesinin 4,9 puan Uzerine gikarak yizde
9,3 olarak gergeklesmistir. Madencilik sektoriindeki hizh fiyat artisi ham petrol ve dogal gaz alt sektdriinden
kaynaklanmigtir.

Agustos ayinda tarim sektoru fiyatlari ise gegen yilki seviyesinin sadece 0,1 puan Uzerine gikarak yizde
0,3 oraninda artmistir.

1999 yilinin Ocak-Agustos donemi itbariyle toptan esya fiyat artis hizi gegen yilin ayni dénemindeki
seviyesinin 0,5 puan altinda kalarak ytzde 32,2 dizeyinde gerceklesmistir. Ayni donemler itibariyle tarim
fiyatlan artis hizi ylizde 37,9'dan yliizde 11,9'ya gerilemistir. Ocak-Agustos déneminde 6zel imalat sanayi
fiyatlan artis hizi bir 6nceki yilin ayni déneminde yuzde 35,9 olan seviyesinden bu yil yizde 33,4'e
gerilerken, kamu imalat sanayii fiyatlari artis hizi petrol fiyatlarindaki artisin etkisiyle ylizde 15'den ylizde
62,8'e yikselmistir. Nitekim, yilin ilk sekiz ayinda kamu sektériinde petrol drinleri fiyatlarindaki artis yuzde
111 olmustur.

Fiyat Artis HizifOcak-Agustos)
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Bu gelismeler sonucunda, 1998 yili Agustos ayi itibariyle yizde 67,4 olan TEFE 12 aylik artis hizi, 1999 yili
Adustos ayinda yizde 53,7'ye gerilemistir. Ayni donemler itibariyle fiyat artis hizi kamu kesiminde yizde
48,4’den ylzde 79,2'ye yikselirken, 6zel kesimde ise yluzde 73,4’den ylzde 46,7’ye gerilemistir.

1998 yilinin Agustos ayinda yuzde 82,2 olan TEFE yillik ortalama artis hizi, 1999 yilinin Agustos ayinda
yuzde 53,1 seviyesinde gergeklesmistir. Agustos ayi itibariyle yillik ortalama artis hizi kamu kesiminde
yuzde 52,6, 6zel kesimde ise ylzde 53,2 olmustur.

1999 yilinin Agustos ayinda tiketici fiyatlari artis hizinin gegen yilin ayni ayina gore 0,2 puan artarak
yuzde 4,2'ye ¢cikmasi ulastirma, ev esyasi ve konut grubundaki fiyat artis hizlarindaki ylikselmeden
kaynaklanmistir.

Ocak-Agustos donemi itibariyle tiiketici fiyatlari artis hizi gegen yil yizde 39,2 olan dlizeyinden bu yil ylizde
35,7'ye gerilemistir. Sézkonusu dénemde gida, giyim ve ev egyasi alt gruplarindaki fiyat artis hizi TUFE
ortalama artis hizinin altinda kalirken; ulastirma, konut-kira, saglik, eglence-kiiltir ve egitim alt
gruplarindaki fiyat artislari ortalamanin Gzerinde gergeklesmistir.

1998 yilinin Agustos ayinda yizde 81,4 olan tiketici fiyatlar 12 aylik artis hizi, 1999 yilinin ayni ayinda



yuzde 65,4'e gerilemistir. 1999 yili Agustos ay! itibariyle 12 aylik fiyat artis hizi gida alt grubunda yuzde
46,3'e, giyim alt grubunda ylzde 53,4'e, ev esyasi alt grubunda ylzde 56,9'a ve eglence-kultur alt
grubunda yiizde 64,3'e gerilerken, ulastirma, egitim, saglik ve konut alt gruplarinda TUFE ortalamasinin
Uzerinde kalmistir. Nitekim, ayni dénemde fiyat artis hizi ulastirma grubunda ylzde 73,5, egitim grubunda
yuzde 78,9, saglik grubunda ylzde 74,8 ve konut grubunda ytzde 89,7 olmustur.

1998 yilinin Agustos ayinda yiizde 92,6, 1998 yili sonunda ise ylzde 84,6 olan tuketici fiyatlarindaki yillik
ortalama artis hizi 1999 yilinin Agustos ayi itibariyle yizde 67,1 seviyesinde gerceklesmistir.

Fiyat Artiglan
(12 Aylik Yiizde Dedizme)
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VIIl. Kérfez Depreminin Ekonomik Etkileri

Bu bélimde yer alan bilgiler 10 Eylul 1999 tarihinde yayinlanan ve DPT tarafindan hazirlanan "Depremin
Ekonomik ve Sosyal Etkileri, Muhtemel Finansman lhtiyaci, Kisa-Orta ve Uzun Vadede Alinabilecek
Tedbirler" baslikli calismadan 6zetlenmistir.

Depremin Yol Agtigi insangiicii Kaybi ve Bina Hasari:

17 Agustos 1999 tarihinde yasanan ve Richter dlgeginde 7.4 olarak kaydedilen deprem felaketi tlkemizin
ve insanhdin 20. Yizyilda yasadidi en biiyik felaketlerden birisidir.

Korfez depremi Glkemizin gerek nlifus gerekse ekonomik aktivite bakimindan en agirlikli bolgesinde etkili
olmustur. Deprem, Kocaeli, Sakarya, Yalova, Istanbul, Bolu, Bursa ve Eskisehir illerini kapsamis, ancak
Kocaeli, Sakarya ve Yalova'da agir can ve mal kaybina yol agmistir.

12 Eyldl 1999 tarihi itibariyle yapilan belirlemelere gére, deprem nedeniyle 15.466 insanimiz hayatini
kaybetmig, halen hastahanelerde 23.954 insanimiz ise yarali olarak bulunmaktadir.

Depremin bina ve isyeri Uzerindeki tahribati da agir olmus ve 12 Eylil 1999 tarihi itibariyle tamamlanan
hasar tesbit calismalarina gére agdir-yikik ve orta hasarli konut-igyeri sayisi 119.297'ye ulagmigtir. Ancak,
calismalarin halen devam ettigi gézonine alindiginda bu sayilarin daha da artmasi beklenmektedir.

Bolgenin Tiirkiye Ekonomisindeki Yeri:

Deprem Turkiye nifusunun yizde 23'lik bir bélimuni olusturan bolgede etkili olmustur. Depremden en
agir derecede etkilenen, can kaybi ve maddi hasarin agir oldugu niifusun toplam nifus icindeki pay! ise
yuzde 6 civarindadir.

Depremin etkiledigi 7 ilin Gayri Safi Milli Haslla igindeki payi ylizde 34.7, sanayi katma degeri igindeki payi
ise yuzde 46.7 seviyesindedir. Depremden en yogun bigimde etkilenen ve Deprem Bolgesi olarak nitelenen
Kocaeli, Sakarya ve Yalova, toplam GSMH iginde ylizde 6.3, sanayi katma degeri iginde ise ylzde 13.1'lik
paya sahiptir. Bolge; petrol aritimi, petro-kimya, tekstil hammaddeleri, metal ana sanayii ve motorlu kara
tasitlari yapim, montaj ve onarimi ve lastik sanayiinde énemli bir agirliga sahiptir.

Deprem Bdlgesinde fert basina gelir diizeyi de Turkiye ortalamasi ile karsilastirildiginda olduk¢a yuksektir.
Bu anlamda bdlge tuketim talebi agisindan énemli paya sahiptir.



Ekonomik Kayiplar:

Deprem nedeniyle konut, ticari ve sinai yapi, yol-otoyol, kdpri, diger altyapi, ulasim araci, makina-techizat
ve mamul-yari mamul mal stoklarinda énemli kayiplar ortaya ¢ikmistir. Deprem sonrasinda gerek bir sire
igin Uretimin durmasi gerekse belirli bir donem dusik kapasite ile ¢alisilmasi nedeniyle milli hasilada da
kayip olusacaktir.

7 Eylul 1999 tarihi itibariyle cesitli kaynaklardan kamuoyuna agiklanan bilgilere ve ¢esitli varsayimlara
dayanan ilk tahminlere gore, depremin sermaye birikimi ve milli hasila Gzerindeki etkisinin 9-13 milyar dolar
araliginda olmasi beklenmektedir.

Niifus GSM Sanayi Fert Bitce Toplam || Topla || Vergi Mikellef Sayisi Sigortali
(Kisi) H Katma |[|Basin Vergi Banka m icindeki Pay Sayisi
icinde || Degerind a Gelirlerind || Mevdu || Banka icindeki
ki Pay eki GSM eki Pay ati Kredile Pay (%)
%) || Pay (%) || H %) ||icindeki|| ri _ -
(Bin Pay(%) || icinde || Gelir|| Kuruml || Katm || SSK || Bag-
Dolar ki ar a Kur
) Pay(% Dege
) r
Kocaeli 1.177.37 || 4.8 11,3 ||7,845| 158 1,4 09 |19 18 |[ 19 ][30] 16
9
| Sakarya || 731800 || 11 || 1.1 |[2734]] o4 |[ o5 | 02 [[15] o9 |[ 13 ] 11] 21]
| Yalova |[ 163916 || 04 || 07 |[49e6] o1 || 02 || 01 |[o4] 02 |04 |[03]o02]
| Bolu || 553.022 || 09 || 07 [[3104]] 03 |[ 03 | 02 |[[10] 07 |[09] 07| o8]
Bursa 195852 |[ 35 50 |[3434 3,0 2,4 32 |[35] 36 |[34]51] 32
9
| Eskisehir |[660.843 ] 1.2 || 11 |[3335] o8 || o7 || o7 |[10] o8 | 10| 15] 15]
istanbul 0.198.80 || 228 || 268 |[4.728|] 375 44,1 || 41,0 ||216] 37,1 || 24,6 |[28,0][ 10,0
9
Kocaeli+Sakarya+Ya || 2.073.09 || 6,3 131 |[5,813| 164 2,1 11 |38 28 | 36| 44| 39
lova 5
7 il toplami 144442 347 || 467 ||4581| 580 496 || 46,3 |[30,8|[ 44,9 || 335][39,7][20,3
08
Tiirkiye 62.865.5 || 100,0 || 1000 |[3,031]|[ 100,0 100,0 || 100,0 ][100, ][ 100,0 ][ 100, |[ 100, |[ 100,
74 0 o |loll o

Tablo: Bolge Ekonomisine iliskin Temel Gostergeler (*)

(*) 1997 veya 1998 verilerine gore

Depremin Kamu Finansmani Uzerindeki Muhtemel Etkileri:

Afet sonrasi yapilacak islerle ilgili olarak mevcut mevzuatta yer alan hikimler ve son yapilan diizenlemeler
cergevesinde kamu kesiminin Ustlenecegi maliyetler ile deprem sonucunda kamu altyapi ve Uretim
tesislerinin ugradigi hasarlarin telafisi igin yapilacak harcamalar kamu finansmanini olumsuz etkileyecektir.
Ayrica, deprem nedeniyle yapilan vergi ertelemelerinin ve depremden dolayi meydana gelebilecek vergi
kayiplarinin kamu finansmani tizerinde olumsuz etkisi olacaktir. Bu gergevede, depremin kamu finansmani
Uzerindeki ylkiinin 6.2 milyar dolar olacagdi tahmin edilmektedir. Bu tutarin 3.5 milyar dolarlik kismini
gegcici ve daimi iskan amagl yeni konut yapimi ve konut onarimi teskil etmektedir. Depremden dolayi
meydana gelen zararlarin telafisi igin gerek uluslararasi kuruluslardan gerekse yabanci tlkelerden bir kisim
ayni ve nakdi yardimlar génderilmis olup, bundan sonra génderilecek hibe ve krediler Gzerinde goriismeler
devam etmektedir. Dig finansman imkaninin 2.5 milyar dolar civarinda olacagi tahmin edilmektedir.

Deprem Sonrasi Temel Makroekonomik Gostergelere iligkin
Bekleyisler:



Bliyime

Mevcut veriler ¢cercevesinde degerlendirildiginde, depremin blylime Uzerindeki etkisinin 1999 yili igin
negatif 1 puan, 2000 yili i¢in ise pozitif 1.5 puan civarinda olabilecegi tahmin edilmektedir. Deprem
nedeniyle blylime hizinda olusabilecek 1 puanlik distsin de etkisiyle 1999 yilinda GSMH buylimesinin
negatif 1.5-2.0 civarinda olacagi 6ngorilmektedir. Deprem sonrasinda yeniden yapilanma kapsaminda
yapilacak harcamalarin 2000 yilinda buyime hizini artirici etkide bulunmasi ve blyime hizinin yizde 5
civarlarina yikselmesi s6zkonusu olacaktir.

Enflasyon

Yapilan ilk degerlendirmelere gore, fiyatlar tGizerindeki etkinin kapasite kullanim oranlarinin distkligi ve
bdlgedeki satin alma guciindeki azalis nedeniyle 1999 yilinda sinirli kalacagi, ancak 2000 yilinda yeniden
yapilanma harcamalarindaki artis nedeniyle fiyat artiglarinin bir miktar hizlanacagi tahmin edilmektedir.

Odemeler Dengesi

Depremin dis ticaret dengesi ve turizm gelirleri Gzerinde olumsuz etkide bulunacagi tahmin edilmektedir.
Ancak, bu olumsuz etkinin isci gelirleri, hibeler ve yurtdisi reasurans sirketlerinden saglanacak sigorta
bedellerindeki artislarla kismen telafi edilecegi ve 1999 yilinin tamaminda cari islemler hesabinda énemli
bir dengesizligin olusmayacagi dngérilmektedir.

2000 yilinda Uretim ve talepteki canlanmaya bagl olarak ithalatin artmasi ve transfer gelirlerinin normal
egilimine dénmesine bagli olarak cari islemler agiginin da yikselmesi beklenmektedir. Ancak, 2000 yilinda
IMF, Dinya Bankasi, Avrupa Birligi ve diger uUlkelerden saglanacak kaynaklarin da etkisiyle net sermaye
giriglerinin 6nemli miktarda yikselecegi ve cari islemler hesabindaki agigin finansmaninda bir sorunla
karsilagiimayacagi dngoérulmektedir.

Blitce Dengesi

Vergi kaybli ve ek bit¢e harcamasi dikkate alindiginda 1999 yilinda bitc¢e agiginin GSMH'nin yizde 1.0
kadar artmasi beklenmektedir. Ancak, vergi gelirlerindeki kaybi telafi etmek Uzere hazirlanan vergi yasasi
ile bedelli askerlige iligkin dizenlemenin gerceklestiriimesi durumunda 1999 yili icin bltce acigi Uzerindeki
bu olumsuz etkiler telafi edilebilecektir.

Konut yapimi ve onarimi, altyapi ve diger yeniden yapilanma harcamalarinin bitge harcamalari tizerinde
yaratacagi baski agirlikli olarak 2000 yilinda ortaya ¢ikacaktir. Depremin butge gelirleri Gzerindeki olumsuz
etkisi sinirli olmakla birlikte 2000 yilinda da devam edecektir. 2000 yilinda bitge dengesi tUzerindeki net
etki ise diger harcamalarda yapilabilecek tasarrufun boyutuna, ek vergi yasasinin yirirlige konulma
durumuna, saglanacak dig finansman imkanlarina bagli olacaktir.

KRONOLOJIK EKONOMIK GELISMELER
(AGUSTOS 1999)

3 Agustos: TEFE, 1999 yill Temmuz ayinda ylizde 4 oraninda artarken, 12 aylik artis hizi ylizde 52,4
oldu. TUFE ise Temmuz ayinda yiizde 3,8 artarken, 12 aylik artis hizi yiizde 65 seviyesinde gergeklsesti.

Hazine’nin 385 giin vadeli tahvil ihalesinde toplam satis 424 trilyon lira oldu. ihalede yillik bilesik faiz orani
yuzde 95,6 olarak belirlendi.

4 Agustos: Kaynak Kullanimi Destekleme Fonu bankalar ve finansman sirketlerince kullandirilan tuketici
kredilerinde ylzde 3'e indirilmigtir.

14 Agustos: Gelir vergisi kanununda yapilan degisiklikle, gegici vergi beyan ve 6deme sireleri alti ay
olarak belirlenmigtir.



Ayrica gelir taniminda 1999-2000 yilllari arasi igin eski usuliin uygulanmasina karar verilmistir. Kurumlar
vergisi gegici vergi oranida yuzde 20'ye indirilmigtir.

16 Agustos: Hazine’nin 91 giin vadeli bono ihalesinde toplam satig 285 trilyon lira oldu. ihalede yillik
bilesik faiz orani ylizde 99,8 olarak belirlendi.

18 Agustos: Hazinenin 3 yil vadeli, degisken faizli, G¢ ayda bir kupon édemeli tahvil ihalesinde toplam
satis 1.092 trilyon lira ve yillik bilesik faiz orani yiizde 127,6 olarak gerceklesti.

19 Agustos: ihracat tesvik tebligi degistirilerek, kredinin, vergi, resim ve harg istisnasindan yararlanma
suresi azami 18 ay olarak belirlenmistir. Ancak bedeli 18 ay iginde tlkemize transfer edildigi halde,
alicisinin talebi Uzerine fiili ihraci gergeklestiriimeyerek Turkiye'de depolanan titlinin finansmaninda
kullanilan kredilere 6 ay ek sure verilmesi kararlastiriimistir.

20 Agustos: Yaprak tutln, hububat ve seker ihra¢ edilmesi konusunda Tutin, Tatin Mamdlleri, Tuz ve
Alkol Isletmelri Genel Mudiirligi, Toprak Mahsulleri Ofisi Genel Miidiirligii ve Tirkiye Seker Fabrikalari
Anonim Sirketi Genel Mudurlagu gorevlendirilmistir.

Tabi afetler nedeniyle ekilis ve Uriinleri en az yliizde 40 zarar goren giftcilere, 30 trilyona kadar, 1/9/1999
tarihine kadar 1 yil vadeli ve faizsiz tohumluk kredisi agiimasi kararlastiriimistir.

Hashas kapsuli alim fiyati 1999 yili igin 450.000 TL/kg, 200 yili igin de 630.000 TL/kg olarak belrilenmistir.

Yogun su baskini, deprem , heyelan veya kaya diismesi afetine maruz kalan il Ozel idarelerine yapilacak
yardimlarin esaslari belirlenmigtir.

24 Agustos: Hazinenin 2 yil vadeli, sabit faizli, (¢ ayda bir kupon 6demeli tahvil ihalesinde toplam satis
546 trilyon lira ve yillik bilesik faiz orani yuzde 123,8 olarak gergeklesti.

25 Agustos: Doviz tevdiat hesaplarina yurutilen faizler, 6zel finans kurumlarinca déviz katiima
hesaplarina 6denen kar paylari, nama ve hamiline yazili mevduat hesaplarina yirutilen faizlerden alinacak
gelir vergisi oranlari yizde 13 olarak belirlenmistir. Faizsiz kredi verenlere 6denen kar paylari ile kar-zarar
ortakhgi belgesi karsiligi 6denen kar paylari ve 6zel finans kurumlarinca kar ve zarara katilma hesabi
karsihdinda 6denen kar paylarindan alincak gelir vergisi ylizde 13, geri alim-satim taahtdu karsihginda
menkul kiymet alim ve satimindan elde edilecek gelirlerden alinacak gelir vergisi ise ylizde 12 olarak
belirlenmistir.

27 Agustos: Deprem sebebiyle Urlnleri ve/veya hayvan varliklari en az yliizde 40 oraninda zarar géren
ureticilerin T.C. Ziraat Bankasi, Tiirkiye Tarim ve Kredi Kredi Kooperatifleri ve Tarim isletmeleri Genel
Mudarlugid'nden kullandiklari kredilerle ilgili 1999 yil vadeli ve vadesi 2000 yilina sarkan, afetin vuku
buldugu tarihte giini gelmemis kredi borglarinin vade tarihinden itibaren 1 yil sire ile ertelenmesi
kararlastiriimigtir.

28 Agustos: istanbul, Kocaeli, Sakarya, Bursa, Bolu, Yalova, Eskisehir illerinde meydana gelen tabii afet
nedeniyle tarimsal igletme, tarimsal Urtin ve hayvanlari ile menkul, gayrimenkul mallari ve igyerleri zarar
goren ve bu durumlari il ve ilge hasar ve tespit ihtiyag komisyonlarinca belirlenen gergek ve tiizel kigilerin
T.C. Ziraat Bankasi, Tarim Kredi Kooperatifleri ve Tarim isletmeleri Genel Miidiirliigii'ne olan mevcut
borglarinin, ilk yil anapara ve fazi 6demesiz, miteakip 2 yilda 4 esit taksitle 6denmek UGzere 3 yil sire ile
ertelenmesi kararlastiriimistir.

T.C. Ziraat Bankasi ve Tarim Kredi Kooperatiflerince belirlenecek limitler dahilinde azami 1 yil vadeli
isletme kredisi ile ilk yil anapara ve faiz 6demesiz, azami 5 yila kadar yatirim kredisi agilmasina karar
verilmistir.

istanbul, Kocaeli, Sakarya, Bursa, Bolu, Yalova, Eskisehir illerinde meydana gelen tabii afet nedeniyle
tarimsal isletme, tarimsal trlin ve hayvanlari ile menkul, gayrimenkul mallari ve isyerleri zarar goren ve bu
durumlari il ve ilge hasar ve tespit ihtiyag komisyonlarinca belirlenen gergek ve tizel kigilerin T.C. Emlak
Bankasi'na olan mevcut borglarinin ilk yil anapara ve fazi 6demesiz, muteakip 2 yilda 4 esit taksitle
6denmek Uzere 3 yil siire ile ertelenmesi kararlastiriimistir.



Tabii afete maruz kalan yorelerde faliyette bulunanlarin Turkiye Halk Bankasina olan borglarinin
ertelenmesi ve yeni kredi agilmasinda 24/6/1998 tarihli ve 98/11301 sayili Kararnameye gore islem
yapillmasi kararlastiriimigtir.

Ayrica yeni kredi talep ve erteleme talep suresi tabii afetin vuku buldugu tarihten itibaren 1 yil olarak
saptanmistir.

1 Eyliil: Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi ile Marmara bdlgesinde meydana gelen deprem nedeniyle,
Kocaeli, Sakarya, Yalova illerinin merkez ve ilgeleri ile Bolu ilinin Diizce, Gélyaka, Gimusova, Cumayeri ve
Cilimli ilgeleri genelinde Istanbul, Eskisehir ve Bursa illerinin ise belli bélgelerinde afet nedeniyle vergi
kanunlarinin uygulanmasina yonelik olarak aciklama yapilmigtir.

Merkez Bankasi'nca belirlenen dis krediler kur farki kapsamindaki kredilere uygulancak degisken faiz
orani, vadeye bakilmaksizin, tim krediler igin, 1 Eylil 1999 tarihinden itibaren bir ay sure igin yizde 75,31
olarak belirlenmistir.



