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Temel Ekonomik Gostergeler

Aylik olarak hazirlanan bu dokiiman 8 Temmuz 1999 tarihi itibariyle yayinlanmis olan en son veriler
cergevesinde ekonomik gelismeler hakkinda 6zet bir degerlendirme sunmak amacini tagimaktadir.
Ekonomik konjonktire iliskin daha detayli dederlendirmeler DPT tarafindan yilda doért kez
yayinlanan “Konjonktir Degerlendirme Raporu’nda sunulmaktadir.

I. Ozet Degerlendirme

e Ekonomik aktivitede 1998 yilinin son ¢eyreginde baslayan daralma egilimi 1999 yilinin ilk
ceyreginde daha da derinlesmistir. Nitekim ekonomik aktivitenin en kapsamii gbstergesi olan Gayri
Safi Yurtigi Hasila 1998 yilinin son geyreginde yiizde 1,4'l(iik diisiisiin ardindan, bu yilin ilk
ceyreginde ylizde 8,5 oraninda gerilemistir. Bu dénemde tarim ve enerji sektérleri katma degeri
sinirli bir artis gbsterirken, imalat sanayi ve ticaret alt sektérlerinde ciddi daralma gbzlenmisgtir.

e Talep ybniinden ele alindiginda, yilin ilk ¢ceyreginde lretimdeki gerilemenin esas nedenini 6zel
tliketim ve 6zel sabit sermaye yatirimlarindaki sirasiyla yiizde 6,7 ve ylizde 20,7'lik diigiisler
olusturmusgtur.

e Mevcut géstergeler, 1998 yilinin ikinci yarisinda baglayan ve 1999 yilinin ilk geyreginde de devam
eden talep ve lretimdeki yliksek oranl diislistin, yilin ikinci geyreginde durduguna igaret
etmektedir.

e 1999 yilinin ilk ceyreginde yliksek oranlarda seyreden ihracat ve ithalattaki daralmanin boyutlari
Nisan ayinda kdigllmustir. Nitekim, Nisan ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére ihracat ve
ithalattaki daralma sirasiyla ylizde 4,7 ve ylizde 8,9 seviyesinde kalmigtir.

e 1998 yil sonunda 19,7 milyar dolar olan Merkez Bankasi Uluslararasi Rezervleri 25 Haziran 1999
tarihi itibariyle 22,2 milyar dolara ulasmig bulunmaktadir.

e 1999 yilinin Ocak-Mayis déneminde Konsolide Blitge harcamalari 10.155 trilyon lira, gelirleri ise
6.142 trilyon lira olarak gergeklesmis, blitce agigi 4.013 trilyon lira, faiz disi fazla ise 285 trilyon lira
olmustur.



e 1998 yili Aralik ayinda yiizde 145.1 seviyesine kadar ylikselen i¢ borglanma faiz orani (yillik
bilesik) izleyen dénemde stirekli gerileyerek Nisan ayinda yiizde 100.9 olmustur. Mayis ayinda
Nisan ayindaki seviyesi civarinda kalan i¢ borglanma faiz orani borg servisindeki artiginda etkisiyle
Haziran ayinda yeniden ylikselerek yiizde 111,7'ye ulasmistir.

e Haziran ayi itibariyle emisyon hacmi ve rezerv parada gecgen yil sonuna gére artis hizi yiizde 15,6
ve ylizde 21,9 olurken; M1, M2 ve M2Y'nin gegen yil sonuna gére reel olarak arttigi
gbzlenmektedir.

o (1$+1.5DM, 1987=100) bazli reel kur endeksine gére Tiirk Lirasi Haziran ayinda reel olarak ylizde
1,3 oraninda deger kaybetmistir. 1999 yili Haziran ayi itibariyle reel kur endeksi 1998 yil sonu
seviyesinin ylizde 2,4, bir 6nceki yilin ayni ayindaki seviyesinin ise ylizde 1,3 altinda kalmisgtir.

e 1999 yili Haziran ayinda Toptan Egya Fiyatlar artis hizi gecen yilin ayni ayindaki seviyesinin 0,2
puan lizerine ¢ikarak ylizde 1,8, Tlketici Fiyatlari artis hizi da gegen yila gére 0,9 puan artisla
ylizde 3,3 olarak gergceklesmistir. Haziran ayi itibariyle 12 aylik artis hizi TEFE'de yiizde 50,3,
TUFE'de ise yiizde 64,3'e yiikselmigtir.

Il. GSMH Biiyiimesi ve Talep Unsurlarindaki Gelismeler

Ekonomik aktivitede 1998 yilinin son ¢eyreginde baglayan daralma egilimi 1999 yilinin ilk ceyreginde daha
da derinlesmistir. Nitekim ekonomik aktivitenin en kapsamli géstergesi olan Gayri Safi Yurtici Hasila 1998
yilinin son ¢eyreginde yuzde 1,4'luk disusin ardindan, bu yilin ilk ¢eyreginde ytzde 8,5 oraninda
gerilemistir. Bu donemde tarim ve enerji sektorleri katma degeri sinirh bir artis gésterirken, imalat sanayi ve
ticaret alt sektdrlerinde ciddi daralma gézlenmistir. Talep yénunden ele alindiginda, yilin ilk ceyregindeki
uretimdeki gerilemenin esas nedeni 6zel tiketim ve 0zel sabit sermaye yatirimlarindaki sirasiyla yuzde 6,7
ve yuzde 20,7'lik duslgler olmustur.

Tablo 1: Sektorel Biiyiime Hizlari (Ocak-Mart)
Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére Yiizde Deg.

1998 1999
Tarim 0,6 0,2
Sanayi 9,1 9,3
imalat 9,8 -10,9
Hizmetler 9,1 -8,7
insaat 3,6 -2,3
Ticaret 10,2 -15,4
Ulastirma 14 -3,5
GSYiH 8,7 -8,5
GSMH 9,2 -8,4

1998 yilinin ikinci yarisinda belirginlesen GSMH artis hizindaki yavaslama egilimi 1999 yilinin ilk
ceyreginde daralmaya dontusmustir. Bu ¢geyrekte GSMH bir 6nceki yilin ayni donemine goére ylizde 8,4



oraninda daralmistir. GSMH'daki daralma esas olarak imalat sanayi ve hizmetler sektéri katma
degerlerinde meydana gelen sirasiyla ytizde 10,9 ve yluzde 8,7 oranindaki dususlerden kaynaklanmistir.

1999 yilinin ilk ceyreginde tarim sektorl katma degeri bir 6nceki yilin ayni dénemine gore yuzde 0,2
oraninda artmistir. Bu donemde sebze ve ormancilik alt kesimlerinde Uretim gerilemesi yasanmasina
karsin tarim sektort katma degerindeki ilimli biytmenin nedeni hayvancilik kesimi Gretimindeki ylizde
4,2'lik artistir.

Sanayi sektort katma deg@eri 1998 yilinin son geyregindeki ylzde 5,4'lik daralmanin ardindan 1999 yilinin
ilk ceyreginde de yuzde 9,3 oraninda gerilemistir. 1999 yilinin ilk ceyreginde sanayi sektort katma
degerinde yasanan gerilemenin nedeni imalat sektorl icinde yer alan basta tasit araglari olmak tzere,
dokuma, kimya ve makine alt sektorlerindeki ciddi Gretim dususleridir.

Yilin ilk geyreginde hizmetler sektori katma degeri yuzde 8,7 oraninda gerilemistir. Bu donemde hizmetler
sektorh Uretimindeki gerileme buylk 6lgide sanayi uretimi, ithalat ve turizmdeki kiigllme nedeniyle ticaret
ve ulastirma sektorlerindeki sirasiyla ylizde 15,4 ve yuzde 3,5'lik katma deger dususlerinin sonucudur.
1999 yilinin ilk ceyreginde hizmetler sektorl icindeki konut sahipligi ve mali kuruluslar alt sektorleri katma
degerlerinde ise bir dnceki yilin ayni dénemine gore artig gézlenmistir.

1999 yilinin birinci geyreginde 6zel tiketim harcamalari yizde 6,7 oraninda azalmistir. Alt harcama
kalemleri itibariyle incelendiginde yari dayanikh ve dayaniksiz tiketim mallarina, dayanikl tiketim
mallarina ve gida-igki Grlinlerine yénelik harcamalar sirasiyla ytuzde 11,7, yizde 10,6 ve yuzde 4,2
oranlarinda azalmistir.

Ayni dénemde kamu tiketim harcamalari diger cari harcamalardaki ciddi artis nedeniyle yizde 5 oraninda
yukselmigtir.

1999 yilinin ilk ¢ ayinda sabit sermaye yatirimlarindaki disis ytuzde 18,1 olmustur. Bu dénemde 6zel
sabit sermaye yatirimlari yizde 20,7 oraninda azalirken kamu sabit sermaye yatirimlarinda yizde 1,4'lik
bir artis saglanmistir. Ozel sabit sermaye yatirnmlarinda gdzlenen bu diisiis makine techizat
yatirnmlarindaki yizde 31,1'lik gerilemeden kaynaklanmistir. Bu dénemde 6zel konut ingaati yatirimlari
yuzde 3,3 oraninda duserken, diger 6zel ingaat yatirimlari yizde 1,1 oraninda artmigtir.

Tablo 2: Talep Unsurlarinda Gelismeler (Ocak-Mart)
Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére Yiizde Deg.

1998 1999
Ozel Tiketim 7.8 -6,7
Kamu Tuketimi 8,7 5,0
Sabit Sermaye 9,6 -18,1
Yatirimlar
Kamu 32,4 1,4
Ozel 71 -20,7
Stok Degisimi'" 0,8 3,4
Toplam Yurtigi 7,5 -12,2
Talep
Mal_ ve Hizmet 22,4 -8,1
Ihracati
Mal ve Hizmet 15,2 -18,6

ithalati



Net Mal ve Hizm. 0,7 4,6
ihr."

(1) GSYiH Buyimesine Katki

Tuketim ve yatirrm mallarina yonelik harcamalardaki dligtis sonucunda 1999 yilinin ilk ¢eyregindeki toplam
nihai yurt ici talepteki daralma ylizde 9 olarak gergeklesmistir. Bu dénemde stoklarin blyimeye katkisi
negatif 3,4 puan olmus, boylece toplam yurt i¢i talepteki gerileme ytzde 12,2'ye ulasmistir.

GSYIH Biiyiimesine Katkilar

i¢ Talep ——1 Dis Talep — GSYiIH{Harcama)

Bu yilin ilk geyreginde mal ve hizmet ihracati yuzde 8,1, mal ve hizmet ithalati ylizde 18,6 oraninda
daralmis, net mal ve hizmet ihracatinin GSYIH blylimesine katkisi ise 4,6 puan olmustur.

Mevcut gostergeler, 1998 yilinin ikinci yarisinda baglayan ve 1999 yilinin ilk geyredinde de devam eden
talep ve Uretimdeki ylksek oranl disisin, yilin ikinci geyreginde durduguna isaretetmektedir.

1999 yilinin Ocak-Mart dénemi itibariyle ylizde 1,1 oraninda diisen dayanikl tiiketim mallar satisi, 6zellikle
Nisan ayindaki canlanma sayesinde Ocak-Mayis doneminde ylizde 6,0 oraninda artis gostermistir.

Ocak-Mart donemi itibariyle, bir dnceki yilin ayni dénemine goére ylizde 41,5 olarak gergeklesen otomobil
satiglarindaki daralma Ocak-Haziran dénemi itibariyle yiizde 20,8'e gerilemistir. Otomobil satiglarindaki
iyilesme 6zellikle ithal otomobillerde kendini géstermistir. Nitekim bu donemde ithal otomobil satislari yizde
0,9 artmistir. Otomobil Uretimi Haziran ayinda gegen yilin ayni ayina goére yizde 11,5 oraninda artmistir.

Trafige kaydi yapilan toplam arag sayisi 1999 yilinin ilk geyreginde ylizde 44,7 oraninda daralmig, ancak
Nisan ayindaki nispi artis sayesinde, Ocak-Nisan donemindeki diisus yluzde 24,7'ye yavaglamistir.

_Tablo 3: Yurtici Talebe iliskin Gostergeler
(Bir Onceki Yilin Ayni Dénemine Gére Yizde Degisme)

1999
Ocak-Mart Ocak-
Mayis
Dayanikli Tuketim Mallari Satigi -1,1 6,0

Tiiketim Mali Ithalati® -26,6 17,6



Toplam Otomobil Sat|§larl(3) -41,5 -20,8

Trafige Kaydedilen Araclarin Sayisi® -44.7 -24,7
Benzin Uretimi 5,7 43
Verilen Tesvik Izinlerine Bagh Yatinmlar -26,1 28,9
Cimento Uretimi -1,6 3,1
Ozel imalat Sanayi Kapasite Kull.Orani 66,6 68,6
(%)
Ozel imalat Sanayiinde i¢ Talep 64,0 63,4

Yetersizligi (%)

(1) Tam Kapasiteyi Kullanamama Nedenleri Arasinda i¢ Talep Yetersizliginin Payi
(2) Ocak-Nisan dénemi
(3) Ocak-Haziran dénemi

1999 yili Ocak-Mart déneminde ylUzde 26,6 oraninda azalan tiketim mallari ithalati Nisan ayinda ihml bir
oranda da olsa canlanarak yilizde 2,8 oraninda artmistir. Boylece Ocak-Nisan donemi itibariyle tiiketim
mallari ithalatindaki azalma gegen yilin ayni dénemine gére yizde 17,6 olmustur.

1999 yilinin Ocak-Mart doneminde yatirim tesvik belgesine baglanan yatirimlar bir dnceki yilin ayni
dénemine gére nominal olarak ylzde 26,1 oraninda azalmisti. Ancak Ocak-Mayis donemi tesvik
belgelerine baglanan yatirimlar, Nisan ve Mayis aylarinda gergeklesen dnemli artis sonucunda bir 6nceki
yilin ayni dénemine gore ylzde 29,8 oraninda artis gdstermistir. Nisan ve Mayis aylarinda gézlenen artis
esas olarak hizmetler ve imalat sektorine verilen yatirnm tegviklerinden kaynaklanmigtir.

lll. Sanayi Uretimi ve Kapasite Kullanim Oranlari

1998 yilinin son ¢eyreginde baglayan sanayi Uretimindeki daralma egilimi 1999 yilinin ilk ¢ceyreginde daha
da derinleserek devam etmis ve bu donemde sanayi Gretimindeki azalma yizde 9,7 olmustur. 1999 yilinin
ilk geyreginde sanayi Uretimi kamu kesiminde ylzde 4,7 oraninda artarken 6zel kesimde ylzde 15,2
oraninda daralmigtir.

1999 yilinin ilk geyreginde 6zel kesimde enerji sektoru Uretimi ylizde 28,8, madencilik sektora tretimi
yiizde 12 ve imalat sektorii tretimi yiizde 14,7 oraninda diismiistiir. Ozel imalat sanayi tiretimindeki bu
disuUse blylk olgide gida, tekstil, giyim, kimyasal madde Urtnleri, plastik, tag-toprak, ana metal, makine-
techizat ve elektrikli makineler ve tasit araglar alt sektorleri neden olmustur. Bu sektorler arasindan
ozellikle tasit araglar Gretiminde ciddi bir daralma olmustur, nitekim 1999 yilinin ilk geyreginde tasit araglari
Uretimindeki dusus yluzde 43 olmustur.

Aylik sanayi Uretim endeksi 1999 yilinin Mayis ayinda yizde 4,0 oraninda disis gostermistir. Sanayi
Uretimindeki diisus imalat sanayi Uretimindeki ylizde 5,1'lik gerilemeden kaynaklanmigtir. Mayis ayi imalat
sanayiine alt sektorler itibariyle bakildiginda en ciddi Uretim dususlerinin tasit araglari, makine-techizat,
kimyasal maddeler ile tekstil-giyim sektorlerinde yasandigi gorilmektedir. Ocak-Mayis donemi itibariyle,
gecen yil yuzde 5,7 bluylyen sanayi uretimi bu yil yizde 5,8 oraninda kiugllmustir. Sanayi Uretiminde ilk
bes ayda gergeklesen uretim disisiu de imalat sanayi iginde yer alan tasit araglari, makine-techizat,
kimyasal madde, ana metal ve tekstil-giyim, alt sektorlerinden kaynaklanmistir.

_Tablo 4: Aylik Sanayi Uretim Endeksi
(Bir Onceki yilin ayni Dénemine Gére % Degisme)



Mayis Ocak-Mayis

1998 | 1999 | 1998 | 1999

Sanayi 3,9 -4,0 5,7 -5,8
Madencilik 22,7 -2,0 | 20,1 -7,6
imalat 2,7 -5,1 4,8 -6,6
Gida-icecek 115 | 1,7 0,9 2,5
Tekstil 2,1 -9,5 0,8 -14,0
Giyim 4,8 -72 | 10,1 | -13,8
Petrol Uriinleri 13,1 5.1 3,4 11,0
Kimya 2,5 -8,6 58 -6,7

Toprak Urlinleri 27 1,6 7.7 -4,5

Ana Metal 1,8 -1,5 0,3 -7,9

Makine-Techizat | 25,9 - 8,2 9,9
25,1

Tasit Araglari 0,4 - 12,4 -37,8
27,0

Enerji 7,4 6,2 8,1 2,6

Ug aylik imalat sanayi egilim anketi sonuglarina gére, kapasite kullanim oranindaki digus egilimi 1999
yilinin ilk geyreginde de devam etmis ve KKO gegen yilin ilk geyreginde ylzde 77,5 olan seviyesinden bu
yil yiizde 70,1'e gerilemistir. imalat sanayi kapasite kullanim oranindaki bu gerileme 6zel sektérden
kaynaklanmigtir. Nitekim, 1999 yilinin ilk G¢ ayinda kamu kesimi kapasite kullanim orani bir dnceki yilin
ayni donemine gore yaklasik 5 puan artarak ytuzde 82,5'e gikarken; 6zel kesim kapasite kullanim orani
12,7 puan azalarak yiizde 64,8'e dismustir. S6zkonusu donemde 6zel imalat sanayiinin gida, tekstil, ana
metal ve makine-techizat (6zellikle tasit araglari) alt sektorlerindeki kapasite kullanim oraninda ciddi
disusler olmustur.

Aylik imalat Sanayi Egilim Anketi sonuglarina gére, Mayis ayinda imalat sanayi kapasite kullanim orani,
1999 yilinin Subat ayindan bu yana devam eden yukselme egilimini strdirmis ve Nisan ayindaki
seviyesinin 0,2 puan Uzerine gikarak yuzde 77,9'a ulasmistir. Ancak 1999 yili Mayis ayinda kapasite
kullanim orani gecen yilin ayni ayindaki seviyesinin 4,2 puan altinda kalmistir.

Mayis ayinda imalat sanayi kapasite kullanim orani kamu kesiminde gegen yilin ayni ayindaki seviyesinin
0,8 puan Uzerine ¢ikarak ylzde 85,9'a ulasmig, 6zel kesimde ise 8,3 puan altinda kalarak ylzde 72,2
olmustur. Bu ayda Ozellikle 6zel imalat sanayi iginde yer alan gida-igki-tutiin, tekstil, plastik-kauguk, metal
esya, elektrikli makineler ve diger ulasim araclari sektorleri kapasite kullanim oranlarinda ciddi dususler
yasanmigtir.

Bununla birlikte, Ocak-Mayis donemi itibariyle alt sektorlerdeki kapasite kullanim oranlarindaki gelismelere
bakildiginda 6zellikle giyim esyasi, toprak urinleri, makine-techizat ve tasit araglari alt sektérleri kapasite
kullanim oranlarinda tedrici bir iyilesme yasandigi gorilmektedir.
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IV. Odemeler Dengesi

1999 yilina iligkin dis ticaret verileri Ocak-Nisan, 6édemeler dengesi verileri ise Ocak-Mart dénemi itibariyle
mevcut bulunmaktadir.

1999 yilinin ilk ceyreginde yuksek oranlarda seyreden ihracat ve ithalattaki daralmanin boyutlari Nisan
ayinda kugllmustir. Nitekim, s6zkonusu ayda gegen yilin Nisan ayina gore ihracat ve ithalattaki daralma
siraslyla ylizde 4,7 ve ylzde 8,9 seviyesinde kalmistir. Boylece 1999 yili Ocak-Nisan dénemi itibariyle,
toplam ihracat bir dnceki yila goére yiizde 8,1, toplam ithalat ise ylizde 25,4 oraninda gerilemis, dis ticaret
aciginda da yuzde 49'luk bir iyilesme olmustur.

Tablo 5: Dig Ticaret Dengesindeki Geligmeler (Milyon Dolar)

ihracat ithalat Dis Ticaret
Dengesi
Ocak
1998 2.194 3.106 -912
1999 1.818 2.201 -383
Subat
1998 2.064 3.875 -1.811
1999 2.110 2.752 -641
Mart
1998 2.477 4.364 -1.886
1999 2.200 2.916 -716
Nisan
1998 1.917 3.634 -1.716
1999 1.827 3.310 -1.483
Ocak-Nisan
1998 8.652 14.978 -6.326
1999 7.955 11.179 -3.224
(% -8,1 -25,4 -49,0

Degisme)



1999 yilinin Ocak-Nisan déneminde ihracat bir 6nceki yilin ayni dénemine gére ytzde 8,1 oraninda
azalarak 8 milyar dolar olmusgtur.

Ocak-Nisan déneminde sektorler itibariyle ihracatin diisis hizi, imalat sanayii trlinlerinde yizde 8,5, tarim
urtnlerinde yluzde 2,6 ve madencilik ve tasocakgiligi drinlerinde yizde 23,3 olmustur. Ocak-Nisan dénemi
ihracatinda tim sektorlerde yasanan daralmaya ragmen ilk dort ayda ve Ozellikle Nisan ayinda tarim
sektorl icinde hububat ve imalat sektoru iginde mineral yakitlar-yaglar ve tasit araglari ihracatinda ciddi
artislar olmustur.

ihracatc Birliklerinin kayitlarina gére ihracat 1999 yilinin ilk yarisinda bir énceki yilin ayni dénemine gore
yuzde 4,9 oraninda azalmistir. Bu donemde 6zellikle tittn, hububat, demir ve demir disi metallar ve findik
ihracatinda ciddi dususler olurken, otomotiv ve zeytin-zeytinyagi ihracatinda énemli artislar olmustur.

1999 yili Ocak-Nisan doneminde bir dnceki yilin ayni dénemine gore Asya Ulkelerine olan ihracat ylizde 6,6
oraninda ve Bagimsiz Devletler Toplulugu'na yapilan ihracat ise yizde 59,5 oraninda azalmis, Avrupa
Birligi ve Afrika Ulkelerine yénelik ihracat ise sirasiyla yiizde 3,1 ve yiizde 11.8 oranlarinda artmigtir. Ancak
yilin ilk geyreginde toplam ihracat icindeki paylari azalan Asya Ulkeleri ve Ortadogu Ulkelerinin paylarinda
Nisan ayinda ciddi artislar olmus, yilin ilk geyreginde pay artan Afrika Ulkelerinin payinda ise bu ayda
digus gozlenmistir.

1999 yili Ocak-Nisan doneminde toplam ithalat bir 6nceki yilin ayni ddnemine goére yluzde 25,4 oraninda
azalarak 11,2 milyar dolar olmustur.

Yihn ilk dort ayinda tiketim mallari ithalati yliizde 17,6, yatirim mallari ithalati yizde 29, ara mallari ithalati
ise yuzde 25,8 oraninda gerilemistir. Nisan ayi itibariyle bakildiginda ise yurt ici talepteki ve Uretimdeki
ihml canlanmaya bagli olarak tiketim mali ithalinde bir artis ve ara mali ithalindeki daralmanin boyutunda
ise bir yavaglama g6zlenmektedir.

Bu gelismeler sonucunda, 1999 yili Ocak-Nisan déneminde dis ticaret agigi bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore yuzde 49 oraninda azalarak 3,2 milyar dolara gerilemistir. Ihracatin ithalati karsilama orani da 1998
yilinin Ocak-Nisan déneminde yluzde 57,8 olan seviyesinden bu yil yizde 71,2'ye ylkselmistir.

IHRACATIN ITHALATI KARSILAMA ORANI
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1999 yili Ocak-Mart dénemi itibariyle dis ticaret agigi (6demeler dengesinde yer aldigi sekliyle) ylizde 61,4
oraninda gerileyerek 1.199 milyon dolara gerilemistir. Bu dénemde, diger net mal ve hizmet gelirleri
kaleminde bir 6nceki yilin ayni donemine gore kayda deger bir degisme olmamis ve 905 milyon dolarlik
fazla verilmigtir. Ancak, net karsiliksiz transfer gelirleri, 6zellikle bu kalem altinda yer alan isgi gelirlerindeki
yuzde 14,9'luk oranindaki artis sayesinde 1.050 milyon dolara ulasmistir. Boylece Ocak-Mart dénemi
itibariyle gegen yil 1.069 milyon dolar ac¢ik veren cari islemler dengesi bu yil 996 milyon dolar fazla
vermigtir.
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Rusya krizi sonrasinda 1998 yilinin ikinci yarisindan itibaren azalma egilimine girerek 31 Aralik 1998
itibariyle 19,7 milyar dolar dizeyinde gerceklesen Merkez Bankasi Uluslararasi Rezervleri 25 Haziran 1999
tarihi itibariyle 22,2 milyar dolara ulagsmis bulunmaktadir.

Merkez Bankasi Uluslararasi Rezervleri
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V. Konsolide Biitge

1999 yilinin Ocak-Mayis doneminde Konsolide Bitge harcamalari 10.155 trilyon lira, gelirleri ise 6.142
trilyon lira olarak gergeklesmis, butce acgigi 4.013 trilyon lira, faiz disi fazla ise 285 trilyon lira olmustur.

Tablo 6: Konsolide Biitge Dengesi (Ocak-Mayis)

Trilyon TL % Deg.
1998 1999 1999/98

Gelirler 4123 6.142 49,0



Vergi Gelirleri 3.248 4.834 48,8
Diger Gelirler 875 1.309 49,6

Harcamalar 5.594 10.155 81,6

Faiz DigI Harc. 2.921 5.857 100,5
 Faiz 2.674 4.298 60,8
Odemeleri

Biitce -1.471 -4.013 172,9
Dengesi
Faiz Digi 1.202 285

Denge

Nakit Dengesi -1.680 -4.154

Dis Borglanma -1 112
(net)
Tahvil (net) -61 5.671
Bono (net) 1.592 -1.548
Kisa Vadeli 0 0
Avans
Diger 160 -81
Bilgi icin:
-1.539 -4.104
Butce Dengesi 1.134 194
(1)
Faiz Digi
Deng. (1)

(1) "Yakin izleme Anlagmasi" tanimina gére 6zel ddenek agisindan diizeltilmis.

1999 yilinin ilk bes ayinda bitge harcamalari yilbaginda éngorilen sinirlar iginde kalmakla birlikte 1998
yilinin ayni dénemi ile karsilastirildiginda énemli artis géstermistir. Buna karsilik, tretim ve ithalattaki
gerilemenin etkisiyle Ocak-Mayis déneminde vergi gelirleri hedeflenenin gerisinde kalarak ytzde 48,8

oraninda artig gostermistir.

Hazine Mustesarliginca acgiklanan gegici verilere gore, Haziran ayinda nakit bazda gelirler 1.093 trilyon lira,
harcamalar ise 2.164 trilyon lira olmus, nakit agigi ise 1.071 trilyon lira olarak gerceklesmistir. Haziran
ayinda nakit 7 trilyon lira da faiz disgi agik verilmisitr.

1999 yilinin ilk yarisinda bitge finansmaninda tahvil borglanmasina agirlik verilmistir. Bu durum i¢
borglanmanin vade yapisindaki gelismelerden de izlenmektedir. Nitekim, 1998 yili Ocak-Haziran
doneminde 238 gtin olan i¢ borglanma vadesi bu yilin ayni doneminde 362 giine yukselmistir.



I¢ BORGLANMA VADESI {Giin)

Mayis Temmuz Eylil Kasim
N 1997 B 1998 1999

Mart
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1998 yili Aralik ayinda ylzde 145.1 seviyesine kadar yikselen i¢ borglanma faiz orani (yillik bilesik) izleyen

doénemde surekli gerileyerek Nisan ayinda yuzde 100.9 olmustur. Mayis ayinda Nisan ayindaki seviyesi

civarinda kalan i¢ borglanma faiz orani Haziran ayinda borg servisinin yiksekliginin de etkisiyle yeniden

yukselerek yizde 111,7'ye ulasmistir.

Yilin ilk yarisi itibariyle ele alindiginda 1998 yilinda ylizde 106 olan i¢ borglanma faiz orani bu yil yiizde

112,2 olmustur.

I¢ Borglanma Faiz Crani
{Yilhk Bilegik, Stopaj Harig)

Mayis Temmuz Evylil Kasim
= 1997 = 1998 @ 1999

Mart

Ocak

VI. Parasal Blyiikliikler ve Mali Piyasalardaki Geligsmeler

1999 yilinin ilk aylarindan itibaren Merkez Bankasi Net Dis Varliklarinda baglayan artis egilimi Haziran



ayinda da hizlanarak devam etmistir. 25 Haziran itibariyle s6z konusu blyuklik bir 6nceki aya gore yizde
9.7 oraninda artig géstermistir. Merkez Bankas! bilangosunun diger kullanim kalemi olan Net i¢ Varliklar ise
Haziran ayinda bir 6nceki aya gore 10.9 trilyon TL gerileme gostermistir. Daha 6nceki aylarla
karsilastirildiginda Net i¢ Varliklardaki gerileme hizinda Haziran ay itibariyle bir yavaslama sézkonusudur.

Mayis ayinda Merkez Bankasi Repo ihaleleri sayisini azaltmis ve interbank TL piyasasindan piyasalarin
fon talebi karsilanmistir. Haziran ayinda ise Merkez Bankasi, likidite sikisikligini bir yandan interbank TL
piyasasinda gecelik vade de gerceklestirilen igslemlerle bir yandan da Repo ihaleleri sayisini arttirmak
suretiyle karsilamaya galismistir. Bu gelismeler sonucunda Merkez Bankasinin API nedeniyle piyasalardan
alacag! bir dnceki aya gore 52.1 trilyon TL artig gostermis ve Haziran ayi sonu itibariyle 868.3 trilyon TL
dlzeyinde gergeklesmistir.

25 Haziran 1999 tarihi itibariyle Merkez Bankasi TL yikumlilikleri emisyon ve rezerv para Mayis ayinin
aksine artis gostermistir. Sézkonusu blyuklikler Mayis ayina goére sirasiyla ylizde 5.9 ve ylizde 6.9
oraninda artig gostermistir. Haziran ay itibariyle emisyon hacmi ve rezerv parada gegen yil sonuna goére
artis hizi yizde 15.6 ve yuzde 21.9 olurken, gegen yilin ayni dénemine gore artis hizi ylizde 56.5 ve yuzde
66.1 olarak gerceklesmistir.

18 Haziran 1999 tarihi itibariyle yayimlanmig olan veriler ¢ergevesinde diger parasal blyukliklerdeki
gelismeler ise;

1999 yilinin ilk yarisinda yasanan siyasi belirsizlikler ve dini bayramlara bagl olarak M1 para stoku dalgali
bir seyir izlemistir. Haziran ayinda bir dnceki ayin aksine dolagimdaki para miktari ciddi oranda artis
gOstermistir (ylzde 11.9). Vadesiz mevduatlarda ise Mayis ayina gore yizde 1.1 oraninda artis
gerceklesmistir. Boylece, 18 Haziran itibariyle M1 para arzi bir dnceki aya goére ylzde 5.9 oraninda artis
gOstermistir. 18 Haziran itibariyle M1 para stokunun gecgen yil sonuna goére ve gegen yilin Haziran ayina
gore degisimi sirasiyla yizde 32.9 ve yuzde 71.3 olarak gerceklesmistir.

Tablo 7: 1999 Haziran Ay itibariyle Parasal Biiyiikliiklerdeki Geli§.‘1) (% Degisme)

1999 1998 Aralik 1998 Mayis
Mayis Ayina Gore | Ayina Gore
Ayina
Gore
Emisyon 59 15,6 56,5
Rezerv Para 6,9 21,9 66,1
M1 -4,7 32,9 71,3
M2 4.5 35,7 89,3
M2y 4.0 34,1 80,8
Toplam Mevduat 2,6 34,2 81,3
Mevduat Bankalari 0,4 20,5 35,6
Kredileri ®
TEFE 1,8 23,2 50,3

(1) Emisyon ve Rezerv Para 25 Haziran, diger parasal buyuklikler 18 Haziran 1999 tarihi itibariyledir.
(2) Tarimsal krediler haric.

Vadeli tasarruf mevduatinda gozlenen artis trendi 18 Haziran tarihi itibariyle de devam etmistir. Vadeli
tasarruf mevduatindaki ve M1 para arzindaki gelismeler neticesinde M2 para stoku 18 Haziran itibariyle bir
onceki aya gore ylzde 4.5 oraninda artis gostermistir. S6z konusu para arzinin 1998 yil sonuna ve Haziran

ayl sonuna gore degisimi ise sirasiyla ylizde 35.7 ve yiizde 89.3 olarak gergeklesmistir.



18 Haziran tarihi itibariyle, Tirk Lirasi cinsinden déviz tevdiat hesaplari Mayis ayina gore yluzde 3.4
oraninda artis gostermistir. Bu gelismeler sonucunda M2Y para stoku Mayis ayina goére yuzde 4 oraninda
artmistir. 18 Haziran itibariyle, M2Y'de gecgen yil sonuna gore degisim ylzde 34.1, gegen yilin Haziran
ayina gore degisim ise yuzde 80.8 seviyesindedir.

1999 yilinin ilk alti ayinda TEFE'deki degisim yilizde 23.2 iken, Haziran ayi itibariyle yilhik TEFE degisimi

yuzde 50.3 olmustur. 18 Haziran itibariyle, para stoku rakamlarindaki 1998 yil sonuna ve Haziran ayina

gore artislar dikkate alindiginda dar ve genis kapsamli para arzi tanimlarinda reel artiglarin gerceklestigi
g6zlenmektedir.

1999 yilinin ilk aylarindan itibaren toplam krediler stokunun artis hizi toplam mevduatlarin artis hizinin
gerisinde kalmaktadir. Bu egilim 18 Haziran itibariyle mevcut olan verilerde de devam etmektedir. Nitekim
Mayis sonuna gore toplam krediler ylizde 2.1 oraninda artis gosterirken, toplam mevduattaki artis hizi ayni

dénemde yuzde 2.6 olarak gergeklesmistir. 18 Haziran 1999 tarihli toplam krediler rakami Merkez
Bankasinin Hazineye agmis oldugu 227.7 trilyon TL tutarindaki kisa vadeli avansida kapsamaktadir.
Hazinenin ay icinde avans kullanmakla birlikte ay sonlarinda bu hesabin bakiyesini sifirladigi dikkate
alinacak olursa toplam krediler rakaminin artis hizinin dahada az oldugu gérulecektir (ylizde 0.5). Nitekim
bu dénemdeki mevduat bankalari yurti¢i kredi hacminin artis hizi da yizde 0.4 olarak gerceklesmistir
(tarimsal krediler haric).

Enflasyonda yasanan diisme trendine karsin faizlerin ylksek seviyelerde bulunmasi mevduat stoku
rakamlarinin nisbeten hizli artisina neden olurken, ayni nedenlerin finansman maliyetlerini arttirmasi
sonucunda kredi hacmi artis hizi yavas bir seyir izlemektedir. Bu gelismeler neticesinde Mevduat
Bankalarinin yurtigine agtiklari kredilerin (tarimsal krediler hari¢) toplam mevduat i¢indeki payindaki azalma
18 Haziran 1999 tarihi itibariylede devam etmektedir. Nitekim, 1998 yili sonunda ylizde 49.6 olan
s6zkonusu oran 18 Haziran 1999 tarihi itibariyle ylzde 43.7 olarak gergeklesmistir.

1999 yili Nisan ayinda ylizde 85,6 olan repo piyasasindaki basit faiz oranlari Mayis ayinda da ayni
duzeyde gergekleserek yuzde 85,7 olmustur. 1999 yili Mayis ayinda yuzde 77 olan bankalararasi para
piyasasi gecelik ortalama faiz orani Haziran ayinda ayni seviyeyi koruyarak yiizde 76,9 olarak
gerceklesmistir.

1999 yilinin Mayis ayinda aylik yiizde 5.3 oraninda gerileyen istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Bilesik
Endeksi, Haziran ayinda da ylizde 4.7 oraninda gerilemis ve 4830 puan seviyesinde gerceklesmistir. 1999
yilinin ilk aylarindan itibaren Rusya krizinin yaratmis oldugu etkilerin nisbeten rahatlamasi ve siyasi
belirsizliklerin azalmasi sonucunda 1999 yili ilk yarisinda IMKB Bilesik Endeksi gegen yil sonuna goére
yuzde 85.9 oraninda artis gostermistir.

Mayis ayinda TEFE ylizde 1,8 oraninda artarken, 1$+1.5DM sepetindeki artis ylizde 3,4 olarak
gergeklesmistir. Boylece, (1$+1.5DM, 1987=100) bazli reel kur endeksine gore Tirk Lirasi Haziran ayinda
reel olarak yuzde 1,3 oraninda deger kaybetmistir. 1999 yili Haziran ayi itibariyle reel kur endeksi 1998 yil

sonu seviyesinin ylzde 2,4, bir dnceki yilin ayni ayindaki seviyesinin ise yizde 1,3 altinda kalmigtir.

VII. Fiyat Geligmeleri

1999 yili Haziran ayinda Toptan Egya Fiyatlar artis hizi gegen yilin ayni ayindaki seviyesinin 0,2 puan
Uzerine ¢ikarak yuzde 1,8, Tuketici Fiyatlar artis hizi da gegen yila goére 0,9 puan artarak yizde 3,3 olarak
gergeklesmistir. Haziran ayi itibariyle 12 aylik artis hizi TEFE'de yiizde 50,3, TUFE'de ise yiizde 64,3'e
yukselmistir.

Tablo 8: Haziran Ay itibariyle Fiyat Geligmeleri (% Degisme)

TEFE- | Tarm | Kamu _(")zel TUFE
Genel Imalat Imalat



Aylik

1998 1,6 -2,6 3,1 3,2 2,4
1999 1,8 -4,4 7,0 3,6 3,3

Ocak-

Haziran 26,4 37,7 9,3 26,6 29,6
1998 23,2 14,6 36,1 23,2 254
1999

12
Ayhk 76,7 82,8 73,9 76,5 90,6
1998 50,3 43,1 61,6 49,6 64,3
1999
Yilhk

Ort. 85,1 93,0 91,0 81,2 94,0
1998 55,2 61,7 43,9 54,9 69,5
1999

TEFE artis hizinin Haziran ayinda gegen yilin ayni ayina gére ilimli bir oranda da olsa yikselmesinde
imalat sanayi fiyatlarindaki artislar belirleyici olmustur. Haziran ayinda imalat sanayi fiyat artis hizi gegen
yilin ayni ayindaki seviyesinin 1,2 puan Uzerine gikarak yuzde 4,4 olarak gerceklesmistir.

Haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gore imalat sanayi fiyat artis hizi kamu kesiminde ylizde 7, 6zel
kesimde ise yuzde 3,6 olmustur. Gegen yilin ayni ayinda imalat sanayiinde kesimler itibariyle fiyat artis hizi
siraslyla yuzde 3,1 ve ylzde 3,2 idi. Kamu imalat sanayi fiyatlarindaki bu yiiksek artis, petrol Grtnleri,
demir-gelik, toprak Uriinleri ve kimyasal maddeler alt gruplarindan kaynaklanmistir. Ozel imalat sanayi fiyat
artis hizinda gecgen yilin ayni ayina gore sinirlida olsa yasanan yukselme ise giyim-deri, petrol Urtnleri,
toprak Urlinleri, demir- gelik alt gruplarindaki fiyat artislaridir.

Haziran ayinda tarim sektoru fiyatlarinda yuzde 4,4 oraninda diists, madencilik ve enerji sektori
fiyatlarinda ise sirasiyla yuzde 4,1 ve yuzde 4,4 oranlarinda artis yagsanmistir.

1999 yilinin Ocak-Haziran dénemi itbariyle toptan esya fiyat artis hizi gegen yilin ayni donemindeki
seviyesinin 3,2 puan altinda kalarak yizde 23,2 duzeyinde gergeklesmistir. Ayni donemler itibariyle tarim
fiyatlan artis hizi yizde 37,7'den ylzde 14,6'ya gerilemistir. Ocak-Haziran doneminde 6zel imalat sanayi

fiyatlari artis hizi bir 6nceki yilin ayni déneminde yuzde 26,6 olan seviyesinden bu yil ylizde 23,2'ye
gerilerken, kamu imalat sanayii fiyatlari artis hizi petrol fiyatlarindaki artisin etkisiyle yluzde 9,3'den ylizde

36,1'e yukselmistir.

Fiyat Artis Hizi{Ocak-Haziran)
{% Degisme)

Tarim Maden. Enerji imalat Ozel TUFE Gida
imal.

B 1998 = 1999

Bu gelismeler sonucunda, 1998 yili Haziran ayi itibariyle ylizde 76,7 olan TEFE 12 aylik artis hizi, 1999 yili



Haziran ayinda yuzde 50,3'e gerilemistir. Ayni dénemler itibariyle fiyat artis hizi kamu kesiminde yuzde
69,5’den yiizde 62,3’e, 6zel kesimde ise yuzde 78,8’den yluzde 47,1’e gerilemistir.

1998 yilinin Haziran ayinda ylzde 85,1 olan TEFE yillik ortalama artis hizi, 1999 yilinin Haziran ayinda
yuzde 55,2 seviyesinde gergeklesmistir. Haziran ayi itibariyle yillik ortalama artis hizi kamu kesiminde
yuzde 47,6, 6zel kesimde ise ylzde 57,4 olmustur.

1999 yilinin Haziran ayinda tuketici fiyatlari artis hizinin gegen yilin ayni ayina gére 0,9 puan artarak ytzde
3,3'e ¢cikmasinda buytk o6lgtde ulastirma, konut ve ev esyasi alt gruplarindaki fiyat artislari etkili olmustur.

Ocak-Haziran dénemi itibariyle tuketici fiyatlari artis hizi gecen yil ylizde 29,6 olan diizeyinden bu yil ylizde
25,4'e gerilemistir.S6zkonusu dénemde gida, giyim, ev esyasi ve egitim alt gruplarindaki fiyat artis hizi
TUFE ortalama artig hizinin altinda kalirken; ulastirma, konut-kira, saglik ve eglence-kiiltiir alt gruplarindaki
fiyat artiglari ortalamanin lzerinde gerceklesmistir.

1998 yilinin Haziran ayinda ylizde 90,6 olan tiketici fiyatlari 12 aylik artis hizi, 1999 yilinin ayni ayinda
yuzde 64,3'e gerilemistir. 1999 yili Haziran ayi itibariyle 12 aylik fiyat artis hizi gida alt grubunda yiizde
48,3'e, giyim alt grubunda ylizde 52,3'e, ev egyasi alt grubunda ylzde 58,7'ye ve eglence-kiltir alt
grubunda yiizde 59,9'a gerilerken, ulastirma, egitim, saglik ve konut alt gruplarinda TUFE ortalamasinin
uzerinde kalmistir. Nitekim, ayni dénemde fiyat artis hizi ulastirma grubunda ytizde 65,2, egitim grubunda
yuzde 94,4, saglik grubunda yizde 80,2 ve konut grubunda yizde 86,4 olmustur.

1998 yilinin Haziran ayinda ylizde 94, 1998 yili sonunda ise ylizde 84,6 olan tiketici fiyatlarindaki yillik
ortalama artis hizi 1999 yilinin Haziran ayi itibariyle yizde 69,5 seviyesinde gerceklesmigtir.

Fiyat Artiglan

{12 Aylk Yiizde Degisme)
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3 Haziran: TEFE, 1999 yili Mayis ayinda ylzde 3,2 oraninda artarken, 12 aylik artis hizi ylzde 50 oldu.
TUFE ise Mayis ayinda ylzde 2,9 artarken, 12 aylik artis hizi ylzde 63 seviyesinde gerceklesti.

Hazine’nin 369 giin vadeli tahvil ihalesinde toplam satig 808 trilyon lira oldu. ihalede yillik bilesik faiz orani
yuzde 104,1 olarak belirlendi.

8 Haziran: Hazine'nin 420 giin vadeli TUFE'ye endeksli tahvil inalesinde toplam satig 3 trilyon lira oldu.
ihalede reel faiz orani yuzde 23,7 olarak belirlendi.

15 Haziran: Hazine’'nin 434 giin vadeli tahvil ihalesinde toplam satig 2.142 trilyon lira oldu. ihalede yillik
bilesik faiz orani yiizde 107,8 olarak belirlendi.

Hazine’nin 140 giin vadeli bono ihalesinde toplam satis 195 trilyon lira oldu. ihalede yillik bilesik faiz orani
yuzde 111,5 olarak belirlendi.

18 Haziran: Bankalar Kanunu ile mali piyasalarda gliven ve istikrari saglamak amaciyla bankalarin
kurulus, yonetim, calisma, devir, birlesme, tasfiye ve denetlenmelerine ilskin esaslar diizenlenmis ve bu
gorevi yerine getirmek Uzere "Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu" kurulmustur. Bu kurum kredi
sisteminin etkin bir sekilde ¢calismasindan ve tasarruf sahiplerinin haklarinin korunup, bankacilik sisteminin
duzenli ve emin bir sekilde galismasindan sorumlu tutulmustur.

22 Haziran: Hazine’nin 210 giin vadeli bono ihalesinde toplam satis 1.118 trilyon lira oldu. ihalede yillik
bilesik faiz orani yiizde 117,6 olarak belirlendi.

Hazinenin dolar cinsinden ylizde 3 dénem faizli, 3 ayda bir kupon édemeli, 730 giin vadeli tahvil ihalesinde
toplam satis 169 milyon dolar ve yillik bilesik fazi orani yiizde 126,5 olarak gergeklesti.

23 Haziran: Yas ipekbdcegi kozasi ureticisine 6denecek destekleme primleri belirlenmistir.
30 Haziran: 1999 Mali Yili Bitce Kanunu yartrlige girmistir.

1 Temmuz: 1999-2000 dénemi hububat trini destekleme alim fiyati beyaz arpa igin 60.000 TL ve
anadolu kirmizi sert bugday icin 80.000 TL olarak belirlenmistir. Gegen yila goére destekleme fiyatlari ylzde
50,9 oraninda artirilmigtir.

2 Temmuz: 2000 Mali yili butge gagrisi yayinlanmigtir.

Sermaye Piyasasinin Tebligi ile araci kurumlarin galisanlarinin ve yoneticilerinin masteri adina,
vekaletname alarak islem yapmalari yasaklanmistir. Portféy yoneticiligi bu kapsam disinda tutulmustur.

3 Temmuz: Kiymetli Madenler Borsasi araci kurumlarinin kurulus ve faliyet esaslari belirlenmistir.

Ek tablolar
Baslica Ekonomik Gostergeler

Temel Ekonomik Gostergeler



